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Alap tipusa részvénytulsilyos alap
Benchmark 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod HUO0000701818

Indulas 2000. mg. 11.
Devizanem HUF

Portfoliomenedzser MoraMété

Nett6 eszkozérték 9224 782 962

Egy jegyre juto neé 1,857778

Vezet forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonét. A befektetési stratégia kialakitédsana
az alapkezeld nagy hangsllyt fektet a foldrgjzi, az agazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tévon
biztositjia a befektetett vagyon redlértékének megorzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tévon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt  befektetésekbsl  szarmazd  kockazatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkdzosztélyonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti céllal deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
Ugyletekbe nem kivén fektetni.

illetve szérmaztatott

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté — szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

MoraMaté
potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Eurépai Kdzponti Bank utolsd Ulésén 2019 dta elészor végott
kamatot, aminek hatterében a csdkkend inflacios pdlya és a kedvezd
2025-6s kilatés al a hatterében. A jegybanki alapkamat ezzel 4,25%-
rél 4,00%-ra csbkkent ezzel tovébb tégitva a dollar kamatel6nyét az
eurdval szemben. Az EKB makrogazdasagi elorejelzései alapjan a
2024-es éves inflécid 2,5% korul alakulhat, ami a célsdv felss hatéra,
mig a 2025-0s inflacié 2,2% lehet. A piaci varakozasokkal sokéig
ellentétes |épésnek tekintették az EKB potencidlis lazitasat, hiszen az
infl&cio és igy a szigoritésban is valamivel késobb érkezett, mint az
Allamokban, habér az dremelkedés kedvezébb palyan alakult. Az EKB
volt elndke, Jean-Claude Trichet szerint tovabbi egy vagast |athatunk
idén ajegybanktdl a FED politikgjaval parhuzamosan.

A javitas eredményekeént a eurd valamelyest gyengllhet az év végéig,
de gazdasagi névekedés szempontjabol fontos a lazitds megkezdése. A
tovabbi lazitds ko6zéppontjdban az inflacié fellendilésének az
elkeriilése fog dlIni. Mindezek eredéjeként az eurOpai piacok
legfontosabb indexei kedvezétlen képet mutatnak, az Euro Stoxx 50
1,72%-kal Kkertilt Iejjebb, mig mig a francia CAC Index 6,2%-ka a
juniusi jegyzés folyaman — utébbi elsésorban az Eurdpai Parlamenti
vélasztasok, illetve a belfoldi zavargasok miatt. A német DAX 1,4%-
kal, mig a brit FTSE 100 1,0%-ka csokkent. Az alapban a
részvénykitettség enyhén benchmark felett volt a hdnap soran.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap -0,09% Alap 17,52%
Benchmark -0,19% Benchmark 17,35%
Alul-/feliilteljesités 0,11% Alul-/feliilteljesités 0,17%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 577% 6,07% -0,29% 2022 -1,93% -2,85% 0,93%
2019 25,01% 24.27% 0,74% 2023 15,67% 14,35% 1,32%
2020 5,19% 4,81% 0,38% 2024 11,44% 10,53% 0,92%
2021 18,99% 18,71% 0,27%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 649 717 531
Részvény 78,96% 6782 429 643 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9239011 808
= 11,67% 1002571 452 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 6.47% 555301723 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Allamkotvény 2,90% 248 991 458
P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 8589294277  Nincs
Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap -2,32% Indul astél (évesitve) 5,77%
Elmdlt hat hénap 11,44% Indul&stél (nomindlis) 237,96%
Elmult tizenkét hdnap 17,52% Atlagos havi hozam 0,65%
EImult harom év (évesitve) 11,24% Legmagasabb havi hozam 13,71%
Elmilt 6t év (évesitve) 11,36% Legalacsonyabb havi hozam -9,47%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 67 Sharpe-mutaté 0,3880
Napi hozamok évesitett szorésa 16,32%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
EUR 89,75% Fejlett régio 82,02% Fogyasztéasi cikkek 18,71%
HUF 9,36% Feltorekvd régiod 17,98% Pénzugy 14,56%
USD | 0,89% IT 14,48%
Ipari vallalatok 13,10%
Kommunikacié 9,94%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. ASML Holding Fejlett régio IT 8,66%
2.SAPAG Fejlett régio IT 4,38%
3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 4,19%
4. Total SA Fejlett régid Energia 3,44%
5. Schneider Electric Fejlett régio Ipari vélaatok 2,79%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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