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Amundi Kézép-Eurbpai Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények médositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelden az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Kézép-Eurépai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. |.

félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének fobb adatairdl.

Amundi Ké6zép-Eurdpai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap

az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkodzkategéridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

LJA’sorozat

ISIN kédja: HUO000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HU0O000704143
Névérteke: 1 (egy),-Ft

,|” sorozat

ISIN kédja: HUO000706668
Néveértéke: 1 (egy),-Ft

,U" sorozat

ISIN kédja: HU0000718184
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdé u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérosmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap hivatalos nett6 eszkozérték adatai

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

L 2020.12.31 2021.06.30
e < . Netto = . Netto
Kategéria Ertek (HUF) contekw | ETEK(HUR) e vertek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 741 724 273 96,53%| 8 247 959 290 95,96%
EGYEB ESZKOZOK 1 042 108 0,01% 31303 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 329 565 043 3,64% 362 921 806 4,22%
OSSZES ESZKOZ 9072 331 424 100,18% 8 610 912 399 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -16 269 108 -0,18% -16 071 263 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 9 056 062 316 100,00% 8 594 841 136 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUO0000701891 325 812 450 297 920 441
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 508 208 607 407 481 507
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 13 195 797 12 665 439
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 nettdé eszkézérték ISIN kod 2020.12.31 2021.06.30
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUOG000701891 9,792250 10,971941
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUOO000706668 11,286062 12,727507
Amundi Kézép-Eu. Részvény Alap U sorozat HUO0000718184 9,847943 11,042011
v. Az értékpapirallomany osszetétele:
_Tézsn'én Was Kozeimditban . Egyéb . Hitelviszonyt
Ertékpapir 1SIN kod 2020.12.31 2021.06.30 . ti::z::( o ,or:;'l;‘;:on L éntékpap
értékpapirok Atruhazhaté
ALLEGRO SA [LU2237380790 i 455 089 384| ‘
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT (125 FT IHUO0M15572§ i _91 132 560 125 429 760 v
AVASTPLC __|GB00BDDA5M81 480811941 437718 568 v [ =
Banca Transivania ___|ROTLVAACNOR1 247792700  285540644| < =
Bank Peakeo-PLPEKAQDI016 PLPEKAQ00016 279 699 233 357 505 797 “ i
BANK PKO BP ____|PLPKOOC000016 629 092 594 585 736 845 14 -
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 137 245 747 99 869 252 (4
CDPROJEKTSA |PLOPTTC00011 410179085 301 956 981 v s S
SE 300 1€20005112300 386 089 286 436387 833 7
i | PLDINPLG0011 437 888 556 0 Lol _
ERSTE EUR 2 ATU000652011 823 431 887, 686 562 010 <
'gTROBANK ERGASIAS SA | GRS323003012 35 188 505 51236 904 7
[FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS | 130870242 186 305 312 v i Ca—— |
HRVATSKE TELECOM HRHTOORAO000S 108 316 713 109753 858 v
InPost SA 1LU2290522684 [} 20 715 #71 ” 7
KGHM - PLKGHMU00017 PLKGHMODD017 | 594753258] 465093 786 G | - N
IKOMERCN| BANKA - 20008019106 ____|CZ0008019106 263 955 282, 2782168626
KRKA S10031102120 267 950 870 184 838 674 v
'ﬂggmt PJSC SPON GDR US55953Q2021 0 42 484 020 v
IMAGYAR TELECOM RT HU0000073507 B4 275 640 8580 532 v
MOL (125 ) reszveny ~ HU0000153937 461 829 390 449500 824 : = i
MONETA €2Z0008040318 183 827 543 164 728 442 v
DMV PETROM SA |ROSNPPACNORS 135 485 B27 123 360 631 v
DTP részvény HU0000061726 | B63 8AD 560 754 358 355 v R
AT0000743059 28 014 569 o 7
__ |CS0008418869 207 485 0| v
8 _ [PLPKNODOD018 | 442243251| 477649 455 7 ===
F Zaklad \ - |PLPZUD000011 512 967 312 492 886 478 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL |ATDOODE06306 1] 32 047 111 v _
RICHTER GEDEON NYRT. [HUO00D123096 | 464531280 421801 870 v =———=||= i -
ROMGAZ SNG RO RON |ROSNGNACNOR3| 114 301 684 ] =
TALLINNA SADAM |EE3100021635 22232 912 23 451 024 +
Vigninin Insurance Group AG [ATOGOCS0BS04 | Bo a2y 7iz| 76 805 061 v = N e i |
! 8741724273 8247 959 290
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Megjegyzés:

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2021.01.01-2021.06.30-ig terjedd

idészakban forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest
2020.12.31 2021.06.30
Tézsdeén hivatalosan jegyzett atruhazhato ertékpapirok [ 96,36% 95,78%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir 0,24%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelszonyt megtestesité értékpapirok 0,00%| 0,00%

Az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir toébb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2020. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az dsszes eszké6zhoz

képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesitté értékpapir 0,00% 0,00%
Részvények 96,36% 95,78%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos Ugyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kdwetelések 3,64% 4,22%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%

2021. |. félév soran a portfélié 6sszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2021. |. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolodo piaci eseményei:

l. negyedév:

A CETOP az els6 negyedévben 2,9%-ot tudott emelkedni, ami elmarad a nyugat-europai
piacok teljesitményétdl, és jelentésen alulmaradt az MSCI Europe 7,6%-0s euréban mért
eredményével szemben is. A régio teljesitményét jelentdsen visszavetette a lengyel papirok
gyengélkedése (-2,3%). Kimagasld eredményt értek el viszont a roman részvények, az elsé
negyedévben a BET 14,1%-ot tudott emelkedni.

Osszességében jol teljesitettek a régidban az energiaipari cégek és a bankok, ahogy a nyugat-
eurdpai tézsdéken is. Az energiaipar az emelkedd olajarakbdl tudott profitalni, ami nagy
részben az ujraindulé gazdasagok altal tamasztott varhaté keresletnévekedésnek kdszénhetd.
Kuldndsen jél teljesitettek a roman energetikaban érintett cégek, mint a Fondul (+18,1%), az
OMV Petrom (+16,1%) és a Romgaz (+15,9%), ami annak is kdszénhetd, hogy a roman
kormany hatalyon kivil helyezné az allami tulajdonu vallalatok részvényeinek elidegenitését
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tilto, tavaly elfogadott térvényt. Ezzel djra Gt nyilhat a mar j6 ideje tézsdei bevezetésre varo
allami koronaékszer, azaz a Hidroelectrica IPO-jara, amiben a Fondul koézel 20%-os
részesedéssel rendelkezik.

A hozamemelkedés és a value részvények er6sddésének koszénhetden jol teljesitett
régiénkban is a bankszektor. 20% feletti emelkedést ért el a Moneta, miutan a cseh bankot
2018 utan Ujra megprobalkozna felvasarolni a - toébbek kézt magyar Telenor tobbségi
tulajdonosaként is ismert - cseh PPF Csoport. A vevd elsé koérben minimum 20%-os
részesedést készll megszerezni, amit a késdbbiekben tovabb névelne cseh, illetve szlovak
penzigyi terlileten tevékenykedé cégeinek Monetaba olvasztasaval. A tranzakcidk sikerének
eredményeképpen a PPF mindenképp tébbségi tulajdonrészre kivan szert tenni. A bankok
kozul jol teljesitett még az Erste (+13,2%), a Bank Pekao (+13,2%), illetve a PKO Bank
(+11,7%) is.

A legvolatilisebb teljesitményt a CETOP tagok kézul a CD Projekt szolgaltatta. A Cyberpunk
2077 botranyosra sikeriilt debutalasat kovetéen januarban megérkezett a jaték elsé nagy
javitasa, aminek tulajdonképpen szintén vegyes fogadtatasa volt. Januarban igy is tudott 10%-
ot ugrani az arfolyam, amiben kézrejatszhatott az, hogy egyes spekulaciok szerint a kinai
Tencent felvasarolna a lengyel jatékfejlesztét. Itt azonban véget értek a cég szamara a jé hirek,
és februar-marciusban havonta 21%-ot esett a papir értéke. Nem sikerult visszaallitani a
jatékosok bizalmat és javitani a kezdeti hibakat, a masodik javitbcsomag kiadaséat is
elhalasztottdk marcius masodik felére. A halasztas oka, hogy a cég belsé rendszereit
kibertamadas érte, melynek soran elloptak tobb jaték forraskodjat és megzsaroltak a vallalatot.
A CD Projekt emiatt a pénzlgyi jelentésének publikalasat is elhalasztotta. Egyediil a marcius
30-ai stratégiai bejelentésre varakozva kezdett el az arfolyam emelkedni, azonban hidba
jelentettek be egy akviziciét, illetve két Uj jaték fejlesztését, nem tudtak a befektetdket
megnyugtatni, igy a papir tovabb esett és végul 32,1%-0s zuhanassal zart az év elejéhez
képest.

A CETOP kosarba marciusban a lengyel Dino Polska helyére az Allegro keriilt. Nem alakult
ennek ellenére j6l a cégnek a negyedév, mivel kdzel 36%-0s esésével a legrosszabbul teljesitd
CETOP tag lett. Az esés annak is volt betudhatd, hogy marcius elején indult el
Lengyelorszagban kézvetlen vetélytarsaként az Amazon, aki jelentés versenyt hozhat az eddig
egyeduralkodé Allegronak. A befektetéi hangulaton a cég gyorsjelentése sem tudott
valtoztatni. Bar a negyedéves eredménye meghaladta a varakozasokat, a 2021-es célkit(izése
elmaradt az elemzdk altal vart szamoktol.

Il. negyedév:

A CETOP masodik negyedévben elért, forintban szamitott 7,9%-0os emelkedés mellett
jelentésen felllteljesité indexnek szamitott a nyugat-eurépai részvénypiacot reprezentald
MSCI Europe indexhez képest (+2,3% forintban). A kiemelkedd teljesitmény elsésorban a
bankszektornak volt készonhetd, hiszen toébb régios bank papirja kényvelhetett el
nagymertékii ugrast ebben az idészakban. Legjobban a lengyel papirok teljesitettek, a
WIG 20 14,4%-0os emelkedése vilagviszonylatban is az egyik legmagasabb volt. Szintén
kimagaslé volt a szlovén SBI TOP 13,6%-0s eredménye. A toébbi régiés index ennél
alacsonyabb, de szintén jelentés névekedést el: a roman BET 6,1%-ot, a cseh PX 5,7%-ot
emelkedett, mig a BUX 6,6%-kal magasabban zart jinius végén.

Egyértelmlen a bankszektor volt a masodik negyedév nyertese a région belul. Az inflacios
kérnyezet emelkedése — aminek kovetkeztében a cseh és magyar jegybank mar
kamatemelésbe is kezdett — igen pozitiv hatassal volt a kdézép-kelet-eurépai bankok
arfolyamara. Nem mellesleg kivalé eredményrdl szamoltak be a jelentési szezon soran ezek a
penzintézetek: Az OTP meglepetése mellett a Bank Pekao is a vartnal 27%-kal magasabb
profitot jelentett, ahogy szintén a varakozasokon fellli eredményt osztott meg a Komercni
Banka és a PKO Bank is. Janiusban aztan a részvénypiaci rotacié megalltaval a bankok
papirjai is alulteljesitettek, amit a magyar és cseh kamatemelés tudott ellenstlyozni. A
negyedévben legtébbet végll a Bank Pekao emelkedett, méghozza 31%-ot. Szintén
kiemelkedd volt az OTP 20,9%-os teljesitménye, de a PKO Bank, a Banca Transilvania és a
Komercni Banka is 10% koruli, vagy afeletti emelkedést ért el.
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A legjobban teljesitd nem bank papir a PKN Orlené volt. Az olajvallalat a PGNIG és a Lotos
részvénycserével vald felvasarldsara készlil, amiben az utébbi vallalatokban tébbségi
tulajdonos lengyel allam is tamogatja. Az allam az lgylet utan 50%-ra emelné a részesedését
a PKN Orlenben a jelenlegi 27%-rél. A tranzakcié |étrejottéhez azonban még a vallalatok
részvényeseinek hozzajaruldsa is szikséges. Az Osszeolvadastdl egy diverzifikalt
energiavallalat |étrehozasat varjak a felek, amely a varhaté 45 milliard eurds bevételével és
4,5 milliardos profitjaval felveheti a versenyt a nagy eurépai versenytarsaival is, amellett hogy
Lengyelorszag energiabiztonsagat is jobban tudna biztositani.

Szintén jol teljesitett a lengyel online kereskedelmi papir, az Allegro. A cég arfolyama a év elsé
harom hénapjaban sokat esett, amit még a 17,5%-os emelkedésével se tudott visszahozni. A
vallalat sokat profitalt a pandémias helyzetben atalakult fogyasztéi szokasokbél, azonban
megnehezitette a dolgat, hogy kézvetlen versenytarsként megjelent Lengyelorszagban az
Amazon is.

A cseh CEZ arfolyama is sokat emelkedett, amiben kézrejatszhatott a vallalat zélditési terve
is. Az energiaelballitassal és elosztassal foglalkozd cég szeretné 2030-ra a szénalapu
termelést szinte teljesen leallitani, ami helyett tébb figyelmet forditana napelemek telepitésére.
Ezt atomerémiivekkel és olyan gaztelepekkel egészitené ki, ahol hidrogént kevernének
féldgazzal.

Az utébbi idében a Cyberpunk 2077 botranyosra siker(ilt piacra dobasardl ismert CD Projekt
arfolyama bar nem sokat valtozott, egyaltalan nem volt stabilnak mondhaté. Az aprilisi,
megkeésett negyedik negyedéves jelentésében a Cyberpunk eladasi szamai és a cég pénzigyi
eredménye megfelelt az elemz6i varakozasoknak, azonban nem kozoltek értékesitési
adatokat a 2021-es évrdl. A cég vezetbje bar eltokélt a jaték hosszu tava jovoje mellett, a
befekteték azonban lathatéan egyre kevésbé tartottak ki a részvény mellett, ami tovabb esett.
A jelentés késésének oka a korabbi hackertamadas volt, aminek soran tébb jaték forraskédjat
loptak el, majd kezdték kiszivarogtatni. Az esés utan juniusban tudott valamelyest a papir
visszakapaszkodni, miutan a Cyberpunk visszakeriilhetett a PlayStation Store-ba, még ha a
jaték tovabbra is rengeteg hibaval rendelkezik.

CETOP indextagok 2021. elsé féléves teljesitménye (HUF)
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VL Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mik&dési egységeket.

Az Alapkezel6é megfelelé kockazatkezelési rendszert mikédtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelelé nyomon
kévetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felulvizsgaljak,
és szilkség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégidjaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
Osszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portféliojara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggéd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon
kévethetdk legyenek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkit(izéseinek. Az
Alapkezeld meghatarozza az aitala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockdazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhato az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkozok likviditasa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek
kévetkezménye, hogy az eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkézhet és a pozicidk zarasa/nyitdsa csak jelentés kereskedési
kéltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhato
t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
= Devizakockazat:
A kulféldi eszkézokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata,
melynek forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban
meglévd eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.
* Alap portfélidjaban lévé eszkdzok értékének valtozasabol eredé kockazat
A befektetdk szamara a legnagyobb kockazatot az Alap portfélidjaban szerepld
befektetési eszkdzo6k értékvaltozasa hordozza. A potencialis értékvaltozas mértéke
erdsen fugg attol, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzokbe fekteti
a tokéjét. A portfolioban tarthaté eszkozok tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérheté befektetési eszkézok esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kévetkezoek:

- a globalis makrogazdasagi és politikai kérnyezet valtozasa (pl. gazdasagi
nbévekedés, inflacié, jegybankok monetaris politikaja, stb.);

- a befektetésekkel megcélzott régiok és orszagok makrogazdasagi, politikai és
jogi kérnyezetében bekdvetkezd valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

- az altalanos nemzetkdzi és hazai befektetéi hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

- a megcélzott piaci szegmensek (eszkozosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének valtozasa;



Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2021.

- az értékpapirokat kibocsatd tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogadd
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetoképességének megitélésében
bekdvetkezé valtozasok;

- az egyes befektetési eszkdzok keresleti-kinalati viszonyait érinté valtozasok.

A fenti tényez6k mindegyikére érvényes, hogy — a portfélidban betdltétt sulyuk, illetve
kockazatossaguk fliggvényében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfélidban lévé eszkdzok értékét, ezen keresztil pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérheté hozamot.

Az alapokban 1évd eszkozkategdriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek és szamlapénz
= Részvények
= Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP + 10% RMAX Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magasabb kockazatat mutatja, az Alap
viszonylag kockazatos részvénypiacokba fekteti a tékéjét.

VILI. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdézokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozoé jellegli, az Alap nettd eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 288.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2021. |. félévben nem kertilt sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkaimaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon koévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelijen a
kételezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén 299 nap volt.

Az Alapkezel$ ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagymértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% koézil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltdsa 23 247 054 forint volt, mig a stressz teszt
eredmenyeként 1 558 279 726 forint lett. Ezen szélséséges kériilmények kozétt is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 12,43 volt.



Amundi Kézép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2021.

VIH. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Gsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben I1év kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kétott szarmaztatott (gyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:
A szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdézékben meglévd
netto dsszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik

értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos uigyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjbdli
felhasznalasi joga: 2021-ben nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2021.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terheld kéltségek 2021. I. félévben (Ft-ban):

Ado 2201 162
Alapkezelési dij 52 130 267
Koényvvizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 1540 371
Letétkezelési dij 7 483 951
Nemzetkozi elsz. dij 814 812
Pénzforgalmi dij 41 450
Tranzakcios dij letétkezelének 21 500
Egyéb kéltség 325 422
Vezeté forgalmazdi dij 2201162
Osszesen 67 185 199

Amundi Befektetési Alapk zel6 Zrt.
Amundi Befektetési Alapkezeld
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