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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

2022.évi Eves jelentésérdl

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetdinek, tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztem az HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetési alap ( a
tovdbbiakban: ,az Alap ,) Nyilv.sz.: III/110.181/2002 ) 2022. évi éves jelentésének I.
és VII. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informdcidinak ( tovdbbiakban: , szdmviteli
informdcidk ., kanyvvizsgdlatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddé iizleti évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciok minden |ényeges
szempontbdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvénnyel (a
tovdbbiakban: ,szdmviteli térvény”) osszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formdkrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositdsardl szélo
2014. évi XVI. torvénnyel osszhangban keriiltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informdciékban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltdrral
aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciékban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

Vélemény alapja

Konyvwvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati  Standardokkal
osszhangban és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos -
torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottam végre. Ezen standardok
értelmében fenndllo feleldsségeim bévebb leirdsat jelentésem ,A kdnyvvizsgdlo
éves jelentésben kozolt szdamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo
feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptdl és annak kezel6jétél, HOLD Alapkezel6 Befektetési
Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a

Magyar Koényvvizsgdloi Kamara .A koényvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai)
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szabdlyairél és a fegyelmi eljardsrol szélé szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Konywvizsgdlok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete dltal kiadott . Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag
konyvvizsgdloknak ( a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva )" cimdi
kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelek az
ugyanezen nhormdkban szereplé tovdbbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzédésem, hogy az dltalam megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték
elegendd és megfeleld alapot nydjt véleményemhez.

Egyéb informadciok

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdciokbdl dlinak.
HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt. igyvezetése (a tovdbbiakban:
.vezetés") felelds az egyéb informdciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdciokra a filiggetlen konyvvizsgdléi jelentésem .Vélemény"
szakaszdban adott véleményem nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és az egyéb
informdciékra vonatkozéan nem bocsdtok ki semmilyen formdju bizonyossdgot nydjto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk dltalam végzett konyvvizsgdlatdval
kapcsolatban az én felelésségem az egyéb informdciok dtolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdciék I|ényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcioknak vagy a
konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteimnek vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok
lényeges hibds dllitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdm alapjan arra a
kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informdciok Iényeges hibds dllitdst tartalmaznak,
kotelességem errdl és a hibds dllitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdciékban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds dllitds nem jutott a
tudomdsomra, igy e tekintetben nincs jelentenivalom.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcioknak a kollektiv
befektetési formdkrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények
modositdsdrdl szélo 2014. évi XVI. torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral
valo aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje dltal megadott
értékelése alapjdn torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vadljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl
eredd lényeges hibds dllitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk
elkészitése.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok elkészitése sordn a vezetés felelds
azért, hogy felmérje az Alapnak a vdllalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott
helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos
informdcidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapulo, éves
jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk osszedllitdsaért. A vezetésnek a vdllalkozds
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré
rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vdllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak
ellentmondo tényezd, koriilmény nem dll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi
folyamatdnak feliigyeletéért.

A konywvizsgdlonak az éves jelentésben kézdlt szamviteli informdciok
kdnyvvizsgalataért valé feleléssége-

A konyvvizsgdlat sordn célom kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves
jelentésben kozaolt szamviteli informdcick egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akdr
hibdbdl eredd Iényeges hibds dllitdst, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményemet
tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgdléi jelentést bocsdssak ki. A kelld bizonyossdg magas
fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati
Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
létezé Iényeges hibds dllitdst. A hibds dllitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibdbdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a vdrakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli
informdcidk alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgdlat egésze sordn
szakmai megitélést alkalmazok és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovdbba:

e Azonositom és felmérem az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok akdr
csaldsbal, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdsainak kockdzatait, kialakitom és
végrehajtom az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat,
valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzek véleményem
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds dllitds fel nem tdrdsdnak
kockdzata nagyobb, mint a hibdbél eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat
osszejdtszdst, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll feliilirdsat;

e Megismerem a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzek meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsak.
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e  Ertékelem a vezetés dltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a
vezetés dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolédé kozzétételek
ésszer(iségét.

o  Kovetkeztetést vonok le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vdllalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé, éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok
osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vdllalkozads
folytatdsdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonom le,
hogy lényeges bizonytalansdg dll fenn, fiiggetlen kényvvizsgdléi jelentésemben fel
kell hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciokban lévé

kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenem kell véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen
konyvvizsgdloi jelentésem ddtumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az
Alap nem tudja a vdllalkozdst folytatni.

e Megvizsgdlom az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidkat, kiilonas
tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak
végi leltdrdra, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési kaltségekre.
Megvizsgdlom, hogy az éves jelentésben kozélt szdmviteli informdciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrdl és kezelGikrél, valamint
egyes pénziigyi tdargyd torvények mddositdsardl szélo 2014. évi XVI. torvénnyel
osszhangban keriiltek-e osszedllitdsra.

e Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozom - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgdlat tervezett hatokorét és iitemezését, a konywvizsgdlat jelentds
megdllapitdsait, beleértve a Tdrsasdg dltal alkalmazott belsé kontrolinak a
konywvizsgdlatom sordn dltalam azonositott jelentés hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2023. dprilis 24.

Generaltax Kdnyvvizsgalé és Adétandcsado Kft Mundweilné Cséke Eva
Mundweilné Csdke Eva ligyvezetd Nyilvantartasi szam:004646

6456 Madaras, Bathory u. 35.
nyilvantartasi szam: 001038
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

EVES JELENTES

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. tdrvény 6. szami melléklete
alapjan készult, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoloja.

I. Vagyonkimutatas

adatok Ft-ban
e O
576rté

Atruhazhatd értékpapirok 20 591 900 662 96,50% 96,77%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 641759 898 3,01% 3,02%
ADMIE HOLDING CO ORD 31109 031 0,15% 0,15%
ADRIS GRUPA DD - PFD 73 442 420 0,34% 0,35%
ALIBABA GROUP ADR 56 788 705 0,27% 0,27%
ANADOLU EFES BIRACILIK 34 593 209 0,16% 0,16%
AP MOLLER MAERSK B ORD 47 086 178 0,22% 0,22%
ARYZTA AG 45 350 934 0,21% 0,21%
BILFINGER BERGER AG 61 239 051 0,29% 0,29%
BONDUELLE ORD 33272758 0,16% 0,16%
CAIRO MEZZ ORD 636 774 0,00% 0,00%
DEEP VALUE DRILLER ORD 67 355 348 0,32% 0,32%
DIGI 84 645 449 0,40% 0,40%
ERSTE BANK STAMMAKT 152 166 445 0,71% 0,72%
EUROBANK HOLDINGS SA 81 074 640 0,38% 0,38%
EUROCASH 56 698 483 0,27% 0,27%
FIX PRICE GROUP GDR REG S 32 554 465 0,15% 0,15%
FOURLIS 56 486 482 0,26% 0,27%
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT 57 339 287 0,27% 0,27%
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 35477904 0,17% 0,17%
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 55 539 527 0,26% 0,26%
ISHARES EMU INDEX 1186 397 0,01% 0,01%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 54 397 524 0,25% 0,26%
ISHARES MSCI CANADA 835 267 715 3,91% 3,93%
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND 149 604 417 0,70% 0,70%
ISHARES MSCI HONG KONG ETF 159 676 134 0,75% 0,75%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 1222 049 051 5,73% 5,74%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 112 570 904 0,53% 0,53%
ISHARES MSCI SINGAPORE ETF 55 585 410 0,26% 0,26%
ISHARES MSCI SPAIN CAPPED ETF 109 961 123 0,52% 0,52%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 742 955 456 3,48% 3,49%
ISHARES MSCI TURKEY. 611 607 0,00% 0,00%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 937 950 661 4,40% 4,41%
ISHARES MSCI WORLD ETF 144 256 174 0,68% 0,68%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 749 159 406 3,51% 3,52%
ISHARES RUSSELL 2000 194 676 595 0,91% 0,91%
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 326 430 689 1,53% 1,53%
ISHARES SPX 500 VALUE ETF 221651084 1,04% 1,04%
ISHARES STOXX EUROPE 600 INSURANCE ETF 54 484 792 0,26% 0,26%
JUMBO R 48 922 966 0,23% 0,23%
KOC HOLDING 42 110 705 0,20% 0,20%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 52 189 466 0,24% 0,25%
LINAMAR CORP 59 660 397 0,28% 0,28%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 45 300 431 0,21% 0,21%
MPC CONTAINER SHIP 43 304 625 0,20% 0,20%
NATL BANK OF GREECE SA 75 489 249 0,35% 0,35%
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NOBLE CORPORATION ORD 42 089 839 0,20% 0,20%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 68 525 254 0,32% 0,32%
PKN ORLEN 68 261 906 0,32% 0,32%
PKO BANK POLSKI 56 099 958 0,26% 0,26%
POSTNL 38 795 632 0,18% 0,18%
PUBLIC POWER CORPORATION 52 997 503 0,25% 0,25%
PzZU 82 832 858 0,39% 0,39%
ROMGAZ SA 36 638 640 0,17% 0,17%
SPDR 11 466 693 987 53,73% 53,89%
SPDR GOLD TRUST 108 341 604 0,51% 0,51%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 50 237 999 0,24% 0,24%
VALARIS ORD 94 094 496 0,44% 0,44%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 75 282 786 0,35% 0,35%
VIENNA INSURANCE GROUP 89 625 841 0,42% 0,42%
VK COMPANY LIMITED - GDR 3510 964 0,02% 0,02%
VOLKSWAGEN ELS. 38 023 238 0,18% 0,18%
WABTEC 337 470 0,00% 0,00%
MAGYAR TELEKOM 75 440 721 0,35% 0,35%
Banki egyenlegek 654 802 603 3,07% 3,08%
AED 0 0,00% 0,00%
CAD 1080 538 0,01% 0,01%
CHF 34 125 0,00% 0,00%
DKK 104 754 0,00% 0,00%
EUR 215119 962 1,01% 1,01%
GBP 2997 712 0,01% 0,01%
HUF 416 320 360 1,95% 1,96%
NOK 4 998 846 0,02% 0,02%
PLN 3729110 0,02% 0,02%
RON 2198 899 0,01% 0,01%
TRY 70 260 0,00% 0,00%
UsSD 8 148 037 0,04% 0,04%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zok 92 815 881 0,43% 0,44%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsbnadasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsbnadasbol értékkilonbozete 0 0,00% 0,00%
Kovetelés befektetési jegy visszavaltashol 20 583 206 0,10% 0,10%
Egyéb kovetelés 0 0,00% 0,00%
Hatéaridds lgyletek valtozo letét 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott tigyletek 32732 394 0,15% 0,15%
Aktiv idébeli elhatarolasok 39 500 281 0,19% 0,19%
Osszes ESZKOZ 21 339 519 146 100,00% 100,28%
Kotelezettségek 60 556 126 0,28% 0,28%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavéaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kolcsdnkapott értékpapirbdl 0 0,00% 0,00%
Felugyeleti dij 1925 000 0,01% 0,01%
Alapkezeléi dij 46 974 699 0,22% 0,22%
Letétkezeldi dij 1480 987 0,01% 0,01%
Bizomanyosi dij 123 471 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 5 639 003 0,03% 0,03%
Sikerdij 834 566 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 317 500 0,00% 0,00%
Konywizsgaloi dij 596 900 0,00% 0,00%
Hatarid6s Ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kilénado 2 664 000 0,01% 0,01%
NETTO ESZKOZERTEK 21 278 963 020 99,72% 100,00%
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adatok Ft-ban
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Atruhazhatd értékpapirok 20 976 012 164 94,71% 95,50%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 649 839 406 2,93% 2,96%
D220406 94 593 349 0,43% 0,43%
D220824 6 537 403 0,03% 0,03%
ADMIE HOLDING CO ORD 30 494 640 0,14% 0,14%
ADRIS GRUPA DD - PFD 98 805 649 0,45% 0,45%
ALIBABA GROUP ADR 63 685 536 0,29% 0,29%
ALPHA BANK 38 946 474 0,18% 0,18%
ANADOLU EFES BIRACILIK 73949 479 0,33% 0,34%
ARYZTA AG 41220 324 0,19% 0,19%
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 51 673 297 0,23% 0,24%
BANK ZACHODNI 55661 270 0,25% 0,25%
BILFINGER BERGER AG 69 387 166 0,31% 0,32%
BONDUELLE ORD 39 337 632 0,18% 0,18%
CAIRO MEZZ ORD 953 307 0,00% 0,00%
DANONE 39 763 684 0,18% 0,18%
DEEP VALUE DRILLER ORD 54 804 328 0,25% 0,25%
DIGI 107 372 663 0,48% 0,49%
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD 37 380 351 0,17% 0,17%
DUNA HOUSE HOLDING TORZSRV 16 541 000 0,07% 0,08%
EUROBANK HOLDINGS SA 52 957 183 0,24% 0,24%
EUROCASH 48 113 364 0,22% 0,22%
FOURLIS 70 782 466 0,32% 0,32%
GRUPA LOTOS 36 991 962 0,17% 0,17%
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT 45 125 166 0,20% 0,21%
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 33694 048 0,15% 0,15%
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 140 721 656 0,64% 0,64%
ISHARES EMU INDEX 33 043 507 0,15% 0,15%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 40 999 153 0,19% 0,19%
ISHARES MSCI CANADA 654 941 355 2,96% 2,98%
ISHARES MSCI HONG KONG ETF 48 340 575 0,22% 0,22%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 1222 621 093 5,52% 5,57%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 103 687 486 0,47% 0,47%
ISHARES MSCI SINGAPORE ETF 49 925 070 0,23% 0,23%
ISHARES MSCI SPAIN CAPPED ETF 101 461 811 0,46% 0,46%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 688 172 585 3,11% 3,13%
ISHARES MSCI TURKEY. 96 052 452 0,43% 0,44%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 914 221 908 4,13% 4,16%
ISHARES MSCI WORLD ETF 598 259 772 2,70% 2,72%
ISHARES MSCI WORLD ETF NEW 541 682 699 2,45% 2,47%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 603 444 845 2,72% 2,75%
ISHARES RUSSELL 2000 222 579 270 1,00% 1,01%
ISHARES SPX 500 VALUE ETF 555 053 615 2,51% 2,53%
JUMBO R 55 090 741 0,25% 0,25%
KOC HOLDING 57 838 224 0,26% 0,26%
KOMERCNI BANKA 49 562 929 0,22% 0,23%
LINAMAR CORP 40 294 956 0,18% 0,18%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 46 333 485 0,21% 0,21%
MPC CONTAINER SHIP 51733 970 0,23% 0,24%
NATL BANK OF GREECE SA 91 891 856 0,41% 0,42%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 37 046 087 0,17% 0,17%
PGNIG 35412 300 0,16% 0,16%
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS 18 174 538 0,08% 0,08%
PUBLIC POWER CORPORATION 43 010 640 0,19% 0,20%
PZU 65 855 636 0,30% 0,30%
ROYAL DUTCH SHELL CLASS A 49 705 072 0,22% 0,23%
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SPDR 10 566 575 632 47,71% 48,11%
SPDR GOLD TRUST 235 652 071 1,06% 1,07%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 56 012 478 0,25% 0,26%
TAV HAVALIMANLARI HOLDING 48 376 651 0,22% 0,22%
VALARIS ORD 110 501 677 0,50% 0,50%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 81 811 597 0,37% 0,37%
VIENNA INSURANCE GROUP 62 653 654 0,28% 0,29%
VOLKSWAGEN ELS. 55 077 191 0,25% 0,25%
WABTEC 270 010 0,00% 0,00%
WISDOMTREE EUROPE HEDGED ETF 531 916 897 2,40% 2,42%
MAGYAR TELEKOM 111 393 873 0,50% 0,51%
Banki egyenlegek 1147 509 768 5,18% 5,22%
AED 0 0,00% 0,00%
CAD 428 801 0,00% 0,00%
CHF 30 187 0,00% 0,00%
DKK 163 070 0,00% 0,00%
EUR 530 223 0,00% 0,00%
GBP 2918 455 0,01% 0,01%
HRK 304 986 0,00% 0,00%
HUF 1072 009 750 4,84% 4,88%
NOK 117 023 0,00% 0,00%
PLN 176 120 0,00% 0,00%
RON 849 005 0,00% 0,00%
TRY 63 578 0,00% 0,00%
usD 69 918 570 0,32% 0,32%
Kovetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zdk 24 382 857 0,11% 0,11%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott tgyletek -4 093 452 -0,02% -0,02%
Aktiv idébeli elhatarolasok 28 476 309 0,13% 0,13%
Osszes ESZKOZ 22 147 904 789 100,00% 100,84%
Kotelezettségek 183 898 639 0,83% 0,84%
Kotelezettségek értékpapir vasarlashol 141 524 540 0,64% 0,64%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 37 540 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol -14 984 001 -0,07% -0,07%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Fellgyeleti dij 1854 000 0,01% 0,01%
Alapkezeléi dij 45 844 102 0,21% 0,21%
Letétkezeldi dij 1414 891 0,01% 0,01%
Bizomanyosi dij 167 462 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 4 817 856 0,02% 0,02%
Sikerdij 0 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 312 500 0,00% 0,00%
Konywvizsgaloéi dij 289 928 0,00% 0,00%
Foly6szla.felhamozott kamat 21 0,00% 0,00%
Kuloénado 2 567 000 0,01% 0,01%
Devizavéltas eredménye 52 800 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 21 964 006 150 99,17% 100,00%
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Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama : "A" sorozat 4544 370 794 db
Forgalomban lévd befektetési jegyek szédma : "' sorozat 32748937 db
Egy Befektetési jegyre esd Nettd Eszkozérték

Egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkdzérték : W

(befektetési jegy névértéke 1 HUF) A’ sorozat 4,671376

Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzerték : "" sorozat 1545344

(befektetési jegy névértéke 1 HUF)

. Befektetési alap Osszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyité alloméany NAV %-ban Zaré6 allomany

04—
(Ft) (F1) NAV %-ban

Megnevezés

T6 >n hivatal j tt

fozsden hivatalosan jegyze 3478400492  1584% 3356 579 108 15,77%
értékpapirok

Mas szabélyozott piacon

forgalmazott atruhazhato6 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok

A kozelmultban f lomba hozott

A kdzelmuiltban forgalomba hozo 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhat6 értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 17 396 480 920 79,20% 17 235 321 554 81,00%
hitelvi t testesitd

(e VISZOMY: MEGIESIESto 101 130 752 0,46% 0 0,00%
értékpapirok

Szarmaztatott pozicidk értéke -4 093 452 -0,02% 32732394 0,15%
Nettd eszkozérték 21964 250 005 100,00% 21279 073 035 100,00%

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésbdl szarmazé jovedelem

adatok Ft-ban

PENZUGYI BEVETELEK 2022.12.31 3770 673 883

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 3131959 464
ebbol: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 3833261
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 2867 016 720
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 261109 483
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 339 961 749
Bankoktol kapott kamat 35 196 097
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 127 234 733
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 124 455 639
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 11 866 201
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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PENZUGYI RAFORDITASOK 2022.12.31 336 901 699
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 80 690 822
ebbsl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 781535
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 77779 122
Jelzéaloglevelek 0
Befektetési jegyek 2130 165
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 92 794
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasdnak arfolyamvesztesége 118 528 667
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 125 253 416
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 12 336 000
Opci6 nyitési dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0

|BEFEKTETESBOL SZARMAZO JOVEDELEM 3433772184 |

b) Egyéb bevételek
adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2022.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 5700
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 5700

c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
] _ ] ] — adatok Ft-ban
KEZELESI KOLTSEGEK és LETETKEZELO DIJA 2022.12.31
Bizomanyosi dij 16 443 894
Forgalmazasi dij 21983171
Sikerdij 834 566
Konyvelési dij 1270 000
Konywvizsgaloi dij 596 900
Bankkoltség 87 362
Folydszla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeléi dij 183 894 578
Letétkezeli dij 16 925 406
Borrowing cost 0
Osszesen : 242 035 877

e) Egyéb dijak és ad6k
adatok Ft-ban

EGYEB DIJAK és ADOK 2022.12.31
Egyéb raforditas 18 130 772
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés 0

Osszesen : 18 130 772

f) Nett6 jévedelem

Targyévi eredmény 3173 611 eFt
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g) Felosztott és Gjra befektetett jévedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Alap Osszes
realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) A t6keszamla valtozasai

Nett6 eszk6zérték

2021.12.31 21915 944 511,00
2022.01.31 20724 170 144,00
2022.02.28 20 652 034 764,00
2022.03.31 21707 669 568,00
2022.04.29 21 469 004 310,00
2022.05.31 22 209 664 322,00
2022.06.30 20433847 742,00
2022.07.29 23 776 374 105,00
2022.08.31 22 436 585 381,00
2022.09.30 21 385 666 962,00
2022.10.28 22 157 671 997,00
2022.11.30 21 949 303 460,00
2022.12.31 21228 464 662,00

Egy jegyre juté netté
eszkdzérték

4,699474
4,485872
4,492421
4,659430
4,646125
4,802895
4,561445
5,037069
4,982532
4,784130
4,970433
5,064188
4,671376

adatok Ft-ban

Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkdzértékének valtozasa
A sorozat

Jegyek szama

4 663 488 831,00
4 619 875 499,00
4 597 083 569,00
4 658 868 052,00
4 620 840 875,00
4 624 224 415,00
4 479 687 411,00
4720 279 612,00
4 503 048 928,00
4 470 126 640,00
4 457 895 720,00
4 334 219 713,00
4544 370 794,00

Nett6 eszkozérték

Egy jegyre juté nettd
eszkézérték

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkd6zértékének valtozasa
| sorozat

Jegyek szama

2021.12.31 48 305 494,00 1,571535 30737 778,00
2022.01.31 47 792 785,00 1,494501 31979 092,00
2022.02.28 57 151 152,00 1,497725 38 158 642,00
2022.03.31 61 459 940,00 1,551130 39 622 688,00
2022.04.29 65 494 914,00 1,543618 42 429 483,00
2022.05.31 72 991 080,00 1,593975 45 791 860,00
2022.06.30 77 110 486,00 1,513221 50 957 848,00
2022.07.29 89 415 930,00 1,673539 53 429 248,00
2022.08.31 66 593 122,00 1,652816 40 290 705,00
2022.09.30 56 490 385,00 1,586225 35613 097,00
2022.10.28 59 431 065,00 1,648949 36 041 785,00
2022.11.30 59 162 415,00 1,676918 35 280 446,00
2022.12.31 50 608 373,00 1,545344 32 748 937,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok eFt-ban
Befektetések értéknévekedése és értékcsdkkenése 2021.12.31 2022.12.31
Ertékpapirok 20 976 012 20 591 901
Ertékpapirok 14 773 350 17 753 316
Ertékpapirok értékkiilonbozete 6 202 662 2 838 585
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 6202 662 2838585
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)

Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasol6 valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmalt harom Gzleti évérdl

adatok Ft-ban

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

A sorozat
Nett6 eszkdzérték Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték
2020.12.31 16 303 946 244,00 3,648778
2021.12.31 21915 944 511,00 4,699474
2022.12.31 21228 464 662,00 4,671376

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

| sorozat
Netto eszkdzérték Egy jegyre juté nettd eszkozérték
2020.12.31 1218 417,00 1,218417
2021.12.31 48 305 494,00 1,571535

2022.12.31 50 608 373,00 1,545344
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
adatok Ft-ban

Instrumentum Instrumentum Eszkodzérték

Mennyiség

2022.01.31
2022.01.31
2022.02.28
2022.02.28
2022.03.31
2022.03.31
2022.04.29
2022.04.29
2022.04.29
2022.05.31
2022.05.31
2022.05.31
2022.06.30
2022.06.30
2022.06.30
2022.07.29
2022.07.29
2022.07.29
2022.07.29
2022.08.31
2022.08.31
2022.08.31
2022.08.31
2022.09.30
2022.09.30
2022.09.30
2022.10.28
2022.10.28
2022.10.28
2022.10.28
2022.11.30
2022.11.30
2022.11.30
2022.11.30
2022.12.31
2022.12.31
2022.12.31
2022.12.31
2022.12.31

EURHUFF220311E361.35
EURHUFF220311E362.17
EURHUFF220311E361.35
EURHUFF220311E362.17
EURHUFF220407E384.36
EURHUFF220407E390.75
EURHUFF220714E375.71
EURHUFF220714E376.28
USDHUFF220510E359.73
EURHUFF220714E375.71
EURHUFF220714E376.28
USDHUFF220721E365.94
EURHUFF220714E375.71
EURHUFF220714E376.28
USDHUFF220721E365.94
EURHUFF220825E401.49
EURHUFF221114E424.15
EURHUFF221114E427.3
USDHUFF221020E397.6
EURHUFF221114E424.15
EURHUFF221114E427.3
USDHUFF220906E406.2745
USDHUFF221020E397.6
EURHUFF221114E424.15
EURHUFF221114E427.3
USDHUFF221020E397.6
EURHUFF221114E424.15
EURHUFF221114E427.3
USDHUFF230209E434.96
USDHUFF230209E435.45
EURHUFF230328E414.95
EURHUFF230328E421.13
USDHUFF230209E434.96
USDHUFF230209E435.45
EURHUFF230105E409.064
EURHUFF230328E414.95
EURHUFF230328E421.13
USDHUFF230209E434.96
USDHUFF230209E435.45

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

330 000
240 000
330 000
240 000
240 000
330 000
330 000
240 000
335 000
330 000
240 000
335 000
330 000
240 000
335 000
300 000
240 000
330 000
335 000
240 000
330 000
530 000
335 000
240 000
330 000
335 000
240 000
330 000
140 000
335 000
240 000
330 000
140 000
335 000
600 000
240 000
330 000
140 000
335 000

440 867
516 516

-2 962 603
-1958 072
3445 293
6 844 101
-2 362 092
-1583 010
765 106

-7 128 409
-5 048 582
-1388 921
7323321
-5189 638
-5131 863
-1850 203
1086 906
2 497 904
-2 063 708
1854 011
3561 847
-112 896
-4 441 872
-890 526
-201 658
-11 086 167
2169 223
4014 004
743 821
1936 428
-2 379 957
1330433
4 490 570
10 904 633
4739 357
272 874
2337858
7433 610
17 948 695
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VIIL.

A Befektetési Alapkezelé mukoddésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara hato tényezdk

Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete valtozott a targyév
soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az aldbbi nyilvdnos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2022.
év soran:

- HOLD BEAT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kertilt sor.

Befektetési politikara hato tényezdk

A ,leg"-ek éve volt a tavalyi év, az egyszerre zuhand részvény- és kotvénypiac soha nem
latott vagyonok elégéséhez vezetett. Furcsa modon a markansabb hatas az inflacio
megjelenése és az erre reagald jegybankok voltak, ami azért furcsa csak, mert a masik az
Eurdpa szélén ujra megjelend haboru volt.

Az inflaci6 mar 2021-ben felltotte a fejét, a nagy jegybankok pedig a 10+ éve tartd
folyamatos lazitds utan (amit a Covid éveiben a kormanyok is megfejeltek koltségvetési
stimulusokkal) kétségbeesetten préobaltak ezt megfékezni. Tehat kamatemelésekrél szoélt az
év nem csak az USA-ban, de példaul a régidnkban is. Ebbe az EKB inkabb csak az év végén
szallt be. A kamatemelések pedig mészarlast jelentett a legkamatérzékenyebb névekedési
részvényekben, plane, hogy az elmult évtized és plane a Covid idészak ezek Oriési
emelkedésérdl szoltak. A Nasdag kdzel 40 szazalékos esése ennek a kdvetkezménye, de a
legnagyobb divatrészvényekben a 80-90 szézalék esés is kdnnyen 0Osszejott. Az egyik
befektetési tézislink, a tularazott technolégiai részvényektdl vald tartdézkodas, esetenként
shortolas 2022-ben jol fizetett. A masik feladat ezzel kapcsolatban az volt, hogy az év nagy
részében tartézkodni kellett a hosszu kdtvényektdl. Mivel ezek is dragak voltak (a negativ
kamat id6szaka), ezért ez se esett neheziinkre, az év soran folyamatosan néveked hosszabb
kotvény befektetésekkel.

Egy masik vart kovetkezménye a folyamatosan emelt kamatoknak az valamiféle recesszio az
USA-ban, amit Eurépédban sulyosabbé tesz az év mésik nagy hatdsu eseménye, az orosz-
ukrdn haboru és az ennek nyoman tdmadt energiavalsdg. Az év végére ezek a recesszios
félelmek enyhiltek, Eurépaban ezen sokat segitett a vartnél intenzivebb alkalmazkodés és az
enyhe tél. Emelked® kamatok és recesszid mellett igy egy kiugrd teljesitményl piaci
szegmens volt, az energiacégek vildgszerte.
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A habora egyik kovetkezménye, hogy a kdzép-eurdpai régié értékpapirjait az indokoltnal
jobban adtak, igy ez sok lehet6séget teremtett. A lengyel piac historikus olcsésagot ért el a
legnagyobb szeptemberi panikban, ahonnan aztan dollarban 50%-ot emelkedett az év
végeig. Régionk egyik legviharvertebb piaca a magyar volt, ami részben a habord, illetve a
nagy energiaimport kbvetkezmeényeként alakult igy.

Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott id6szakra
kifizetett javadalmazéas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és
valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK lUgyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Iényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~72 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
régzitett javadalmazas 6sszege ~ 565 millié Ft volt, ennek 34%-a kerilt kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén lényeges hatast
gyakorolnak.

Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — &ltal kezelt minden uniés
ABA és minden, altala az EGT-4allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszk6zeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilbnleges
szabéalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditdsa miatt kilén szabalyozasra kerilt volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kilon szabéalyozésra kerilt volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatdja 16

Az Alapkezelé Kockazatkezelési Szabdlyzata alapjan az alapkezeld &ltal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatéjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgél. A szintetikus
hozam/kockéazati mutaté (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitdsdhoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben valtozhat,
mely igy nem szukségszerlen megbizhatd mutatdja az Alap jovébeni kockazati profiljanak.
Ahol az Alapra nem &llnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap
benchmarkjanak elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgéltak alapul. A skélan a
legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést.
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XI.

Xil.

XII.

A tokedttételt alkalmazé unidés ABA-t kezeld, vagy a tdkedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-
allamokban forgalmazé ABAK 4&ltal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel
mértékében bekovetkezé valtozasok, valamint a biztositék vagy a tdkeattételi
megallapodéas értelmében nyujtott garanciak ajbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA
altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

Nett6 Osszesitett

Alap neve Datum kockazati kitettség

(tokeattétel)

HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022.01.31 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022.02.28 100,48
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022.03.31 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022.04.29 100,08
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022.05.31 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022.06.30 100,00
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022.07.29 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022.08.31 100,03
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022.09.30 100,22
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022.10.28 100,00
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022.11.30 108,74
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022.12.30 100,00

A Fenti tAblazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2022 hoé
végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehet® maximalis mértéekl t&keattétel
mérteke maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tdkeattételi garancia megéllapodast, a t&keattétel
fedezetére az alapban lévo rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Az AEKBV-alapkezel®

A HOLD Nemzetkbzi Részvény Alapok Alapja nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi
kotelezettsége.

Az Alap Aaltal kotott értékpapir-finanszirozasi
csereligyletek bemutatésa

Ugyletek és teljeshozam-

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.
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XIV. Tényleges befektetésként szerepld6 mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum

HOLD Széf USD Befektetési Alap
iShares Bloomberg Roll Select
iShares Commaodity Sel. Strategy
iShares DJ Stoxx 600 Telecom ETF
iShares EMU Index

iShares Euro Stoxx Banks 30-15
iShares MSCI Canada

iShares Msci Chile Index Fund
iShares MSCI Hong Kong ETF
iShares MSCI Japan ETF

iShares MSCI Poland Investable ETF
iShares MSCI Singapore ETF
iShares MSCI Spain Capped ETF
iShares MSCI Switzerland

iShares MSCI Turkey.

iShares MSCI United Kingdom ETF
iShares MSCI World ETF

iShares Pacific Ex-Japan ETF
iShares Russell 2000

iShares Russell 2000 Value ETF
iShares SPX 500 Value ETF

iShares Stoxx Europe 600 Insurance
Kraneshares CSI China Internet ETF
SPDR

SPDR Gold Trust

Vaneck Vectors Gold Miners ETF

Kibocsato

HOLD Alapkezeld Zrt.

iShares Bloomberg Roll Select
iShares GSCI Commodity
iShares DJ Stoxx 600 Telecom
iShares MSCI Eurozone ETF
iShares EURO STOXX Banks 30-
iShares MSCI Canada ETF
iShares Msci Chile Index Fund
iShares MSCI Hong Kong ETF
iShares MSCI Japan ETF
iShares MSCI Poland ETF
ISHARES MSCI SINGAPORE ETF
iShares MSCI Spain ETF

iShares MSCI Switzerland ETF
iShares MSCI Turkey ETF
iShares MSCI United Kingdom
iShares MSCI World UCITS ETF
iShares MSCI Pacific ex Japan
iShares Russell 2000 ETF
iShares Russell 2000 Value ETF
iShares S&P 500 Value ETF
iShares Stoxx Europe 600
Kraneshares CSI China Internet
SPDR S&P 500 ETF Trust

SPDR Gold Shares

VanEck Vectors Gold Miners

Alapkezelési dij
max. 2,25%
0,28%
0,48%
0,00%
0,51%
0,00%
0,51%
0,57%
0,51%
0,51%
0,59%
0,51%
0,51%
0,51%
0,59%
0,51%
0,50%
0,48%
0,19%
0,23%
0,18%
0,45%
0,68%
0,09%
0,40%
0,00%

Budapest,

2023.04.24

Bilib6k Botond Levente
vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezU alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz.

Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerU alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezl alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002

MERLEG
Fordulénap : 2022.12.31
adatok eFt-ban
Sqr- A tétel megnevezése El6z6 év Elcfzo e,VEEK? Targyév
szam maodositasai
a b C d e
A. | Befektetett eszkdz6k 0 0
I. | Ertékpapirok §) 0]
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgbéeszkozok 22 123 522 21 267 287
I. | Kbvetelések 0 20 583
1. Kovetelések 0 20583
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kuldnbbzete 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok 20 976 012 20 591 901
1. Ertékpapirok 14 773 350 17 753 316
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 6 202 662 2 838 585
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 6 202 662 2 838585
lll. | Pénzeszk$z6k 1147 510 654 803
1. Pénzeszkdzok 1146 813 658 446
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 697 -3 643
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 28 476 39 500
a) aktiv idoébeli elhatarolas 28 476 39 500
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Gigyletek értékelési killdnbdzete -4 093 32732
ESZKOZOK OSSZESEN 22 147 905 21 339 519

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002

MERLEG
Fordulénap : 2022.12.31
adatok eFt-ban
So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,vfek? Targyév
szam maédositasai
a b C d e
E. | Sajat toke 21 964 006 21 278 963
l. Indulod téke 4 694 226 4577 120
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 5833 558 6 731 253
2. Visszavéasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -1139 332 -2154 133
Il. | Tokevaltozas (t6kendvekmény) 17 269 780 16 701 843
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 10 788 966 14 247 585
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 6 199 266 2 867 674
3. El6z6 év(ek) eredménye -1512 289 -3 587 027
4, Uzleti év eredménye 1793 837 3173611
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 129 613 3246
I. | Hosszl lejarati kételezettségek 0 0
Il. | Rovid lejarat( kdtelezettségek 129 613 3 246
. | Khlfoldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H. | Passziv id6beli elhatarolasok 54 286 57 310
FORRASOK OSSZESEN 22 147 905 21 339 519

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Feltigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idoszak : 2022. év
adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,vfek? Targyév
szam maédositasai
a b c d e
I. | Pénzlgyi miveletek bevételei 2 196 982 3770 674
Il. | Pénzugyi mlveletek raforditasai 177 488 336 902
Ill. | Egyéb bevételek 0 6
IV. | MUkodési koltségek 209 690 242 036
V. | Egyéb raforditasok 15 967 18 131
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | TARGYEVI EREDMENY 1793 837 3173 611

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszamolasi idoészak :

EVES BESZAMOLO
CASH-FLOW KIMUTATAS

2022. év

Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002

adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elqzo e,vfek? Targyév
szam maédositasai
a b C d e
. | Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 11 401 020 3492 974
1. Targyévi eredmény 1793 837 3173611
2. Elszdmolt amortizacio 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilbnbbzet 14 840 656 90 202
5. Céltartalék képzés és felhasznélas kulénbbzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkzok allomanyvéaltozasa 0 0
9. Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa -5367 053 363528
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 128 245 -126 367
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -7 888 -11 024
13. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 13 223 3024
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
Ill. | Pénzigyi maveletekb6l szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -10 974 890 -3 985 681
20. Befektetési jegy kibocsatas 1364 228 2 037 026
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -12 339 118 -6 022 707
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24, Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kblcson utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdz6k valtozasa 6sszesen 426 130 -492 707

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
a 2022. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja
Felugyeleti engedély szama: PSZAF 111-110.181-1/2002
Lajstromozési szama: 1111-120
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotéas u. 50.
Az Alap alakulésa: 2002.08.01
Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt.
(1123 Budapest, Alkotéas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2 Az Alap szamviteli politikajanak fé6bb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrél
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l sz6l6 215/2000 (XIl.11) sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kovetd év elsé hdnapjanak utolsé nettd
eszkOzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2022. évi beszamolod esetében ez a nap 2023. januar
31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl mérlegbdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl Eredménykimutatasbdl és Kiegészitd
mellékletb6dl all, melynek része a Portfolidjelentés valamint részletes szamszaki adatok,
bemutatasok. A bazis és targyévi adatok ©Osszehasonlithatéak, a torvény altal 2016.01.01-t6l
kotelezden eldirt mérleg-, és eredmény struktUravaltozds miatti mddositasok végrehajtasra
keriltek.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirdsainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kulfoldi pénzértékben
kerll meghatérozéasra, a kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelés, illetve kdtelezettség forintértékének
meghatdrozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizadrfolyamon torténik.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett részesedés aranya
alapjan egyittesen végzi. Az értékpapirokat bekertlési értéken értékeli, mig az év végén meglévd
adlloméanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok
allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kilonbozetet FIFO elv szerint
szamolja el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fenndllé kévetelésdllomany egyedi mindsitése
alapjan kerul meghatarozasra.
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A passziv idébeli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozO bevételek, koltségek és raforditdsok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerlul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kdnyv szerinti értéken
kerilnek beallitasra.

A fékonyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak. Folyamatosan
vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek
kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds &sszegl hibadnak a mérlegfédsszeg 2%-anél nagyobb és 1 millid Ft-ot meghaladé hibéat
tekinti.

Il. Specialis rész

Az Alapnél szarmazékos Ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzeértéken beluli aranyuk : 0,15%
Az Alapnal kolcsdnbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2002.8.1.-n kertlt bejegyzésre 200252 eFt indulé té&kével. A 2022.12.31-én kimutatott

tékendvekmény ( 16701843 e Ft ) az induld téke és a tovabbi tékebevonas névértéken szamitott
értékének (4577120 e Ft) 364,9%-a.

A. sorozat: (eFt)

A HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2022. december 31-i sajat

tékéje (azaz nettd eszkdz értéke): 21228 355
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 4,671352
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkodzértéke: 21228 465
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd 4671376

eszkOzértéke:

l. sorozat: (eFt)

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2022. december 31-i sajat

tokéje (azaz nettd eszkdz értéke): 50608
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzeértéke: 1,545336
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkozértéke: 50 608
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd netto 1545344

eszkOzértéke:
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A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kuldonbség 110 e
Ft, melynek oka a kdvetkez6:

A koltségek a Letétkezeld altal becsult dsszegekkel szemben a fékdnyvben a mérlegkészitésig
ismertté valt ténylegesen elszamolt oOsszegekkel kertltek kimutatdsra. A konyvvizsgalati és
kényvelési dijak a Letétkezel6 elhatarolasaval szemben szerzédés szerinti 6sszeggel kerultek
elszamolasra.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamold alairasara kotelezett tisztségviseld:
Bilib6k Botond Levente, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladar ut 9.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo
feladatok iranyitdsaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nyujtd egyéni véallalkoz6t bizta meg. A
konywviteli szolgéltatas korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Zagyva
Beata (PM mérlegképes kdnyveldi regisztracid szama: 146464)

Kényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld éltal kijelolt kdnyvvizsgéld a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35. kamarai
nyilvantartasi szam: 001038). A konyvvizsgélati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Mundweilné Csdke Eva, konywvizsgald, (MKK tagsagi igazolvany szama: 004646). Az éves
konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 596900 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan és a Felligyelet &ltal Gizemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2023.04.24

Bilib6k Botond Levente
vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK

Alap neve

Lajstromszama

Alapkezel6 neve

Letétkezeld neve

NEE sz&mitas tipusa
Targynap (T)

Sajat téke A sorozat

Sajat téke | sorozat

Egy jegyre jut6 NEE A sorozat
Egy jegyre juté NEE | sorozat
Darabszdm A sorozat
Darabszam | sorozat

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

; 1111-120

HOLD Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

;. Szamviteli

1 2022.12.31

1 21228 354 889
: 50608 111

: 4,671376

1 1,645344

1 4544 370 794

1 32748 937

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK

/1.
1/2.

1/3.
1/4.

II. ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (Gsszes):

/1.

/2.

/2.1.

Hitelallomany (6sszes):
Egyéb kételezettségek (6sszes):

Felugyeleti dij
Forgalmazasi dij

Céltartalékok (Osszes):

Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes):

Alapkezeldi dij
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Forgalmazasi dij
Sikerdij
Konyvelési dij
Kényvvizsgaloi dij
Kulonadé

Kotelezettségek Gsszesen:

Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla-EUR
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetétszamla-CHF
Devizabetétszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-NOK
Devizabetétszamla-DKK

Valuta, deviza betétek értékelési kiilonb6zete

USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkulénbozete
CAD bank értékkulonbozete
CHF bank értékkulénbozete
GBP bank értékkulonbozete
PLN bank értékkilonbozete

RON bank értékktlonbozete
TRY bank értékkilonbozete

NOK bank értékklilonbozete
DKK bank értékkilonbozete

Egyéb kovetelés (Osszes):

Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killbnbdzete
Kovetelés befektetési jegy visszavaltasbol

Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbdzete

Darabszam

Osszeg/ Deviza
Erték nem

0 Ft

3 246 207 Ft
1925000 Ft
1321207 Ft

0 Ft

57 309 919 Ft
46 974 699 Ft
1480987 Ft
123 471 Ft

4 317 796 Ft
834 566 Ft
317 500 Ft
596 900 Ft
2664 000 Ft

60 556 126 Ft

658 446 113 Ft
416 320 360 Ft

8171775 Ft

219 019 436 Ft

1165 853 Ft
24 267 Ft
2519010 Ft
3758 154 Ft
2 257 488 Ft
74 569 Ft
5028 417 Ft
106 784 Ft

-3643 510 Ft
-23 738 Ft
-3899 474 Ft
-85315 Ft

9 858 Ft

478 702 Ft
-29 044 Ft
-58 589 Ft
-4 309 Ft
-29 571 Ft

-2 030 Ft

20 583 206 Ft

0 Ft
20 583 206 Ft
32732394 Ft

(%)

5,36%
3,18%
2,18%

94,64%
77,57%
2,45%
0,20%
7,13%
1,38%
0,52%
0,99%
4,40%
100,00%

3,09%
1,95%
0,04%
1,03%
0,01%
0,00%
0,01%
0,02%
0,01%
0,00%
0,02%
0,00%
-0,02%
0,00%
-0,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,10%

0,10%
0,15%



HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

ALAPADATOK
Alap neve : HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Lajstromszama : 1111-120

Alapkezel6 neve
Letétkezeld neve
NEE sz&mitas tipusa
Targynap (T)

Sajat téke A sorozat
Sajat téke | sorozat

Egy jegyre jut6 NEE A sorozat
Egy jegyre juté NEE | sorozat
Darabszdm A sorozat

Darabszam | sorozat

PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

HOLD Alapkezel6 Zrt.
: UniCredit Bank Zrt.
;. Szamviteli

1 2022.12.31

1 21228 354 889
: 50608 111

: 4,671376

1 1,645344

1 4544 370 794

1 32748 937

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

11/3. Lekétott bankbetétek (6sszes):
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (Osszes):
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (Osszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes):
11/4.1. Allampapirok (8sszes):
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tbzsdén kivali (0sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
MAGYAR TELEKOM
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

ADMIE HOLDING CO ORD

ADRIS GRUPA DD - PFD

ALIBABA GROUP ADR

ANADOLU EFES BIRACILIK

AP MOLLER MAERSK B ORD
ARYZTA AG

BILFINGER BERGER AG
BONDUELLE ORD

CAIRO MEZZ ORD

DEEP VALUE DRILLER ORD

DIGI

ERSTE BANK STAMMAKT
EUROBANK HOLDINGS SA
EUROCASH

FIX PRICE GROUP GDR REG S
FOURLIS

ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY
ISHARES EMU INDEX

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15
ISHARES MSCI CANADA

ISHARES MSCI JAPAN ETF

ISHARES MSCI SPAIN CAPPED ETF
ISHARES MSCI SWITZERLAND
ISHARES MSCI TURKEY.

ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF
ISHARES MSCI WORLD ETF

ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF
ISHARES RUSSELL 2000

ISHARES SPX 500 VALUE ETF
JUMBO R

Darabszam

168 284 111

[eNeNeloNolNeNelNeNol

2055176
222 539
222 539

1832 637

45720
3799
1716
25441
56

101 223
5650
6213
17 916
105 000
33224
12715
192 000
48 846
98 400
43 424
3350
80

14 617
67 930
59 752
12 105
47 165
44
81431
6 955
46 603
2972

4 067
7649

Osszeg/ Deviza
Erték nem

(0}
0
0

20 591 900 662

[N eNeoleNoNeNelNeNol

18 926 720 138
75 440 721
75 440 721
18 851 279 417
31109 031
73442 420
56 788 705
34593 209
47 086 178
45 350 934
61 239 051
33272758
636 774

67 355 348
84 645 449
152 166 445
81 074 640
56 698 483
32554 465
56 486 482
35477 904
1186 397
54 397 524
835 267 715
1222 049 051
109 961 123
742 955 456
611 607

937 950 661
144 256 174
749 159 406
194 676 595
221 651 084
48 922 966

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

(%)

96,50%

88,69%
0,35%
0,35%

88,34%
0,15%
0,34%
0,27%
0,16%
0,22%
0,21%
0,29%
0,16%
0,00%
0,32%
0,40%
0,71%
0,38%
0,27%
0,15%
0,26%
0,17%
0,01%
0,25%
3,91%
5,73%
0,52%
3,48%
0,00%
4,40%
0,68%
3,51%
0,91%
1,04%
0,23%



HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezel6 neve
Letétkezeld neve
NEE sz&mitas tipusa
Targynap (T)

Sajat téke A sorozat
Sajat téke | sorozat

Egy jegyre jut6 NEE A sorozat
Egy jegyre juté NEE | sorozat
Darabszdm A sorozat

Darabszam | sorozat

PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

: 1111-120

HOLD Alapkezel6 Zrt.
: UniCredit Bank Zrt.
;. Szamviteli

1 2022.12.31

1 21228 354 889
: 50608 111

: 4,671376

1 1,645344

1 4544 370 794
1 32748 937

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

KOC HOLDING

LINAMAR CORP

MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R
MPC CONTAINER SHIP

NATL BANK OF GREECE SA
NOBLE CORPORATION ORD
ORIGIN ENTERPRISES ORD

PKN ORLEN

PKO BANK POLSKI

POSTNL

PUBLIC POWER CORPORATION
PzU

ROMGAZ SA

SPDR

SPDR GOLD TRUST

TAURON POLSKA ENERGIA SA
VALARIS ORD

VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF
VIENNA INSURANCE GROUP
VK COMPANY LIMITED - GDR
VOLKSWAGEN ELS.

WABTEC
11/4.3.3. Toézsdén kivali (Osszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):

ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND

ISHARES MSCI HONG KONG ETF

ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF
ISHARES MSCI SINGAPORE ETF

ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF

ISHARES STOXX EUROPE 600 INSURANCE ETF
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF

11/4.5.2. To6zsdén kivali (6sszes):

HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (0sszes):

Esedékes bevételek

ESZKOZOK OSSZESEN:

Darabszam

25068
3510
5187

70 000

50 335
2971

39723

12 450

21700

57 000

20 200

27 400

12 000

79 812
1700
277778
3704

6 992
10 019
8 200
816

O O OO0«

166 228 935
77 318

14 700
20230

19 382

7 866

6 266

4274

4 600

166 151 617
166 141 031
2800

7786

0

168 284 111

Osszeg/ Deviza

Erték nem
42 110 705 Ft
59 660 397 Ft
45 300431 Ft
43 304 625 Ft
75 489 249 Ft
42 089 839 Ft
68 525 254 Ft
68 261 906 Ft
56 099 958 Ft
38 795 632 Ft
52 997 503 Ft
82 832 858 Ft
36 638 640 Ft
11 466 693 987 Ft
108 341 604 Ft
50 237 999 Ft
94 094 496 Ft
75282 786 Ft
89 625 841 Ft
3510964 Ft
38 023 238 Ft
337 470 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
1665 180 524 Ft
910 541 812 Ft
149 604 417 Ft
159 676 134 Ft
112 570 904 Ft
55585 410 Ft
326 430 689 Ft
54 484 792 Ft
52 189 466 Ft
754 638 712 Ft
641 759 898 Ft
57 339 287 Ft
55539 527 Ft
0 Ft

39 500 281 Ft
39 500 281 Ft

21339519 146 Ft

(%)

0,20%
0,28%
0,21%

0,20%
0,35%
0,20%
0,32%
0,32%
0,26%
0,18%

0,25%

0,39%
0,17%

53,73%
0,51%

0,24%
0,44%
0,35%
0,42%
0,02%
0,18%

0,00%

7,80%
4,27%
0,70%
0,75%
0,53%
0,26%
1,53%
0,26%
0,24%
3,54%
3,01%
0,27%
0,26%

0,19%
0,19%

100,00%



HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja

1. Pénzugyi muveletek bevételei és raforditasai

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 2022.12.31
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 3131959 464
ebbsl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 3833261
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 2867 016 720
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 261109 483
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 339 961 749
Bankoktdl kapott kamat 35196 097
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 127 234 733
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 124 455 639
Lezart és lejart hatarid&s Ugyletek arfolyamnyeresége 11 866 201
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizet6 alap hozama 0
Osszesen : 3770 673 883

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 336 901 699
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 80 690 822
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 781535
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 77779 122
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 2130 165
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 92 794
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 118 528 667
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 125 253 416
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 12 336 000
Opcio6 nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen : 336 901 699

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE :

3433772184 |




HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja

2. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2022.12.31
Céltartalék felhasznalas 0]
Egyéb bevétel 5700
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 5700

adatok Ft-ban

EGYEB RAFORDITASOK 2022.12.31
Egyéb raforditas 18 130 772
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 18 130 772

3. Mukodési koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK 2022.12.31
Bizomanyosi dij 16 443 894
Forgalmazasi dij 21983171
Sikerdij 834 566
Konyvelési dij 1270 000
Koénywvizsgaldi dij 596 900
Bankkoltség 87 362
Folyészla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeldi dij 183 894 578
Letétkezeldi dij 16 925 406
Borrowing cost 0
Osszesen : 242 035 877




4. Ertékpapir-allomamy osszetétele és értékkiilonbézete

adatok Ft-ban

Beszerzési Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam srték érték- fordulénapi

kilénb6ézet érték

Magyar allamkotvény dsszesen 0 0 0 0

. Elszamolt Mérleg

. . Beszerzési s 5 -

Megnevezés Darabszam érték- fordulénapi
érték e oy

kulénboézet érték

Diszkont kincstarjegy dsszesen 0 0 0 0

Beszerzési Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam arték érték- fordulénapi

kilénb6ézet érték

Jelzéaloglevél dsszesen 0 0 0 0

- Elszdmolt Mérleg

e . Beszerzési _ ) .

Megnevezés Darabszam - érték- fordulénapi
érték Lt A3

kulénbozet érték

Gazdalkodéi és egyéb hitelv.megtest. ép. 6sszesen 0 0 0 0

- Elszamolt Mérleg

. a Beszerzési ez ) :

Megnevezés Darabszam - érték- fordulénapi
érték i A

kilénbozet érték

Kulféldi Allampapir 6sszesen 0 0 0 0

- Elszdmolt Mérleg

e . Beszerzési s ) .

Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték L g -

kulénboézet érték

MAGYAR TELEKOM 222 539 88 826 214 -13 385 493 75 440 721
Belfoldi részvény dsszesen 222 539 88 826 214 -13 385 493 75 440 721

- Elszdmolt Mérleg

e . Beszerzési s ) .

Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték L g -

kulénboézet érték

ADMIE HOLDING CO ORD 45720 39 663 667 -8 554 636 31109 031

ADRIS GRUPA DD - PFD 3799 67 559 827 5882 593 73442 420

ALIBABA GROUP ADR 1716 76 854 464 -20 065 759 56 788 705

ANADOLU EFES BIRACILIK 25441 17 475 751 17 117 458 34 593 209

AP MOLLER MAERSK B ORD 56 42 607 258 4 478 920 47 086 178

ARYZTA AG 101 223 25 887 640 19 463 294 45 350 934

BILFINGER BERGER AG 5 650 63 861 273 -2 622 222 61239 051

BONDUELLE ORD 6213 46 458 232 -13185 474 33272758

CAIRO MEZZ ORD 17 916 2 841 667 -2 204 893 636 774

DEEP VALUE DRILLER ORD 105 000 31 062 297 36 293 051 67 355 348

DIGI 33224 73 840 045 10 805 404 84 645 449

ERSTE BANK STAMMAKT 12 715 128 360 758 23 805 687 152 166 445

EUROBANK HOLDINGS SA 192 000 29980 436 51 094 204 81 074 640

EUROCASH 48 846 50 802 276 5 896 207 56 698 483

FIX PRICE GROUP GDR REG S 98 400 53113 539 -20 559 074 32 554 465

FOURLIS 43 424 64 899 327 -8 412 845 56 486 482

ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 3350 31 896 919 3580 985 35477904




HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

4. Ertékpapir-allomamy osszetétele és értékkiilonbézete

adatok Ft-ban
ISHARES EMU INDEX 80 1276 329 -89 932 1186 397
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 14 617 52 563 706 1833818 54 397 524
ISHARES MSCI CANADA 67 930 703 986 742 131 280 973 835 267 715
ISHARES MSCI JAPAN ETF 59 752 1074 392 502 147 656 549 1222 049 051
ISHARES MSCI SPAIN CAPPED ETF 12 105 108 128 283 1832840 109 961 123
ISHARES MSCI SWITZERLAND 47 165 630 085 205 112 870 251 742 955 456
ISHARES MSCI TURKEY. 44 280 662 330945 611 607
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 81431 800 260 435 137 690 226 937 950 661
ISHARES MSCI WORLD ETF 6 955 126 042 583 18 213 591 144 256 174
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 46 603 695 079 184 54 080 222 749 159 406
ISHARES RUSSELL 2000 2972 93 022 895 101 653 700 194 676 595
ISHARES SPX 500 VALUE ETF 4 067 145 692 453 75 958 631 221651084
JUMBO R 7649 35540 027 13 382 939 48 922 966
KOC HOLDING 25068 17 408 832 24701 873 42 110 705
LINAMAR CORP 3510 57 730 409 1929 988 59 660 397
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 5187 22 562 435 22 737 996 45 300 431
MPC CONTAINER SHIP 70 000 45 796 309 -2 491 684 43 304 625
NATL BANK OF GREECE SA 50 335 46 180 479 29 308 770 75 489 249
NOBLE CORPORATION ORD 2971 17 129 421 24 960 418 42 089 839
ORIGIN ENTERPRISES ORD 39723 48 765 712 19 759 542 68 525 254
PKN ORLEN 12 450 63 567 427 4694 479 68 261 906
PKO BANK POLSKI 21700 44 450 624 11 649 334 56 099 958
POSTNL 57 000 44 504 563 -5708 931 38 795 632
PUBLIC POWER CORPORATION 20 200 65 561 546 -12 564 043 52 997 503
PZU 27 400 59 457 980 23374 878 82832 858
ROMGAZ SA 12 000 32144 612 4 494 028 36 638 640
SPDR 79 812 9932093811 1534600176 11466 693 987
SPDR GOLD TRUST 1700 83 703 957 24 637 647 108 341 604
TAURON POLSKA ENERGIA SA 277778 38 543 458 11 694 541 50 237 999
VALARIS ORD 3704 38 019 322 56 075 174 94 094 496
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 6 992 62 237 579 13 045 207 75 282 786
VIENNA INSURANCE GROUP 10 019 84 081 991 5543 850 89 625 841
VK COMPANY LIMITED - GDR 8 200 20 379 417 -16 868 453 3510 964
VOLKSWAGEN ELS. 816 47 651 500 -9 628 262 38023 238
WABTEC 9 0 337 470 337 470
Kulfoldi részvény 6sszesen 1832637 16185487766 2665791651 18851279 417

. Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték P .
kilénbodzet érték
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 166 141 031 525 820 480 115939 418 641 759 898
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT 2 800 50 864 666 6 474 621 57 339 287
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 7786 58 051 386 -2 511 859 55 539 527
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND 14 700 111 227 841 38 376 576 149 604 417
ISHARES MSCI HONG KONG ETF 20 230 151 284 387 8 391 747 159 676 134
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 19 382 96 048 374 16 522 530 112 570 904
ISHARES MSCI SINGAPORE ETF 7 866 50 768 040 4 817 370 55585 410
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 6 266 332 923 293 -6 492 604 326 430 689
ISHARES STOXX EUROPE 600 INSURANCE ETF 4274 55173 530 -688 738 54 484 792
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 4 600 46 839 899 5 349 567 52 189 466
Befektetési jegy 6sszesen 166 228 935 1479 001 896 186 178 628 1 665 180 524

[MINDOSSZESEN

168 284 111

17 753 315 876 2 838 584 786 20 591 900 662 |




HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

5. Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilébnbozete

adatok Ft-ban

a Tranzakcié PN ey Ra . Kdtési F?rd,u I6n’apl Térgy_év’ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranya Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzaramlés énzaramlés
Y Y kildnbbzet eredmény p p
EURHUFF230105E409.064 eladas 600 000,00 2022.12.15 2023.01.05 409,0640 4739 357,0 0,0 0,0 -8 042 400,0
EURHUFF230328E414.95 eladas 240 000,00 2022.11.10 2023.03.28 414,9500 272 874,0 0,0 3985 664,0 0,0
EURHUFF230328E421.13 eladas 330 000,00 2022.11.09 2023.03.28 421,1300 2 337 858,0 0,0 7 467 267,0 0,0
USDHUFF230209E434.96 eladas 140 000,00 2022.10.18 2023.02.09 434,9600 7 433 610,0 0,0 10 390 401,0 0,0
USDHUFF230209E435.45 eladas 335 000,00 2022.10.18 2023.02.09 435,4500 17 948 695,0 0,0 25026 161,0 0,0
Nyitott pozici6k értéke (FORWARD) 6sszesen 32 732 394,0 0,0 46 869 493,0 -8 042 400,0
a Tranzakcié PN s Ra . Kdtési Fc’>rdlu Ién’apl Térgyfév’ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzéramlés énzéramlés
Y Y kildnbbzet eredmény p p
Nyitott pozici6k értéke (IRS) Bsszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
a Tranzakcié PN s Ra . Kdtési Fc’>rdlu Ién’apl Térgyfév’ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzéramlés énzéramlés
Y Y kildnbbzet eredmény p p
Nyitott pozici6k értéke (OPCIO) bsszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
- Tranzakcié s s . . Kotési chrd’u Ién’a_pl Térgyfiv’b en Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzaramlés énzaramlés
Y Y kilbnbbzet eredmény p p
Szarmaztatott Ugyletek (FUTURES) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
- Tranzakcié s s . . Kotési chrd’u Ién’a_pl Térgyfiv’b en Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzaramlés énzaramlés
Y Y kilbnbbzet eredmény p p
Szarmaztatott Ugyletek (Részvény CFD) &sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
- Tranzakcié s s . . Kotési chrd’u Ién’a_pl Térgyfiv’b en Vérhat6 Tényleges
Megnevezés iranva Névérték Kotésnap Lejarat napja arfolyam értékelési realizalt énzaramlés énzaramlés
Y Y kilbnbbzet eredmény p p
Szarmaztatott Uigyletek (FOREX) &sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
[SZARMAZTATOTT UGYLETEK mind&sszesen 32732 394,0 0,0 46 869 493,0 -8 042 400,0|
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6. Kolcsdnbe adott és vett értékpapirok 6sszetétele és értékkiilbnbdzete

adatok Ft-ban

M 2 Darabszam Szerzodes ElF Tl Piaci érték
eghevezes szerinti érték értékkiilonbozet
Kolcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0 0
adatok Ft-ban
Szerz6dés Elszamolt ..
R ETELRPZ szerinti érték  értékkalonbozet  ©iaci ertek
Koélcsdnbe vett értékpapirok (0] (0] 0 (0]
7. Ovadékba kapott és adott értékpapirok dsszetétele
adatok Ft-ban
. , Szerz6dés Elszamolt s
Megnevezes Darabszam szerintl érték  értékkillonbdzet | 1aci €rtek
Ovadékba kapott értékpapirok 0 - - 0
. . Szerzbdés Elszamolt s
B Bt szerinti érték  értékkalonbozet | laci ertek
Ovadékba adott értékpapirok 0 - - 0
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UZLETI JELENTES 2022. DECEMBER 31.

Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel® Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

P Tulajdoni Szavazati
Részvényes neve

hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 49,26% 49,40%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,80%
Investset Contractor Kift. 12,76% 12,80%
Aranbe Kft. 11,96% 12,00%
Investset Investor Kft. 5,98% 6,00%
Méricz Daniel 4,99% 5,00%
Cser Tamas 1,99% 2,00%
Dolgozadi részvények 0,30% 0,00%

. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

ISIN azonositdja: "A" sorozat: HUO000702295;
"' sorozat: HUOO00725205

Tipusa: nyilvanos, nyilt végu részvény alap
Az Alap gazdalkoddsanak bemutatésa

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
merllt fel. Az alap nettd eszkdzértékének Ujraszamolasara nem volt sziikség a beszamolé
készitésének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezelé a
torvényi szabalyozasnak és a Felligyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat,
rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi politikdval. Az Alap tevékenysége -
pénzigyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfolidjaban kizarélag az alap kezelési szabalyzatdban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap kockazati
kitettségét. Az Alapkezeld a kockézatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfeleléen jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitdsa soran. Az alapkezel® a kockazatkezelési tevékenysége soran
limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi
szinten ellendrzi, és beszamol az alapkezeld Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében
negyedévente stressz tesztet készit.

2022 februarban kezd6dott meg az orosz-ukran hdbord, amely jelentds, idénként panikszerd
eladasokhoz vezetett a t&kepiacokon. Kiléndsen igaz volt ez K6zép-Eurdpaban, ahol a globalis
szerepldk a kitettség cstkkentése mellett dontottek a haborus helyzet kdzelsége miatt. Az Alap
elhanyagolhat6 sullyal tart orosz értékpapirokat, melyek aranyat - annak rendkivil alacsony
arazottsaga ellenére — sem kivanja ndvelni az Alapkezeld.

Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.




