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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a kdzép-kelet-eurépairégio részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios t6zsdei vallalatok
hosszu tavu teljesitményébdl. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor els6dleges szempont az Alapba kerild értékpapirok Osszesitett kockazatanak
optimalizalasa. A kockazat cskkentése érdekébenaz Alapkezeld a legkoriltekintébben valasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseke!
végez az értékpapirok kockazati tényezéirdl, és mélyrehatd szamitdsokkal tamasztja ald dontéseit.Az Alap a kdzép-kelet-eurépai régié (elsésorban
Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, Magyarorszag, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Szlovakia) orszagainak vallalatai altal kibocsatott
részvényeketvasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6do, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe,valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokbais. Az
devizapoziciokkal a céldevizaval szemben. Az Alapkezel6 diszkrecionalis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban
denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti Ugyletek kotésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az EU, OECDvagy G20 orszag altal
kibocsatott allampapirokba is fektethet. Az Alap eszkdzeineklegalabb 80%-atnem Magyarorszagon kibocsatott értékpapirokbantartja. Az Alapkezel6az Alap
jelen sorozatanak az Alap céldevizajaval szembeni devizakockazatat a csak erre a sorozatra allokalt deviza hatarids igyletekkel minimalizalja. Az Alapkezelé
vallalja,hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékénekaranyaban a hatékony fedezésnek mindsiilé 90%és 110% korlatok kozott tartja.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hoénap f6 meglepetése az amerikai monetéris politikdban tortént: a Kevin Warsh dltal el6szor vezetett iilés kamatot nem valtoztatott ugyan, de
monetarisan szigoru el6rejelzést adott. A tagok tobbsége idénre mar kamatemelést javasolt, az eléremutaté tekintés pedig elmaradt. A piac mostanra
szeptemberre kozel teljes bizonyossaggal emelést araz; igy a hozamgorbe laposodott, a dollar erételjesen er6sodott. Ez a kamatkornyezet jelent6s terhet
réhat a részvénypiacra. Az inflacié ugyanakkor a meredeken esé olaj- és benzindr miatt dezinflaciés jeleket mutat, a névekedés és a munkaerdpiac kitart.
Téamogatd tényezd volt a Micron kiugré jelentése (84,9%-o0s brutté marzs, tartds memdoriahiany) és az erés Ml-beruhazasi ciklus. Ugyanakkor kockazat a
feszitett poziciondltsdg, a finanszirozasi korlatok és a rekord IPO-kindlat mint a SpaceX és kés6bb potencidlisan az OpenAl és Anthropic.

Az eurdpai inflacié méjusban emelkedett az energiadrak miatt, de a feldolgozoéipari adatok javultak; a jelenlegi olajar-esés a ndvekedési kilatast javitja. Az
EKB alapkamatot emelt, tovabbi szigoritdst szeptemberre var a piac, bar az olajar 0sszeomldsa ezt kérdésessé teszi. Szektorszinten a bankok
kiemelkedtek, de erés volt az ipar és a védelemi szektor is, az autdipar vegyes teljesitményt nyujt. Politikai kockazat a brit kormdanyvalsédg és a feler6s6dé
USA- EU kereskedelmi nézeteltérések.

2026 juniusaban mind az 6t kozép-kelet-eurdpai és az osztrak részvénypiac pozitiv hozamot ért el; a régié élén Romania és Ausztria allt, mig a lengyel és a
cseh lemaradt. A magyar piac a kozépmezdnyben helyezkedett el, amit egy er6teljes makrogazdasagi Ujraértékelés tdmasztott ala: az uj, EU-parti kormany
ugyanis 16 milliard euré uniés tamogatast biztositott, a jegybank pedig 25 bazisponttal, 6%-ra csokkentette a kamatlabakat. Ausztria kiemelked6
teljesitményét szinte kizdrolag az AT&S hajtotta, amely egyetlen kereskedési nap alatt mintegy 29%-kal emelkedett, miutan felfelé moddositotta
eredményvarakozasait és bejelentette az AMD-vel kotott jelentds integralt aramkori hordozéanyag-megallapodast, igy a technoldgiai szektor lett a régié
egyértelm(i nyertese. Lengyelorszag — annak ellenére, hogy juniusban a régié sereghajtdja volt — erés strukturdlis lendiiletet mutatott: az elsé félévi
masodlagos részvénykibocsatasok az el6z6 év azonos idészakahoz képest 84%-kal, 15,7 millidard PLN-re néttek, amit a lakossdgi befekteték részvételének
ugrasszer(i névekedése tamasztott ald. Az Alap juniusban mind abszolGt, mind relativ alapon (a referencia-indexhez viszonyitva) pozitiv hozamot ért el.
Noveltiik a részvénypozicionk tulsulyat, féként Magyarorszdgon és Lengyelorszdgban, mivel ugy véljik, hogy az irani tlizsziinet széles korl hatszelet
jelenthet a kozép-kelet-eurépai részvények szamara.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 76,78 %
Magyar részvények 17,82 %
Kollektiv értékpapirok 0,00 %
Szamlapénz 4,64 %
Kovetelés 0,91 %
Kotelezettség -0,15 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 7,48 %
Netto korrekcios tékeattétel 107,66 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,45 % 9,47 %
indulastol 10,14 % 5,06 %
1 hénap 1,49 % 1,33 %
3 hénap 5,26 % 4,94 %
2025 24,24 % 27,68 %
2023 29,76 % 30,65 %
2021 18,99 % 20,59 %

Devizankénti megoszlas

B 43% PLN
n 20% EUR ——  VIG CENTRAL EUROPEAN EQUITY FUND HUF-RP sorozat HUF
I 18% HUF
. 12% RON KOCKAZATI MUTATOK
6% czk Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év .
0% egyéb alapjan 11,32 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 11.47 %
egy év alapjan ale
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 14,52 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 51% Pénziigy alapjan 17,17 %
W 16% Energia
» 15% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
» 10% Fogyasztdi, nem ciklikus WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
8% Kommunikacio .
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
Erste Group Bank AG 9,07 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa OTP Bank tdrzsrészvény 8,92 %
PKO Bank 8,02 %
B 43% PL .
. 19% HU Polski Koncern Naftowy 6,75 %
» 12% RO Allegro.eu SA 4,83 %
© 10% AT BANCA TRANSILVANIA 4,51 %
e KGHM Polska SA 4,26 %
2% Egyéb Bank Pekao SA 4,24 %
OMV PETROM SA 4,14 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 3,76 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



