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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portfolidjaban talalhaté eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2021.12.30 2022.12.30
SEIEIRIG] 8.583.533.690 HUF 9.525.554.053 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,7180 2,2902
Darabszam 3.158.010.021 db 4.159.241.399 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség médszerrel szamitott Kotelezettség o Kételezettség
. oy ) Brutté modszer ) Brutté modszer
teljes mértéke* modszer maodszer
Tényleges 100,00% 97,85% 100,00% 99,44%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00%
j j 6 kozok felsorolasa, értéke illetve részaran
OTP Bank Nyrt. 3.330.690.400 HUF 38,8033% 3.668.453.940 HUF 38,5117%
MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyrt. 2.230.348.680 HUF 25,9840% 2.431.748.538 HUF 25,5287%
Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt. 2.014.890.425 HUF 23,4739% 2.379.261.400 HUF 24,9777%

I. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. esz! z Viszonyitott 39 410.339 HUE 0,4570% 8.748.755 HUE 0,5092%

I/1. Hitelallomany 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/2. Egyéb kételezettségek 39.410.339 HUF 0,4570% 48.748.755 HUF 0,5092%

0 HUF 0 HUF
8.622.944.029 HUF 100,0000% 9.574.302.808 HUF 100,0000%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon bellli

0,0000% 0,0000%

aranya
Il/1. Folyészamla, készpénz 184.591.852 HUF 2,1407% 54,182.152 HUF 0,5659%
II/2. Egyéb kdvetelés 18.319.602 HUF 0,2125% 1.494.679 HUF
II/3. Lekotétt bankbetétek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4. Atruhazhato értékpapirok 8.420.032.575 HUF 97,6468% 9.518.625.977 HUF
Il/4.1. Allampapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF
II/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapi
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.2.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 8.420.032.575 HUF 97,6468% 9.518.625.977 HUF 99,4185%
I/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Il/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5. Szarmazékos iigyletek 0 HUF
II/5.1. Hataridés 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5.1.1. Futures 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/5.1.2. Forward 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5.2. Opcibs iigyletek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
I1/5.2.2. OTC tipust opciok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/6. Kézelmuiltban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000% 0 HUF

/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
Bruttd eszkdzérték 8.622.944.029 HUF|  100,0000% 9.574.302.808 HUF|  100,0000%
Netté eszkozérték 8.583.533.690 HUF 99,5430% 9.525.554.053 HUF 99,4908%
* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A
bruttd mddszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban lévd
befektetési eszkozok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhaté tékeattétel
(nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a t6keattétel
forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mégobttes
piacain végrehajtott lzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit
jelentd pénzilgyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel
mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az
Alapkezeld a Részalap nevében kotott szerzddések, teljeslilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek
vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez
és nem biztosit. A Részalap 2022.12.30 Netté eszkdzértékének és 2022.12.31 szamviteli értékének a kilénbozetét az egy
napra juté dij- és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbdl adédo értékelési kiilonbozet adja.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi id6szakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai
El626 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi idészakban

2021. december 30.

Tajékoztatasi id6szak végén
(2022. december 30.)

forgalomban Iévé befektetési jegyek
darabszama

3.158.010.021 db 4.159.241.399 db

eladott befektetési jegyek darabszama 3.099.357.537 db

visszavaltott befektetési jegyek 2.098.126.159 db v<

darabszama

7.194.009.689 HUF
tékeszamla csokkenése 4.906.755.626 HUF

a portidlio Gsszesitett netto 8.583.533.690 HUF 9.525.554.053 HUF
eszkozertéke
azegy ’bef'ekteteS| jegyre jutd nettéd 2718 22902
eszkozerték

* Szamviteli informaciok alapjan készdlt adat.

tékeszamla ndévekedése

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy befektetési
jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték

2020/12/30 7.048.012.952 HUF 2,2926
2021/12/30 8.583.533.690 HUF 2,7180

2022/01/31 9.151.404.382 HUF 2,8576

2022/02/28 7.780.404.976 HUF 2,3391

2022/03/31 9.006.045.632 HUF 2,3865

2022/04/29 9.052.459.306 HUF 2,3166

2022/05/31 8.515.169.428 HUF 2,0935

2022/06/30 8.811.987.386 HUF 2,0801

2022/07/29 9.257.675.177 HUF 2,2084

2022/08/31 9.463.950.192 HUF 2,2071

2022/09/30 8.499.588.602 HUF 1,9907

2022/10/28 9.172.450.975 HUF 2,1561

2022/11/30 9.988.634.570 HUF 2,4093

2022/12/30 9.525.554.053 HUF 2,2902

2023/01/31 9.635.562.755 HUF 2,3660

2023/02/28 9.557.339.523 HUF 2,3326
2023/03/31 8.947.094.602 HUF 2,2002

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2022. éves, illetve 2023. | negyedéves jelentds
eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat a 2022/01/31, 2022/02/28, 2022/03/31, 2022/04/29,
2022/05/31, 2022/06/30, 2022/07/29, 2022/08/31, 2022/09/30, 2022/10/28, 2022/11/30, 2022/12/30,
2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31 idépontokban a Részalap sajat tékejére, illetve az egy befektetési
jegyre juté netté eszkodzérték adatok mutatjak.

a Részalap sajat t6kéje
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kdzvetlen mind&sitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagja.

Az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2022. év elejei 524 milliard forintrél az év soran 568 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési
alap-piacon kezelt vagyon és az év eleji 7.851 milliard forint vagyon 2022. december végéig 9.290 milliard forintra
novekedett. Az intézményi lgyfelek szamara kezelt vagyon 6,6 milliard forintrél 7,8 milliard forintra névekedett.

Az Alapkezeld mikddésében nem kdvetkeztek be 2022-ben valtozasok.
2022. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak

(2022. évben az atlagos létszam 20,25 f06)

az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
vallalasért felelés személyként lényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f6) nem (10,25 f6)
rogzitett 170,976,972 HUF 73,527,214 HUF

valtozd 74,211,351 HUF 18,421,560 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

nyereségrészesedés 245,188,323 HUF 91,948,774 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezeld Javadalmazasi politikdjanak bemutatasa a kovetkez6 oldalon tekinthet6 meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 6. Ezen tulmenden az Alapkezel6 a Részalap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikoédési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett
nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével
valositotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koététt Gj megallapodasokat. A
Részalap portfélicelemei 2022-ben nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszk6zdket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan
az Alapkezelének kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérdészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Indexkdvetd Részveny

Részalap

Likviditasi mutatok

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltds a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditasu eszkdzok aranya 76,03%
Alacsony likviditds U eszk6z6k aranya

Korlatozott likviditasu eszZkbz0k aranya

lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel§ (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezelét, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezelé ezen kulénbdz6
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellen6rzése érdekében szikséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezelé 2022 évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolid kezelése mikddési zavaroktdl mentes volt. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran
konfliktus, a 2022. évi éves atlagos 14,5%-0s inflacié a piaci folyamatokon keresztll érintette a Tarsasag altal kezelt
befektetési alapok és portfolidk teljesitményét. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kockazati besorolasa (2022.
évben az SRRI mutatd) az alapjan tortént, hogy a mogéttes eszkdzOk a jelentdsebb piaci mozgasok, gazdasagi
események hatasara, milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fertdzésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak
az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.) torténd személyes benyujtasanak lehetésége. A
panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidokhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett,
valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz6l6 ligyféltajékoztatdoban leirt médon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika
- A Részalap a BUX index kosaraban szerepld hazai t6zsdei vallalatok részvényeibe fektet, kdvetve a BUX index

dsszetételének mindenkori sulyaranyait. A BUX index a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (BET) hivatalos részvényindexe. A
maximum 25 kosarelembdl| 4ll6 BUX index a BET részvény szekcidjaban szereplé legnagyobb tékeértékl és forgalmu
részvények aranak atlagos valtozasat tikrozi, ezaltal a hazai t6zsdei folyamatok legfontosabb mutatészama. A
Részalap célja azonban, nem pusztan a BUX index mindenkori teljesitményének leképezése, hanem annak
felilmulasa, mivel az Alapkezelének a piaci varakozasai szerint médjaban all az indexben szerepld egyes értékpapirok
sulyaranyaitol +/-5%-kal eltérni. A BUX index mindenkor hatalyos, pontos 6sszetétele az alabbi weboldalon tekinthetd
meg: http://bet.hu/magyar_egyeb/dinportl/buxindexbasket. A Részalap tébblethozamanak a BUX indexhez, mint
referencia hozamhoz képest mért szérddasa a 'kdvetési hiba' elnevezésli mutatészammal hatarozhaté meg. A
Részalap esetében a havi hozamok kilénb6zetének szérasabdl szamitott kdvetési hiba az elmult években 1,00%-0s
érték alatt volt megfigyelhetd, igy szokasos piaci koriilményeket feltételezve a jovébeni varhaté szintje is ennek
megfeleléen alakulhat.

> Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett indexet kdveti, célja annak felllteljesitése.

Az Alapkezel6 dontése alapjan a Részalap portfolidjaban lévé eszkdzok sulyaranya az indexkdvetd alapokra

vonatkozd jogszabalyok altal megengedett maximalis mértékben eltérhet az index Osszetételétdl, tovabba a Részalap

a kovetési hibat maximalizalé kockazati mutatot alkalmaz. A referenciamutatotol torténd eltérés lehetésége jelentds

mértékiinek tekintheté. A Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében a Részalap

aktivan kezelt befektetési alapnak mindsil.

A Részalap fébb befektetései: BUX index kosaraban szerepld, legsikeresebb hazai tézsdei vallalatok részvényei.

A Részalap javasolt minimum befektetési idétartama: a Részalap elsésorban azon BefektetSknek ajanlhato, akik

szabad pénzeszkozeiket legalabb 5 éves id6tavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfeleld

olyan Befektet6k szamara, akik ennél révidebb idén belil ki akarjak venni pénziket a Részalapbdl.

> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 6ra el6tt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkezd 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljesuinek.

-> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint BUX index kosaranak leképezése
érdekében szarmaztatott Ugyletek kétésére, melyek a Részalap netté eszkbézértékét meghaladd dsszegliek lehetnek,
azonban varhatéan a 150%-o0s szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a tékenévekménye terhére hozamot kildn nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidd alatt elért hozamahoz
a Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

v

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

-> A Részalap pénzlgyi célja, varhatd hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté 6ssze:

. Befektetbk szamara
Részalap ajanlott

. AT arfolyam-
varhaté hozama kockazatvallalasi . .
hajlanddsag ingadozasa

Cl,B e EES RO magas kockazatkedveld jelentds 5év
Részalap

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen irdnyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapulo ajanlas.

- A Részalap pénzigyi céljahoz illeszked® kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutatd befektetsi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek médosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektet6i Informacidjaban
kdvetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarldi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatéjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelféldi- és devizakilféldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Befektetési jegyek
1°9y Befektetés javasolt

minimum idétartama

Részalap neve

A Toékepiac Alakuldsa

2022. rendkivul fajdalmas év volt a tékepiacok szamara. Az S&P 500 tézsdeindexnél 2008 6ta a legrosszabb éves
teljesitményt lathattuk és a globalis kdtvénypiac is 70 éve nem latott arfolyamesésen van tul. A negativ teljesitmények
oka a minden varakozast és évtizedes rekordokat dontd inflaciés kornyezet, illetve erre valaszul a jegybankok
agressziv szigoritasi politikaja volt. A befekteti hangulatot tovabb rontotta az orosz-ukran haboru és az ennek nyoman
megugré energia és élelmiszer arak alakulasa. Féleg ennek kdszonhetd, hogy a nyersanyagpiaci termékek
teljesitménye volt csak pozitiv 2022-ben.
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Nemzetkézi makrogazdasdgi kornyezet

Mar év elején a legfontosabb téma az inflacié alakulasa volt, ami aztan az egész évet végig kisérte. Januarban a
legfontosabb fejlett piaci jegybankok szigoribb monetaris politikat hirdettek meg a legfébb cél, az inflacio letdrése
érdekében. Jol mutatja a piaci arazas is ezt az uj irdnyt, mivel 2021 decemberében a FED irdnymutatdsa alapjan még
csak 74 bazispont kamatemelést arazott a piac egész 2022-re, ami januar végére mar 123 bazispontra emelkedett.

Ez a szigorodo trend folytatédott februar elején is, a kamatemelési ciklus els6 Iépéseként marciusban mar nem is 25,
hanem 50 bazispont volt az emeléssel kapcsolatos varakozas. Februar 24-én Oroszorszag megtdmadta Ukrajnat, ami
hirtelen és nagy aremelkedést okozott a nyersanyagpiacon; a Brent tipusu olaj ara a hordénkénti 100 dollar félé
emelkedett 2014 ota elészoér és a csucsat marcius 7-én érte el 139 dollar/hordé arfolyamon. Egyéb
nyersanyagtermékek, mint a foldgaz, vagy a mezégazdasagi termékek, koztiik a buza ara is felrobbant.

Ez a jelentds nyersanyagpiaci aremelkedés Ujabb fejfajast okozott a jegybankoknak, mivel az ellatasi problémakat nem
lehet monetaris eszkdzokkel kezelni, de mégis Iépnilk kellett az inflacio letdrése érdekében, hogy az inflacié ne legyen
tartés és ne éplljén be a vérakozasokba. A masik jegybanki dilemma a szigoritasok miatti recesszidos kdérnyezet
kialakulasa volt. A FED végil marciusban 25 bazispontos kamatemeléssel megkezdte a szigoritasi ciklusat. A
gazdasagi lassulassal kapcsolatos félelmek ezzel parhuzamosan valéban névekedni kezdtek; marcius 29-én az USA
hozamgorbe 2 és 10 éves pontja inverzzé is valt, ami a piaci szerepléknél a recesszio arazasat jelentette.

Az els6 negyedéves rendkivil gyenge tékepiaci teljesitményeket még rosszabbak kovették a masodik negyedévben. A
f6 felelds tehat az erds és tartosnak igérkezd inflacio volt, ami aztan junius kozepén még aggasztébb képet mutatott az
amerikai majusi inflaciés adat megismerésekor, mivel ez a varakozaskat joval meghaladé mértékben emelkedett. Ez az
adat aztan a FED szigort is emelte, mivel a kamatemelési Iépések mértéke innentél 75 bazispontra nétt, ami az 1990-
es évek 6ta nem tértént meg.

Az elsd félév katasztrofalis teljesitménye utdn a piacon egy optimistabb varakozas kezdett kialakulni azzal
kapcsolatban, hogy a FED némileg enyhithet a szigoru monetaris politikajan. Ez a varakozas egyrészt azon alapult,
hogy az energiaarak elkezdtek csokkeni, masrészt az USA juliusi inflaciés adata csdkkenést mutatott végre, amire
2020. majusa o6ta nem volt példa. Ezeket a varakozasokat azonban augusztusban Powell FED elnék Jackson Hole-ban
elmondott beszéde leh(itotte. Az elndk kiallt a szigoru jegybankpolitika folytatasa mellett, a restriktiv megkézelitést
hosszu tavon megtartanddnak hirdette az inflacios cél elérése érdekében. Ekdzben az ECB is tovabb szigoritott, mivel
75 bazispontos emelést hajtott végre juliusban, amit szeptemberben is folytatott.

A harmadik negyedévben tovabb néttek a recesszids félelmek, miutan Oroszorszag felfliggesztette a gazszallitast az
Eszaki Aramlat cs6vezetéken. Az eurépai gazarak 300 EUR/megawatt 6ra felé emelkedtek, ami az eurépai kormanyok
tobbségét a lakossagi és az uzleti fogyasztok megsegitésére/védelmére dszténdzte. A negyedévben tovabbi, az egész
globalis tékepiac hangulatat rontd esemény az Egyesiilt Kiralysagban tervezett, mini koltségvetésnek hivott jelentds,
50 éve nem latott adécsokkentési tervezet volt. Ez olyan hullamokat kavart aztan, hogy az egyébként szintén szigoritd
uzemmaddban miik6d6é Bank of England-nek piaci intervencioét (lazitast) kellett végrehajtani, és az aktualis kormany is
megbukott a tervezett adécsokkentésével egylitt.

A negyedik negyedév a harmadik negyedév tékepiaci lejtmenetét folytatta, az S&P 500 arfolyama oktéber 12-én
példaul elérte az éves mélypontjat. Azonban mégis pozitiv fordulatot hozott az arfolyamokban az év utolsé id6szaka,
mivel az eddig negativ meglepetéseket és igy arfolyameséseket okozé USA inflaciés adat oktdberben és novemberben
is csokkent, rdadasul a varakozasoknal is nagyobb utemben. Ez nagymértékben jarult hozza ahhoz a piaci
varakozashoz, ami szerint az USA tuljutott az inflacids csucson. A j6 hirek szamat és a pozitiv piaci hangulatot névelte
tovabba, hogy az Eurodvezet inflacidés adata is csOkkent az oktdberi 10, 6 %-os csucsrol 10,1 %-ra novemberben. A
jegybankok is - a piac szempontjabdl - pozitivan reagaltak ezekre az eseményekre, mert decemberben mind a FED,
mind az ECB a korabbiakhoz képest kisebb mértékben, csak 50 bazisponttal emelte az iranyadé kamatat. A
kommunikacié hangneme viszont tovabbra sem valtozott, maradt a szigorubb megkozelités. A szigoritd fejlett piaci
jegybankok soraba lépett a Japan Jegybank is december 20-an, valtoztatva a hozamgérbe kontrollon a 10 éves
futamidd esetében, ahol a korabbi 25 bazispontrél elmozdult az 50 bazispontra. A szigoritd jegybanki politikak ellenére
a negyedik negyedév volt az egyetlen negyedév 2022. soran, amikor altalanos arfolyamemelkedést lathattunk, igy
példaul S&P 500, a STOXX 600 és a US Treasury esetében is.

Részvény és nyersanyagpiac

A jelent6s kamatemelések és a recesszids félelmek miatt a részvények alul teljesiték voltak 2022-ben. Az S&P 500
arfolyama (-18.1%) 2008-6ta nem esett ekkorat, annak ellenére sem, hogy a negyedik negyedévben 7.5%-ot
er6sodott. Eurépaban a STOXX 600 arfolyama esett 9.9%-kal, mikézben a fejl6dd térség globalis indexe az MSCI EM
is 19.9%-ot esett. Egyedil a nyersanyagpiaci eszk6zosztaly tudott pozitiv teljesitményt elérni 2022-ben. A legnagyobb
piacmozgatd ebben az orosz-ukran haboru volt, ami mind az energiadarakban, mind az élelmiszerarakban jelent&s
emelkedést generalt. Az arfolyamokat nézve a Brent olaj 10,5%-kal, a WTI olaj 6,7%-kal, a kukorica 14,4%-kal, a buza
ara 2,8 %-kal ment feliebb az év folyaman. A fémek esetében vegyes a kép, mivel a platinum arfolyama 10,9%-kal
ker(lt feljebb, mikdzben az arany esetében szinte nem volt valtozas (-0,3%), de példaul a réz 2018 6ta a legrosszabb
teljesitményét mutatta 14,6%-os eséssel 2022-ben.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok
v indulas- napfari évre szamitott
imert 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
CIB Indexkovets Részvény Részalap 0,16% -12,35% 39,10% 3002% 1563% -274% 14.90% -1125% 18,56% -1574%

a Részalap altal 2022/12/30-ig elért

hozamok 1é 5év

évesttetthozamok
indulas- napfari évre szamitott
tlmért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
BUX index -13,66% 2,18%| 7,23%| 2,15% -10,40% 43,81% 33,79% 23,04% -061% 17,74% -8,63% 20,63% -13,66%
A Részalap altal két tetsz6legesen valasztott id6pont k6zott elért, valamint tetszélegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A

a referencia-index altal 2022/12/30-ig
elérthozamok 1év

értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB alfal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. A Részalap
eszkbzértékének megallapitasat a LetétkezelS végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci
minden eszkézbdbl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkéz6kbbl szarmazd hozamokhoz, illetve a
realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap kiilénbézé idészakokra szamitott
hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan,
illetve a visszaigényelheté forrasadd figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazonal térténé visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizélt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a
kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a
nyilvénosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzéseére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do
jarulékos koéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés
készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-elétakarékossagi
szamlara helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
kifizetének mindslil6 Forgalmazé adot von le. A tartdés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adéjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. A Részalapot a 2006.
évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadérdl és jaradékrdl szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
maodositasa értelmében kiilbnado-fizetési kitelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 Osszegydjti és megérzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa el6tti, illetve az alapok miik6dési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap
hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezelbk Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatéalyos elbirasaival ésszhangban kertil sor.
Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos
bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 504.616.110 HUF

Egyéb bevételek 8.752 HUF

Alapkezelbnek fizetett dijak 55.680.091 HUF

Letétkezel6nek fizetett dijak 3.614.834 HUF

Egyeéb dijak és adok 161.908.332 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

0 HUF
Nett6 jovedelem (Az Alap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi 283.421.605 HUF
eredmény)

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies
hozam-csereligyletei:

Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznélas
atlathatéosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-csereligyleket kotott.

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozé adatok Az Alap nem haijtott végre hataridés Ugyleteket.

szarmaztatott Uigyletek megnevezése, értéke 2021/12/30 0 HUF
2022/01/31 - 0 HUF

2022/02i2¢ | - | 0 HUF

2022/03/31 - 0 HUF
2022/0429 | - | 0 HUF

2022/05/31 - 0 HUF
2022/06/30 | - | 0 HUF

2022/07/29 - 0 HUF

2022/08/3L | - | 0 HUF

2022/09/30 - 0 HUF

20221028 | - | 0 HUF

2022/11/30 - 0 HUF
2022/12/30

* Szamviteli informacidk alapjan készult adat.
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A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretgyletei:

A Részalap az értékpapir-finanszirozasi lUgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol sz6l6 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretigyleket az alabbiak szerint kétott:

Repé-, forditott repdligyletek:
Cserelgyletek:

eszk0zokhoz viszonyitott aranya
kezelési
szabalyzat
szerinti
maximumhoz

arfolyamértéken szamitott kolcsénbe
értéke adhatd
eszkdz6khdz

A Részalap
Osszes
eszkdzéhez

Ertékpapir-kdlcsdn tigyletek:

Kélcsdnbe adott értékpapirok 75.155.000 HUF 0,88% 0,83% 0,83%
Kolcsonbe adhatd 0sszes értékpapir 8.549.405.182 HUF 100,00% 94,53% 94,53%
Tajékoztatd 3.3, Kezelési szabalyzat 14. pontja szerinti maximum (100%) 9.044.584.090 HUF 0,83% 100,00% 100,00%
Lejarat elétti értékpapir-k6lcson tgyletek (2022/12/30) 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
Ertékpapir-kdlcson tigyletek lejarata
OIN 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
O/N-1W 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1W-1M 75.155.000 HUF 0,88% 0,83% 0,83%
1M-3Ms 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
3Ms-1Y 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1Y- 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
lejarat nélkdili 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%

eszk6zokhoz viszonyitott aranya
— s . ST arfolyamértéken szamitott kolcsénbe kezellési A Részalap
Ertékpapir-kolcson Ugyletek biztositékai: érteke adhato szaba_lyz_at —
.. szerinti -
eszkdzokhdz X eszkdzéhez
maximumhoz
Adott biztositékok: 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
Kapott biztositékok: 90.190.418 HUF 1,05% 1,00% 1,00%
lejarata
OIN 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
O/N-1W 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1W-1M 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
1M-3Ms 33.092.019 HUF 0,39% 0,37% 0,37%
3Ms-1Y 57.098.399 HUF 0,67% 0,63% 0,63%
1Y- 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
lejarat nélkuli 0,00% 0,00% 0,00%
Letétkezeld altal 6rzott, kapott biztositékok: 90.190.418 HUF
Kapott és Ujrabefektetett biztositékok:
Bevételek 0,00% 0,00% 0,00%
Hozam 0,00% 0,00% 0,00%
eszk6zokhoz viszonyitott aranya
R . arfolyamértiéken szamitott  kolcsonbe kezelési A Részalap
Kapott biztositékok nyilvantartasara hasznalt szamla: értéke adhat6 szaba_lyz_at A —
sy szerinti -
eszkdzokhdz X eszkdzéhez
maximumhoz
Elkllonitett 90.190.418 HUF 1,05% 1,00% 1,00%
Osszevont 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
Egyéb 0 HUF 0,00% 0,00% 0,00%
. Y . allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Kapott biztositékok tipusa (MAK 2022/A)
Kapott biztositékok mindsitése megegyezik a forintban kibocsatott magyar FITCH Ratings Moody's Standard & Poor's
allampapirok hitelmindsitésével a 2022. év legutolsé idépontban érvényes allapot jelenlegi: BBB jelenlegi: Baa2 jelenlegi: BBB
kilatas: stable kilatas: stable kilatas: negative

Ertékpapir-kolcson ligyletek eredménye, megosziasa: Alap Alapkezeld Barmely harmadik fél

i bevétel - kdlcsdnzési dij 126.247 HUF (100% 0 HUF (0%
Valamennyi értékpapir-kdlcson Uigyletben résztvevd partner neve, letelepedési helye, székhelye:

Ert_e’kpg){f-lfqllcsonbe vevt fel — —— — CIB Bank Zrt.

Lejarat el6tti ligyletekben (2022/12/30) értékpapir-kdlcsdnbe vevé fél Magyarorszag

B|ztosrte!< nyu,th) fél ~ H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

Kapott biztositékok letétkezelSje
Valamennyi értékpapir-kdlcson gylet megkdtése, lezarasa, elszamolasa harmadik, illetve kdzponti elszamold fél nélkll kdzvetlenll az értékpapir-kdlcson Ugyletben
résztvevl partnerrel torténik.

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirésag: Foévarosi Torvenyszek Cegbirdsaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 10712 company of INTEMA [ SNNPAOLO



8. A Részalap mérlege

CIB INDEXKOVETO RESZVENY RESZALAP

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -
a) kamatokbdl, osztalékbdl -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 8 618 677 9572 850
. KOVETELESEK 163 455 44
1. Kovetelések 171 675 44
2. Kévetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kulénbdzete

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete -8 220

Il. ERTEKPAPIROK 8270 633 9518 626
1. Ertékpapirok 7623 636 10 508 579
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete 646 997 - 989 953
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb 646 997 - 989 953
lll. PENZESZKOZOK 184 589 54 180
1. Pénzeszkdzdk 184 589 54 180
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 240 21
1. Aktiv id6beli elhatarolas 240 21
2. Aktiv idébeli elhatérolas értékvesztése (-) - -
D. Szdrmazekos iigyletek értékelési kiildnbdzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 8 618 917 9572 871

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

E. SAJAT TOKE 8 579 022 9525 615
. Indulo toke 3 156 532 4159 517
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41526 960 44 600 642
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 38370 428 -40441 125
Il. Tékevaltozas (Tokenévekmény) 5422 490 5 366 098
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 2014 276 3303 192
2. Ertékelési kiilbnbézet tartaléka 638 777 - 989 953
3. Eléz6 évek eredménye 1694 343 2769 437
4. Targyévi eredmény 1075 094 283 422
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 39 191 45 730
I. Hosszi lejarati kételezetiségek - -
Il. Rovid lejaratti kbtelezettségek 39 191 45730
lll. Kiifféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbg - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 704 1526
FORRASOK OSSZESEN : 8618 917 9572 871

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informacidk alapjan késziilt.
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cegbirdsag: Foévarosi Torvényszeék Cegbirdsaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyem u. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00 .
Company of INTESA SPNPAO[O

Fax: (06 1) 489 66 64 11/12




9. A Részalap eredménykimutatasa

CIB INDEXKOVET® RESZVENY RESZALAP

EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2021. 2022.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1476 200 1000 822
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 220730 496 206
lll. Egyéb bevétel - 9
IV. Miik6dési kéltség 176 669 216 685
V. Egyéb raforditdsok 3707 4518
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmeény (I-I+-IV-V-VI) 1075 094 283422
Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.
Budapest, 2023. aprilis 26.
Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantarté cégbirésag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283

Petrezselyem u. 2-8. Addszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
Telefon: (06 1) 423 24 00

Fax: (06 1) 489 66 64 12/12 company of INTEMA [ SNNPAOLO
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Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztik a CIB Indexkdvet6 Részvény Részalap, a CIB Eserny8alap részalapja (a
tovabbiakban: ,,az Alap™) mellékelt 2022. évi éves jelentés 3., 7., 8. és 9. pontjaiban
kozzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informacidk') a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2022. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden [ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények maodositasardl sz6éld 2014. évi XVI. torvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvény (,szadmviteli toérvény™) az éves beszdmold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kertltek
0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bbvebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 (gyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Térvény vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2022. évi éves jelentésében
foglalt informdcidokbdl alinak, de nem tartalmazzdk a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé konyvvizsgdldi jelentéslinket. A szdmviteli informacidkra vonatkozé
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informadcidkra, és azokra vonatkozdan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informadciék altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciék atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitdssal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk kdnyvvizsgalatdért vald felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazdé flggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
|étez6 l1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozdasdhoz elegendd és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szadmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald
képességétilletden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a szdmviteli informdaciékban [év6é kapcsolédo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitenink  kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  flggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikdljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamolasaért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kdtelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Dr. Hruby Attila Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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