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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdaciék kényvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztik az Erste Duett Nyiltvég(l Alapok Alapja (a tovabbiakban: ,az Alap")
mellékelt 2023. évi éves jelentése 6. pontjaban kozzétett szamviteli informacidknak
(,szamviteli informaciok") a konyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2023. december 31-ével végz6do Uzleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informdcidk minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu
torvények moédositasardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény (,Szamviteli Térvény") az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el@irdsaival 6sszhangban keriltek
Osszeadllitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal dsszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel6sséglink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgaldnak a szamviteli
informacidk kdnyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdél és annak kezel6jétél, az Erste Alapkezel6 Zrt-tél (a
tovabbiakban: ,az Alapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdldoi Kamardnak a konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl szélé szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Koényvvizsgaldknak (benne foglalva a Filggetlenségre Vonatkozéd Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl8 tovabbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. évi szamviteli informacidit mas kdnyvvizsgalé auditalta, aki arrél 2023.
aprilis 26-an korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezeld Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Tdrvény vonatkoz6 el6irdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2023. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi jelentésiinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozo
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok altalunk végzett
kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk Iényegesen
ellentmondanak-e a szdmviteli informdcidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a szamviteli informaciéknak a Torvény, illetve a Szamvitel
Toérvénynek az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé
el8irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes szamviteli informdcidk
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel8en
kOzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazdasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.

A koényvvizsgaldnak a szamviteli informdacidk kényvvizsgalatdért vald feleléssége
A konyvvizsgdlat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas

allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazé fliggetlen
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konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossdg,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létezd Iényeges hibds allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és
[ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a vdrakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgadlatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - toérvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
dsszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akdr csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibds allitas
fel nem tdrdsdnak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korldlmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az
Alapkezelbnek az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels6 kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenységének folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivhnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban [év6 kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitenink  kell  véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a  fliggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységét folytatni.
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Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdonyvvizsgdlat tervezett hatdokorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelent8s
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kbvetelményekrél

A Toérvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel8s az eszkozok és
kdtelezettségek leltarral val6 aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel8je altal adott értékelése alapjan térténd elszamoldsdért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek iddszak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koéltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk szerint az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak, és az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Kadar Gyula M
Kadar Gyula Kadar Gyula
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vdaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007378

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja 2023. éves jelentése

1. Az Erste Duett Nyiltvégii Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve

Az alap neve Magyar Posta Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapjarél a PSZAF H-KE-II11-35/2013. szama
hatarozata alapjan 2013. februar 01-ei hatallyal Alpok Nyiltvégli Ingatlan Alapok Alapjara valtozott. Az
Alap neve 2013. oktober 7-t61 Erste Alpok Nyiltvégii Ingatlan Alapok Alapjara moddosult, melyet a
Feliigyelet H-KE-I11-560/2013. szamu hatarozataval engedélyezett. Az Alap neve 2016. december 27-t6l
Erste Duett Nyiltvégii Alapok Alapja, melyet az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa H-KE-I11-788/2016.
szdmu hatarozataval engedélyezett.

Az Alap roviditett elnevezése

Erste Duett Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2005. szeptember 22-t6l) hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo
Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezel6 Zrt. 1



Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja 2023. éves jelentése

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616 2014. évi X VL. térvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kdnyvvizsgaldja: Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKVK nyilvantartasi szdm: 001165

Hitelesité konyvvizsgald neve: Kédar Gyula

MKVK tagséagi szam: 007378

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007378

Netto eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil Téargynapi eszkozallomany
Téargynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Erste Alapkezel Zrt. 2
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Z&r0 eszkozérték Az.e szkoz0k Zar0 eszkozérték Az.e szkoz0k
Megnevezés Targynap: 2022.12.30 teI1/e s Qortf. Targynap: telj’es pfortf.
(F1) aranyaban 2023.12.29 (Ft) aranyaban
(%) (%)
OSSZES ESZKOZ 328 879 207 731 101.24% 371183 138 045 100.25%
Banki egyenlegek 89 155 352 767 27.44% 124 730 558 0.03%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 3956 964 508 1.22% 1000 558 0.00%
Ovadék 6sszege 0 0.00% 123 730 000 0.03%
Lekotott bankbetét 85 198 388 259 26.23% 0 0.00%
Atruhézhaté értékpapirok 231580403970 71.29% 371014230114 100.21%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 67 534 990 174 20.79% 440 628 750 0.12%
Diszkontkincstarjegyek 0 0.00% 440 628 750 0.12%
MNB kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garanciaval rendelkez6 kotvények 7618 087 500 2.35% 0 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kdétvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzéloglewelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulféldi kotvények 59 916 902 674 18.44% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai t6zsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulfoldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 164 045 413796 50.50% 370573 601 364 100.09%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Hazai 164 045 413 796 50.50% 351 766 683 604 95.01%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Kiilfoldi 0 0.00% 18 806 917 760 5.08%
Zartvégii alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 3867537 334 1.19% -489 028 965 -0.13%
Futures Ugyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward tigyletek 3867 537 334 1.19% -489 028 965 -0.13%
Opcidk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkozok 4275913 660 1.32% 533 206 338 0.14%
Befektetési szamla egyenleg 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kovetelések 4275913 660 1.32% 533 206 338 0.14%
KOTELEZETTSEGEK -4 022 077 018 -1.24% -929 232 609 -0.25%
Hitelallomany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -137 298 206 -0.04% -146 014 207 -0.04%
Alapkezeldi dij -13 821 347 0.00% -18 589 583 -0.01%
Forgalmazoi dij -62 963 915 -0.02% -69 932 239 -0.02%
Letétkezeldi dij -17 916 561 -0.01% -20 655 092 -0.01%
Konywizsgéléi dij -420 875 0.00% -2121 909 0.00%
Feliigyeleti dij -24 972 529 -0.01% -32 141 319 -0.01%
Kiilénadd -17 041 882 -0.01% -2 366 323 0.00%
Konywelési dij -161 097 0.00% -207 742 0.00%
Egyéb kotelezettség -3884 778 812 -1.20% -783 218 402 -0.21%
NETTO ESZKOZERTEK 324 857 130 713 100.00% 370 253 905 436 100.00%

A tablazatban szerepl6 informaciok az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan keriiltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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3. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

Targyidészak: 2023.01.01 - 2023.12.31

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2023.12.29¢én (db)* 154 870 575 645
* targyidoszakban kozzétett utolso nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték

|Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték 2023.12.29én (HUF)* 2.3907

* targyiddszakban kozzétett utolsoé nettd eszkozérték

5. A befektetési alap osszetétele

i Kategoriak aranya az osszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2022.12.31 2023.12.31 Viltozas
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 20.65% 0.00% -20.65%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.12% 0.12%
A kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 18.32% 0.12% -18.20%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 50.17% 99.82% 49.65%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 20.65% 0.12% -20.53%

Az értékpapirokat a kategdriakban megjelend tulajdonsagok szerint k6zoljik — igy az egyes kategoridk kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegf6osszeghez (6sszes eszk6zh6z) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhato tablazatokban szerepld informaciok a 2023.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2022 2023
L Pénziigyi miiveletek bevételei 13393907 64 816 608
II.  {Pénziigyi miiveletek raforditasai 8701 944 32338356
. {Egyéb bevételek 35 14 126
IV. iMikodési koltségek 727 410 1393326
V. Egyéb raforditasok 107 294 190 952
VI.  |Fizetett, fizetendd hozam - -
VII. iTargyévi eredmény (I-11+111-1V-V-VI) 3857294 30908 100

Erste Alapkezel6 Zrt. 4
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Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2023. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel f
bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 64 816 608 64 816 608
- Kamatbevétel pénzintézettdl 1732028 1732028
- Ertékpapirok kamatbevétele 13269 376 13269 376
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 118 609 118 609
- Realizalt deviza arfolyamnyeresége 13 902 588 13 902 588
- Harédridés miiveletek arfolyamnyeresége 35794 007 35794 007
Egyéb bevételek 14 126 14126
- Kapott kartérités 14101 14101
- Kapott visszavaltasi jutalék - -
- Egyéb bevétel 25 25

Az Alap 2023. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizilt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas Koltségek, riforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditasa 6sszesen 32 338 356 32 338 356
- Pénzintézetnek fizetett kamat 148 826 148 826
- Ertékpapirok kamatvesztesége - -
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége 5435 420 5435420
- Realizalt deviza arfolyamvesztesége 20 204 337 20 204 337
- Harérid6s muiveletek arfolyamvesztesége 6549773 6549 773
Miikodési koltségek 6sszesen 1393 326 1275751
- Alapkezel6i dij 232 960 213 092
- Letétkezel6i dij 258 845 236 769
- Bank és nyomtatvany koltség 12 089 12090
- Negativ kamat - -
- Konywvizsgal6i dij 1249 624
- Konyvelési dij 534 267
- Forgalmazasi dij 876 374 801634
- Megbizasi dij 9 960 9960
- Eljéréasi dij - -
- Hitelkeret dija 1274 1274
- Egyéb szolgaltatas 41 41
Egyéb raforditas 6sszesen 190 952 155575
- Feliigyeleti dij 129 634 96 698
- Kiilonadé 41 850 39 409
- Tranzakcids add 3055 3055
- Fizetett kértérités 16 360 16 360
- Egyéb raforditas 53 53
Az Alap targyévi eredménye 30908 100

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. A befektetok a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értékndvekményt.
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A tokeszamla valtozasai

adatok forintban

Megnevezés

2022.12.31

2023.12.31

Targyidoszakban eladott befektetési jegyek szama

152 818 097 681

102 931 416 904

Targyid6szakban visszavaltott befektetési jegyek szama - 58 534 806 781 103877 356 375
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbdzete - 57 415 739 035 129 018 086 358
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 151 203 945 554 124 837 869 075
Ertékelési kiillonbozet tartaléka 18 866 285 056 38354953471
Targyévi eredmény 3857 294 304 30908 100 423
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
adatok forintban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

Ertékelési kiilonbozet tartaléka 18 866 285 056 38354953 471
Ertékpapirok allomanya 216291677018 332235531 359
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 15 289 139 460 38778847726
Kovetelések allomanya 680 659 724 533200 087
Kovetelések értékelési killonbozete - -
Pénzeszk6zok allomanya 90 980 837 444 124 622 668
Pénzeszkdzok értékelési kiilonbozete (devizaarf. valtozasbol eredd kiil.) |- 346 746 613 4
Szarmazékos tigyletek értékelési killonbozete 3923892 209 423894 259
Kotelezettségek allomanya 1954 540 579 919 543 475

Kotelezettségek értékelési kiillonbozete

7. Az Alap netto6 eszkozértékének és az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozértékének

alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Eszkbzertk Ervenyessegi datuma 2020.12.31 2021.12.31 2022.12.30
(hénap utolsé6 munkanapja)
Netto6 eszkozérték 94 485 052 216 117496 791134 324 857130713
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték 1,8911 1,9095 2,0849
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,

feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas osszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciok

Eszkozérték érvényességi dituma Eszkoz ( deviﬁ;';zyli:fe ?ezve) Eszkozérték (HUF)
2023.01.31 EURHUF 497 512 292 6 511 355 336
2023.02.28 EURHUF 479 912 223 3379 566 747
2023.03.31 EURHUF 387 500 000 411 847 267
2023.04.30 EURHUF 340 500 000 3677 391 987
2023.05.31 EURHUF 392 100 000 2 850 326 245
2023.06.30 EURHUF 462 000 000 1545 743 237
2023.07.31 EURHUF 507 000 000 -3 325 010 400
2023.08.31 EURHUF 462 000 000 2 529 523 456
2023.09.30 EURHUF 462 000 000 -2 442 859 578
2023.10.31 EURHUF 462 000 000 2 349 447 560
2023.11.30 EURHUF 462 000 000 -31 803 985
2023.12.31 EURHUF 462 000 000 -423 894 259

9. A befektetési alapkezelo milkodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hato fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok

Piaci kornyezet 2023

Hazai allampapirok hozama
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Szinte euforikus hangulatban indult az 0j év a piacokon. A legfrissebb amerikai munkaerépiaci adatok nagyon erdsek
maradtak, a munkanélkiiliségi rata 53 éves mélypontra esett. Ekdzben az inflacié tovabb lassult és a befektetdk abban
biztak, hogy az inflacié csokkenését meg lehet uszni tovabbi meredek kamatemelések nélkiil is, igy a recesszid
elkeriilhetd lesz. Eurdépaban az enyhe iddjarasnak, valamint a gaz- és aramarak csokkenésének kdszonhetden ugyancsak
sokkal kedvezObbé valt a hangulat, a gazdasagi adatok tobbnyire a varakozasok felett alakultak. A Federal Reserve
februarban a vartnak megfelelden 25 bazispontos kamatemelést jelentett be, amivel az iranyado rata 4,75 szazalékra
keriilt.

Marciusban viszont elrontotta a hangulatot, hogy néhdny amerikai regionalis bank allami menté6vre szorult, és egy
svajci nagybank, a Credit Suisse feje f0lott is felhdk gytilekeztek. Az Eurdpai Kozponti Bank ennek ellenére folytatta a
kamatemeléseket, az iranyado betéti kamatot 3 szazalékra tolta, valamint a Federal Reserve is kitartott korabbi tervei
mellett és Gjabb 25 bazispontos emelést jelentett be.

Az 1d6 mulasaval a bankszektorral kapcsolatos félelmek csokkenni kezdtek. A hangulatot nagyban javitotta, hogy a
legfontosabb eldrejelzé indikatorok a varakozasoknal jobban alakultak a szolgaltatasokban, és a munkaerdpiaci adatok
is meglepden erések maradtak. Folytatddott az energiaarak csokkenése, ami nagyban segitette az inflacio
mérséklodését. Majus végén ¢és junius elején jelentds kockazatot jelentett, hogy a demokratak és a republikanusok éles
szembenallasa miatt sikerlil-e megéllapodni az amerikai addssdgplafon kitolasardl, de az utols6d pillanatokban
megsziiletett az egyezség. A Federal Reserve majusban ismét 25 bazispontos kamatemelést jelentett be, az Europai
Kozponti Bank pedig még az els6 félév vége eldtt kétszer is emelte az iranyadd kamatokat 25 bazisponttal.

A harmadik negyedév azonban tdbbségében kedvezoétlen folyamatokat hozott. Pedig a korabbi idészak nagy mumusa,
az inflacio vilagszerte tovabb lassult: az Eur6zonaban a negyedév végén mar “csak” 4,3 szazalékon allt, az Egyesiilt
Allamokban pedig kényelmesen 4 szazalék al4 keriilt. Az amerikai és az eurdpai jegybankok ugyan még bejelentettek
kamatemeléseket — amivel az amerikai iranyadé kamatszint 5,25-5,50 szazalékra, az eurd iranyadd rataja pedig 4
szazalékra keriilt —, de viszonylag egyértelmiivé valt, hogy tovabbi érdemi szigoritasra mar nem nagyon kell szamitani.

Augusztusban viszont a Fitch hitelmindsité intézet a koltségvetési kockazatokra hivatkozva rontotta az USA
hitelmindsitését. Nyilvanvalova lett, hogy a megugré deficit finanszirozasara jelentds tobbletkibocsatasokra lesz
sziikség a kotvénypiacokon. Ekozben Oroszorszag és Szatid-Arabia az olajkitermelés jelentds visszafogasat jelentette
be, ami massziv aremelkedést eredményezett, és megemelte az inflaciés kockazatokat is. Mivel az amerikai
munkaerdpiacon nem igazan latszottak az eddigi kamatemelések hatasai, megnott a valoszinlisége, hogy a magas
kamatok a korabban vartnal sokkal hosszabb ideig fennmaradhatnak. Mindezek hatasara a kotvénypiacokon massziv
hozamemelkedés bontakozott ki. Az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama a negyedév végére megkozelitette az 5
szazalékot, tobb mint 70 bazisponttal meghaladva a jiniusi szintet. Ilyen magasan utoljara 2007-ben jart a jegyzés.
Nem ennyire dramai mértékben, de azért Européaban is jelentOs veszteségeket kellett elkonyvelnie a kdtvénypiaci
befektetoknek.

Az amugy is emelkedett szintli geopolitikai kockazatokat tovabb novelte, hogy oktoberben a Hamasz tdmadast inditott
a Gazai ovezetbdl Izrael ellen. A massziv izraeli valaszlépésekkel parhuzamosan megnétt annak a veszélye, hogy a
konfliktus szélesebb kdorben eszkalalodik. Ekdzben a legfrissebb amerikai gazdasadgi mutatok tovabbra is arra utaltak,
hogy a lassulds késik, az inflaiciés nyomas nem enyhiil jelentds mértékben, igy a kamatok sokdig magasan
maradhatnak. Az amerikai 10 éves allamk&tvény hozama egy idore atlépte az 5 szdzalékot is, a német 10 éves pedig 3
szazaléknal tet6zott.

Az év utolsd két honapjaban viszont visszatért a piaci optimizmus, szinte az dsszes eszkozosztdlyban meredeken
emelkedtek az arfolyamok. Az amerikai inflaciés adatok jobban alakultak a vartnal, mikdzben a harmadik negyedéves
GDP-re 5,2 szazalékos boviilést jelentettek. A legfrissebb adatok alapjan az amerikai munkaerdpiac feszessége is
oldodni latszott, igy altalanossa valt a varakozas, hogy tovabbi Fed-kamatemelésre nem fog sor keriilni, s6t, 2024-ben
massziv vagasok johetnek. Ezt alatdmasztva, az amerikai Federal Reserve vezet6i median eldrejelzésiikben az addigi
kett6r6l haromra novelték a 2024-re prognosztizalt kamatvagasok szamat.
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Az eurdzonaban az év végére 2,9 szazalékra mérséklodott az inflacid, a makrogazdasagi adatok ugyanakkor tovabbra is
meglehetésen gyengék voltak, bar a fogyasztd hangulat-indikatorokban lehetett némi javulast latni. Az Eurdpai
Kézponti Bank kitartott a kamatok magasan tartasa mellett, de a tovabbi kamatemelések egyértelmiien itt is lekertiltek a
napirendr6l.

Az amerikai részvénypiac legnagyobb cégeit tomorité S&P 500 index végiil — a kifizetett osztalékokat is figyelembe
véve — 26 szazalékos emelkedéssel zarta 2023-at. Az emelkedés donto részét a technologiai oriascégek papirjai adtak
(Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla), a részvények nagy tobbsége ezeknél joval szerényebb
nyereséget biztositott a befektetoknek. Az eur6zona f6 vallalatainak indexe, az EuroStoxx 50 hozama az év folyaman
meghaladta a 19 szazalékot. Kindban az ingatlanszektor problémai, illetve az amerikai export korlatozasarol szo16 hirek
folyamatosan ranehezedtek a piacokra. Réadasul a tobbszor megigért kormanyzati tamogatas ellenére a
makrogazdasagi adatok tSbbnyire kidbranditdak voltak, igy a kinai tézsde veszteséges évet zart. A globalis feltorekvd
piaci részvényindex emiatt csak 7 szazalékot hozott 2023-ban. A kétvénypiacokon az utolsd negyedév végil annyire
erdsre sikeredett, hogy Iényegében az dsszes piaci szegmens pozitiv szaldoval tudta zarni az év egészét.

A hazai piacon ugyancsak jo hangulatban indult az év: a koétvényhozamok meredeken estek, a forint masszivan
er6sodott. A befektetdk optimizmusat egy ideig az sem tudta elvenni, hogy a Fitch és az S&P’s hitelmindsiték negativ
iranyba valtoztattak a magyar adossag besorolasat, az inflacio pedig januarban 25,7 szazalékon tet6zott. Kés6bb viszont
a nemzetkdzi bankpanik hatasara az euro6 jegyzése atmenetileg visszatért 400 forint kdrnyékére és az allampapirpiacon
is kedvezoétlen folyamatok indultak be.

A masodik negyedévben a nemzetkdzi kdrnyezet javuldsat kovetéen ismét zuhanni kezdtek az allampapirpiaci
hozamok, amiben a forint stabilizalodasa €s a kiilsé egyensuly javulasa mellett az is szerepet jatszott, hogy a kormany
uj rendeletekkel igyekezett tovabbi allampapir-vasarlasokra 6sztondzni a bankokat és a befektetési alapokat. A Magyar
Nemzeti Bank az els6 félév végére két 1épésben 18-rd1 16 szazalékra csdkkentette az iranyadd egynapos betéti kamatot,
mikdzben az inflacio is 20 szazalékra mérséklodott.

A masodik félévben a Magyar Nemzeti Bank folytatta az irdnyad6 kamat csokkentését, és szeptember végére az egy
napos betéti kamat visszatért az alapkamat szintjére, 13 szazalékra. Az utolsé negyedév itthon is nagyon erds
teljesitményt hozott. A BUX index — foként az OTP és az MTelekom szarnyalasanak koszonhetéen — 38 szazalékkal
magasabban zarta az évet, mint ahol kezdte. A hazai allampapirpiacot reprezentald MAX Composite index az
allampapirhozamok massziv zuhanasa nyoman tobb mint 25 szazalékot emelkedett. A kedvez6 nemzetkdzi kornyezet
mellett hazai tényezdk is segitették az erdsddést: az inflacio decemberben mar csak 5,5 szazalék volt, a kiilsé egyensuly
tovabb javult, a forint stabilizalédott, a Magyar Nemzeti Bank pedig év végére 10,75 szazalékra csokkentette az
iranyad6 kamatlabat.

9.2. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutodjaként. A jogeldd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os leanyvallalatként. A tarsasadg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-o0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredden 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r61 ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.
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Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezeli tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasdg szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kolcsdonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott dnkéntes kdlcsonods biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjaban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerili végzéseét.

A Térsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptdkével alakult meg. A teljes alaptdke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakuldsi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapitéd a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegii alaptéke-emelésrol dontott, az alaptoke-emelés 6sszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-aval egyezett
meg. Az alaptéke-emelést a Cégbirdsag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolié Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-¢én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptoke felemelését a Cégbirosag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an kertilt sor. A t6bbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portf6lio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdingga alakulasanak tjabb allomasaként Téarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldé 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdonaban alloé tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletdg infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag mikodését, lizletpolitikajat, az iigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébol.

A Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. junius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar l-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2023. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
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1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasadg, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsdga a cg. 01-10-044157/168. szdmu végzésével 2012. aprilis 12-t6] hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre kertilt.

A Térsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Térsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékli névre
sz616 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikh6z igazodd szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2023. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapité 1étrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszagi Fioktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fioktelep) 2022. majus 10. napjan.

A Tarsasag a Fioktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégli Ingatlan
Befektetési Alap (lajtsromszam: 1211-7) és az Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajtsromszam: 1111-
169) (tovabbiakban: Alapok) alabbi tevékenységeit:

= Ingatlan tranzakcié menedzsment korébe tartozo feladatok
= Ingatlan projekt menedzsment kdrébe tartozo feladatok
= Az ingatlanok hasznositasaval 6sszefiiggd (értékesitési/sales) feladatok

A kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és feleldsségi koroket,
ezen feladatokat tovabbra is a Tarsasdg végzi a Tarsasdg vonatkozd belsd szabalyzataiban és eljardsi rendjeiben
foglaltak szerint, dontéshozatali testiiletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal sszefliggd felelGsség tovabbra is a
Tarsasagot terheli.

A Kkiszervezett tevékenységekre tekintettel a Tarsasag munkavallaloinak szama ottel csokkent, akik a Fioktelep
munkavallaloiva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fidktelep alapitojanak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kiilfo1di vallalkozasnak kozéptavu terve, hogy a
Fioktelep kiilonb6z6 tevékenységeket és szolgaltatasokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kiilfoldi (csehorszagi, szlovékiai, horvatorszagi, romaniai) leanyvallalatai, fioktelepei
szamara (tovabbiakban: EAM Group).
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A Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvégi EUR 261 434 147 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 56 191 728 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvégi usb 214 804 233 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégi HUF 2849 721 351 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 nyilvanos nyiltvégi HUF 1882 833 493 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1835550 676 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUO0000708649 nyilvanos nyiltvégi HUF 782 240 888 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HUO0000723440 nyilvanos nyiltvégi uUsbD 1141 220 822 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 | nyilvanos nyiltvég HUF 899 306 393 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégi HUF 2929 534 125 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégi HUF 370 253 905 436 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégu HUF 2837 233834 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 15 932 178 800 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvégu EUR 7992 621 602 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUO0000727276 nyilvanos nyiltvégi UsD 7 296 960 413 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HUO0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF 112 658 233 210 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HUO0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 1 339 665 205 Ft
Erste Magyar Kétvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvégi HUF 386 227 018 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 1475 827 349 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HUO0000704507 nyilvanos nyiltvégi HUF 94 221 515 047 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 3121 675458 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HUO0000709993 nyilvanos nyiltvégi HUF 3838030 882 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 12 164 795 784 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HUO0000709985 nyilvanos nyiltvégu HUF 1266 658 369 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HUO0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 439 958 777 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HU0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 20381 079 814 Ft
Erste Nyiltvégl Abszolut Hozamu Kétvény Alap HUO0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 171 423 224 152 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2748 114 533 Ft
Erste Nyiltvégl Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 nyilvanos nyiltvégi HUF 272 827 728 234 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégi uUsD 2 105 529 586 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi usb 2217917 809 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégi uUsD 58 104 196 652 Ft
Erste Nyiltvégli Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégi usb 71 766 200 082 Ft
Erste Nyiltvégli Euré Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap HU0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 19 359 088 724 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR 298 172 874 107 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 156 548 596 968 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégi EUR 20 452 534 841 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HU0000732490 nyilvanos nyiltvégi HUF 30 899 157 963 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HUO0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 16 650 994 091 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 659 108 267 921 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap HUO0000707716 nyilvanos nyiltvégi HUF 13 824 419 262 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégi HUF 708 711 855 Ft
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Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 1598 295 138 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 nyilvanos nyiltvégi HUF 3045 770 945 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégi UsD 1974 637 898 Ft
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja HU0000733522 nyilvanos nyiltvégi HUF 635 143 427 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja HU0000733530 nyilvanos nyiltvégu EUR 799 349 778 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja HUO0000733548 nyilvanos nyiltvégi usbD 446 168 792 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 9 607 351 928 Ft
ng(‘;;toc" Hungary Indexkovetd Részvény Befektetési Alap A HUO0000704200 | nyilvanos nyiltvégii | HUF 9 861 993 668 Ft
E(;it)ezasttock Hungary Indexkéveté Részvény Befektetési Alap D HUO0000723457 nyilvanos nyiltvégii HUE 25 176 882 Et
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 nyilvanos nyiltvégi HUF 894 935 981 Ft

*Netto eszkozérték forintban kifejezve

Az Alapkezel6 a 2023-as évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezo alapokkal b

Neév

"woor

Befektetési jegyeinek

folyamatos forgalmazasa indult:

ovitette:

2494 265 786 071 Ft

Erste Emerging Stock Cost Averaging Alapok Alapja
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap

2023.07.27
2023.11.10
2023.11.10
2023.11.10
2023.12.18

A 2023-as évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

Beolvado alap Befogad6 alap Datum

Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30

Az Erste Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 829,2 milliard forinttal ndtt a tavalyi évhez képest, és igy

decemberre elérte a 2494,3 milliard forintos kezelt vagyont, 49,8%-o0s novekedést produkalva.

Az eléz6 évek sokkhatasai utan kevesen gondoltak, hogy a 2023-as év a pozitiv tOkepiaci meglepetések éve lesz. A
hosszli évekig nullas kamatkdrnyezet utan, a befektetok - ,,Bond is back” jeligével — rdugrottak a sokaig elfeledett
kotvény eszkdzosztalyra. A részvénypiacok is szép évet zartak (UBS ETF MSCI ACWI H. EUR: ~20%), azért ez a
technologiai szektor ,,csodalatos 7-es” teljesitménye nélkiil joval alacsonyabb lenne. Mig a befektetok a 2022-es évet
fedezékben toltottek (jellemzden rovid futamideji biztonsagos eszkozok), tavaly lényegében ,,széttépték” a
kotvényalapokat. Honaprol-honapra egyre nagyobb volumenben vasaroltak az eszkdzosztalybol a tékepiaci szerepldk,
az inflacié majd a kamatcsokkentés és a hozamcsokkenés reményében. A stratégia eredményes is volt (év végére a
hossza futamideji hazai kotvényalapok 1 éves atlagos hozama: ~26%).

Erste Alapkezel6 Zrt.
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A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 4722,4 milliard forintnyi* t6ke érkezett.
Az Alapkezeld 19,86%-0s* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez -0,45

szazalékpontos* csokkenés a 2022-es évhez képest.
*2023 december ho végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portféliokezelési iizletag 13,19%-o0s novekedéssel zarta a 2023-as évet. Novekedés volt tapasztalhaté
az egyéb portfoliok kezelt vagyonaban (20%), valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelésben (27,32%). A DPM
portfoliok (2,85%) csekélyebb mértékii novekedést konyvelhettek el 2023. decemberére. A VIG biztositéo a
tarsasagunknal korabban elhelyezett vagyont a tovabbiakban sajat vagyonkezelésben kivanja kezelni, igy
biztosit6i vagyonkezelés jelenleg nincs a portféliokban.

Az Alapkezel§ altal kezelt teljes vagyon 2023-ban 47,2%-kal novekedett, és igy 2635,7 milliard forinton zarta az évet.

Forras: Bamosz
A kezelt vagyon portfolié kategoriankénti megoszlasa a kovetkezd:

L ] .

ERSTES 2022.12.30 Megoszias (%) | . FV®% 2023.12.29 Distribution (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 1 665 076 770 962 Ft 93.02% 49.8% 2 494 265 786 071 Ft 94 63%
Bnkéntes Nyugdipénztarak 51 089 080 096 Ft 2.85% 27.3% 65 048 425 618 Ft 2.47%
Biztositéi portfoliok 1 521 425 3830 Ft 0.08% -100.0%
DPM portfaliok 60 776 878 275 Ft 3.40% 2.8% 62 507 990 123 Ft 2.37%
Egyéb portfoliok 11 584 311 936 Ft 0.65% 20.0% 13 903 835 116 Ft 0.53%
Dsszesen: [ 1790 045 466 649 Ft 47.2% | 21635726 036 927 Ft

A Téarsasag mikodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2023. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatosag elndke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, igazgatosagi tag
Varga Zalan, igazgatosagi tag

A Téarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alairo személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgatd, igazgatosagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgatosag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatokat ellatasaval megbizott személy:
Szén Mariann
2112 Veresegyhaz, Liszt Ferenc utca 7. A ép.
NGM nyilvantartasi szama: 190006
A Tarsasag szdmara a konyvvizsgalat a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezd.

A Tarsasag 2023. évi éves beszamoloja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky t 78.
Kamarai nyilvantartasi szdma: 001464

Kijeldlt konyvvizsgalo:
Kénczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A konyvvizsgalo tarsasag altal a 2023. iizleti évre vonatkozd mérlegbeszamold konyvvizsgalataért felszamitott dij
brutt6 5.801.890,- forint volt.
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A Tarsasag 2023. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidaciés korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves

beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoloja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Tarsasag nyilvantartasaban szerepl6 ligyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfelelden megtortént.

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelo6 (ABAK) altal az adott idészakra Kifizetett

javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2023. évre kifizetett javadalmazas teljes Osszege 880 494 094
- Teljes 6sszegbdl a rogzitett javadalom 710 666 353
- Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 169 827 741
- Teljes 6sszegbdl a vezetdk javadalmazasa 140 550 574
- Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén Iényeges hatast gyakorlok

javadalmazasa 536 818 131
Kedvezményezettek szama 49.25 6

Kifizetett nyereségrészesedés

0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és

kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszk6zok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos uj megallapodast nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a maltbeli hozamok szorasan alapuld SRI mutato szerint 2-es kockazat/nyereség profil
besorolast kapott. Az ugynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) 0j kockazati mutatd szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen dsszesitett kockazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelentsebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t61 7-ig
terjedd skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfelelé olyan befektetdk szamara, akik 6 honapon

beliil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.
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Az Alapkezel6 nyomon koveti €s méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potencidlis kockazatokat, Gigy, mint piaci
kockazat, partnerkockézat és likviditasi kockazat. Az Alapkezeld rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia 0sszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolioba vasarolt eszk6zok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap netto eszkozértékének a kétszeresét. A szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszk6zokben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség 2023.12.29-én 100,21% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak wjbéli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerzodésekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege:
2023.12.29-én nettd Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes Osszege a nettod eszkdzérték 0,21%-at teszi
ki. Az Alap a fordulonapon készpénz vagy értékpapir kolcsont nem vett igénybe.

13. Az Alap sajat, illetve az Alap portfoliojaban év végén tényleges befektetésként szereplo
befektetési alapokat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszkéz megnevezése Nemzetkoz azonosité Folyédij mutato
Erste Nyiltvégi Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 1.93%
Erste Nyiltvégii Bazis Befektetési Alap HU0000702006 0.53%
Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HUO0000707740 2.01%
Amundi Euro Liquidity Short Term SRI 1 C FR0007435920 0.12%
Xtrackers Il EUR Owernight Rate Swap UCITS ETF 1C LU0290358497 0.10%
Erste Nyiltvégii Euro Bézis Befektetési Alap HUO0000706007 0.18%
Erste Duett Nyiltvégii Alapok Alapja HU0000703830 0.42%
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14. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek bemutatasa

Az Alap a targyévben az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az ujrafelhasznéalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben
meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi tigylet”-ek koziil kizarélag értékpapir vétel-eladas iigyletet kotott.

14.1 Globalis adatok

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkézok értéke abszoliit
értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a kollektiv befektetési forma altal kezelt eszk6zokhoz

viszonyitott aranyuk

Ev végén az Alap nem rendelkezett értékpapir vétel-eladas iigylettel.

14.2 Koncentrdaciora vonatkozo adatok

A tiz legnagyobb biztositék kibocsatd az Gsszes értékpapir-finanszirozasi ligyletre és teljeshozam-csereligyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktol biztositékként kapott értékpapirok és aruk mennyiségi lebontasa)

Biztositék kibocsato: Magyar allam

A tiz legfontosabb szerz6d6 fél az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkiilonitve (a szerz6do fél neve és a lezaratlan iigyletek dsszvolumene)

Szerz8d9 fel neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Ugylet tipusa: értékpapir vétel-eladas tigylet
Lezaratlan tigyletek volumene: 0

14.3 Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir vétel-eladids iigyletekre vonatkozéan az aldbbi kategoridk
szerint

Biztositék tipusa és mindsége: allamkdotvény

Biztositék lejarati profilja: harom honaptol egy évig terjedd
Biztositék pénzneme: HUF

Ertékpapir tigylet lejarati profilja: 1 naptol 1 hétig terjedd
Szerz6do felek letelepedési helye szerinti orszag: Magyarorszag

Kiegyenlités és elszamolas kétoldalu

14.4 A biztositékok ujrafelhaszndldsdra vonatkozo adatok

A kapott, tjrafelhasznalt biztositékoknak a tajékoztatoban vagy a befektetok szamara nyujtott egyéb tajékoztatasban
meghatarozott maximalis sszeghez viszonyitott aranya:
Jelenleg nincs ilyen arany meghatarozva.
A kollektiv befektetési forma altal a készpénzbiztositék jboli befektetésébol elért hozam:
Az Alapnél nem kertil 4jboli befektetésre készpénzbiztositék, igy hozamot sem ér el ilyen befektetésekbdl az Alap.
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14.5 A kollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek
keretében kapott biztositékok letéti orzése

Letétkezel6k szdma: 1
Letétkezel6 neve: ERSTE Bank Hungary ZRt.
Letétkezeld altal 6rzott biztositékeszkdzok dsszege: 0

14.6 A kollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek
keretében nyujtott biztositékok letéti 6rzése

Az Alap értékpapir vétel-eladas tigylethez kapcsoléddan nem nytjt biztositékot.

15. Egyéb informaciok

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A fenntarthat6sagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1év0 eszkdzok kivalasztasa soran.

Ugyanakkor az EAM ¢és leanyvallalatként az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban ugy is mint Téarsasag) is a
termékstratégiaja részeként kiilonds figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali
folyamatokban valo figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévd termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmii elonyt élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai irdnyultsagunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkoz6 befektetési
stratégian belill nagyobb teret adnak a fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatésagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A fenntarthat6sagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikrz6dniiik kell a meglévo
kockazati kategoridkban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencidlisan ki van téve.

Az Alapkezeld a kovetkez6 relevans fenntarthatésagi kockdzatokat azonositotta:

= A kornyezeti kockazatok, azaz befektetések értékét kedvezotleniil befolyasold egyes kdrnyezeti események
vagy koriilmények, ugymint éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioXid-kibocsatasti gazdasagra vald attéréssel, a biodiverzitas
védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyezdanyag-
kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfelel6 kezelése.

= A munkaiigyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkaiigyi normak be nem tartdsaval, az emberi jogok be
nem tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok (a befektetések értékeét
kedvezdtleniil befolyasol6 tarsadalmi események vagy koriilmények).

= Az irdnyitdsi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezotleniil befolydsold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy koriilmények, amelyek a vallalat vezetd testlileteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés €s a korrupcio lekiizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkoz6 torvények és
rendeletek betartasaval kapcsolatosak.

A minimalis kovetelmények betartasa érdekében az Alapkezeld harom kategoéridban alkalmaz tiltdlistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyaszat
A szénbe torténd befektetés szigorti korlatozasaval az Alapkezeld hozzajarul az iliveghazhatasu gazok
nagymertéki kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszatavon annak a piacrol torténd kiszoritasdhoz.
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Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem

A vitatott fegyverek (gyartdsanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetkdzi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott oriasi szenvedés miatt.

Fokozott atvilagitas

A tarsadalmi és etikai elvek betartasa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatokat is befektetései koziil,
amelyek gyermekmunkaval, pornografiaval kothetéek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer spekulacios
igyletek kotését.

A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezeld az Erste cégesoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezelé nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett
kovetelményeknek valo megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést az Alapkezelé Ertékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valdsitja meg.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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