GENERALI MUSTANG

Amerikai Részvény Alap A sorozat

GENERALI junius havi hirlevél

Blapkigell

ALAPADATOK

Alap tipusa részvénytulsilyos alap
Benchmark 85% S& P500 + 15% RMAX
ISIN kéd HU0000705603

Indulas 2007. aug. 3.

Devizanem HUF

Portfoliémenedzser Munkacs David

Netto eszkozérték 14 089 232 188

Egy jegyre juto neé 4,840114

Vezet forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitésa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszi tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockéazatokat
csokkenteni, bef ektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
ertékpapironkénti megosztasaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizetdéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denominalt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizéardlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jelent6s valtozés tortént 2024 év elejéhez képest az elsé félév soran a
globdis pénz-és tékepiacok szempontjabdl kiemelt figyelemmel
kovetett amerikai jegybank, azaz a FED elérevetitett monetaris
politikdja kapcsan. A januérban elképzelhetének tartott 6-7 db 25
pontos aapkamat végas ma mar korulbelll egy (maximum Kettd)
alkalomra redukd édott, azaz a piacok azt varjak, hogy a FED az év
végén, varhatéan decemberben alkalmazhat legel¢szor kamatvagast.
Az infléci6 tovabbra is a csokkend palyan van, a mgjusi adat szerint
3,3% volt az éves aremelkedés mértéke. A piacokra tekintve komoly
teljesitményeket |&thatunk, amelynek elsdszamu oka az egyre nagyobb
meértékben berobband Al story. Mindezek fényében is elmondhato,
hogy a globdlis tézsdepiaci hangulat pozitiv, az S&P500 15,3%-a
novekedett az év elso felében (junius +3,6%), mikdzben a Nasdag100
17,5%-a (+6,3%) emelkedett ugyanezen idészak aatt. Az Eurdpai
K&zponti Bank utolsd Ulésén 2019 éta el 6szor vagott kamatot, aminek
hatterében a csbkkend inflacios palya és a kedvezé 2025-6s kilatés all
a hétterében. A jegybanki alapkamat ezzel 4,25%-r6l 4,00%-ra
csokkent ezzel tovabb tégitva a doll& kamatelényét az eurdval
szemben. Az EKB makrogazdasagi elérejelzésel alapjan a 2024-es
éves inflacio 2,5% korll alakulhat, ami a célsav felsé hatéra, mig a
2025-6s infléci6 2,2% lehet.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az Euro Stoxx50 1,72%-kal kerilt Iejjebb, a francia CAC Index 6,2%-
kal, anémet DAX 1,4%-kal, mig a brit FTSE 100 1,0%-kal cstkkent a
juniusi jegyzés folyaman. A jlniusi negativ eurépai tézsdei
teljesitmények miatt a Eurostoxx50 felUlteljesitése az S& P500 Indexel
szemben megfordult és az elsd hat hdénapban ,csak” 11,1%-0s
emelkedést mutatott. A hdnap soran tobb érdekes valalati hir érkezett,
ezek kozll érdemes kiemelni, hogy az Apple bemutatta az U Al
funkcidit, mellyel az iPhone-ok iranti keresletet kivanjak Ujraéleszteni.
A tézsdel reakcidk pozitivak voltak, hiszen rekordmagasra tort az
Apple &folyama, abban bizva, hogy Uj vasarlasok fogjak tdmogatni a
véllaat bevételeit. Az Nvidia junius masodik felében kisebb
korrekcion ment keresztil, ezt megelézéen piaci kapitalizacio
tekintetében a vilag legnagyobb vallalatava valt, megel6zve az Apple-t
és a Microsoft-ot 3.000 milliard dollér feletti értékkel. A kedvezétlen
gyorgelenték kozott érdemes megemliteni a Nike és Levi’s vallalatait,
ahol az elmaradd arbevétel és negativ prognézisok miatt estek az
arfolyamok. A honap sordn az Alapbdl eladasra kerllt a Boeing és
Lockheed Martin, valamint ndvelésre keriiltek a small cap valalatok
ETF vasarlason keresztill, hasonldan az energiaszektor szerepldihez. A
Mustang Alap forintos sorozata juniusban 5,67%-ot emelkedett, igy az
elss félév sorén az Alap teljesitménye 20,62% volt.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 5,67% Alap 31,07%
Benchmark 5,49% Benchmark 29,01%
Alul-/fellilteljesités 0,18% Alul-/fellilteljesités 2,06%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- | doszak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,80% 11,32% -1,52% 2022 -3,20% -5,13% 1,94%
2019 29,70% 30,35% -0,64% 2023 14,24% 14,92% -0,67%
2020 15,55% 15,51% 0,03% 2024 20,62% 19,17% 1,45%
2021 32,51% 32,40% 0,11%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési EszkGz % HUF  Folyészamla 687 361 649
Részvény 73,24% 9805852121  Befektetési eszkozok dsszesen 14 076 710 887
ETF 15,80% 2115 740 839

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok killonbsége
Allamkstvény 4.45% 505959952 @ megkotott, de még el nem szamolt lgyletek, a forgalmazasi szamla
! valamint az elhatérolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstarjegy 3,38% 452 322 892
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 3,13% 419473435  Nincs
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 13389 349 238
Hatérid8s Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 4,10% Indulastdl (évesitve) 9,80%
Elmult hat hénap 20,62% Indul&stél (nomindlis) 384,01%
Elmult tizenkét honap 31,07%  Atlagos havi hozam 1,17%
Elmult harom év (évesitve) 16,51% Legmagasabb havi hozam 11,52%
EImlt 6t év (évesitve) 17,96% L egalacsonyabb havi hozam -9,68%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 79 Sharpe-mutatd 0,8980

Napi hozamok évesitett szorésa 17,50%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

usD 89,04% Fejlett régio 88,39% IT 22,47%

HUF 10,96% Feltorekvd régio 11,61% Technolégia 13,19%
Diverzifikalt portfolié 12,77%

Egészséglgy = 9,64%

Fogyasztasi cikkek = 8,97%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Microsoft Fejlett régio IT 5,71%
2. Applerégi Fejlett régio IT 5,10%
3. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 4,90%
4. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technologia 3,61%
5. Amazon.com Fejlett régid Fogyasztési cikkek 2,68%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezel§ Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véla felelsséget az informéciok esetleges
hiényossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. széma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja
(honlap: www.unicreditbank.hu)
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