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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflécié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban
kovets, és hosszl tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok. Ugyanakkor az Alap toérekszik a magasabb hozam
elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbol szarmazd kockézatokat
befektetéseinek eszkdzosztdl yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval. Az Alap magyar, illetve kilfoldi
fizet6eszkdzben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly
maodon, hogy azonos devizéban denomindlt értékpapirokba harminc
szézalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap kizérdlag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

csokkenteni,

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt., MBH Bank Nyrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jlniusban a piacok fé6 kérdése az volt, hogy a geopolitikai sokk
ameneti olagjpiaci kockazati prémium marad-e, vagy tartos inflacios és
novekedési problémava valik. A hénap elss felében a Hormuzi-szoros
koruli bizonytalansag és az amerikai-irani targyalasok hirei mozgatték
az olgjat, a devizékat és a kdtvényhozamokat. A honap masodik felére
a piac egyre inkdbb azt érazta, hogy a legrosszabb ellétési
forgatékonyvek elkertlhetdk, ezért az olgjarak érdemben korrigaltak, a
részvénypiacok pedig visszatértek a novekedési és Al-témakhoz. A
globdlis részvénypiaci kép emiatt kettés: az elss féléves teljesitmény er
6s, de nem egyenletes. A mesterséges intelligenciahoz kapcsol6do
beruhédzasi ciklus tovabbra is tamogatja a technolégiai, félvezets- és
infrastruktdra-szegmenseket, ugyanakkor a piaci koncentrécié magas,
a profitrealizdlas pedig kill6ndsen azokon a piacokon jelent meg, ahol
az Al-kitettség mér nagyon zstfoltta valt. A kotvénypiacokon a rovid
oldalt a jegybanki 6vatossag, a hosszU oldalt pedig az inflacios
prémium és a fiskdlis fenntarthatdsagi kérdések tartottdk magasabb
szinten. A Fed junius Ulése a részvénypiaci hangulat egyik
legfontosabb fordul6pontja volt. A dontéshozok vétozatlanul hagyték
az iranyad6 kamatsavot 3,50-3,75 szazalékon, ugyanakkor a friss €6
rejelzések szigorlbb monetéris palyat jeleztek: a piaci értelmezés
szerint a korébbi lazitasi vérakozasok helyét a magasabb infléacié és
akér tovébbi szigorités lehetdsége vette a. Ez dmenetileg nyomast
helyezett a hosszabb durécioval rendelkezé eszkdzokre és a magas
értékeltségii ndvekedési részvényekre. A kdtvénypiacon a hozamgorbe
magas szinten stabilizal odott.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A csokkens olgiar enyhitette az inflacios félelmeket, de a Fed
kommunikaciéja egyértelmiivé tette, hogy a jegybank nem szeretné tul
koran elengedni az inflacios kockazatot. A piac szempontjabdl fontos
véltozés, hogy az Al-sztori mellett egyre nagyobb szerepet kap a
véllaati eredménymingség és a tokekoltés megtérilése. A befektetok
tovébbrais hajlanddk prémiumot fizetni a strukturalis novekedésért, de
a nagy technoldgiai cégek értékeltségel mar kevés hibalehetdséget
hagynak. Ez aapjan a kovetkezé honapokban a szektoron belilli
differencidodas lehet a f6 téma: nem 6nmagédban az Al-kitettség,
hanem az abbdl szarmazo tényleges cash flow és arazési eré lesz dont
8. Az SP500 -0,95%-0s, mig a Nasdaq és a Dow Jones indexek
-0,12%-o0s és 2,71%-0s teljesitményt mutattak janiusban. Az S& P500
Index juniusi szektorteljesitményeit vizsgélva az latszodik, hogy az
ipari dindex 7%-o0s emelkedése mellett az egészségugyi (+6%),
pénziigyi szektor (+4%) emelkedtek jelentés mértékben. A legnagyobb
csbkkenést a kommunikécids szolgaltatés (-8%) és energia szektorok
(-5%) mutatték be. Az alapban a részvénykitettség benchmark felett
volt a hénap sordn. Juniusban az Alapban csokkentésre kerilt a
Crowdstrike kiberbiztonsagi valadat és az energiaszektor sllya, a
Berkshire Hathaway multinacionalis konglomerdtum részvényei pedig
a pénzlgyi és egészségugyi szektor ETFek mellett pedig ndvekedtek.
A Mustang Alap HUF sorozata 0,79%-ot emelkedett junius hdnapban,
igy az elsb félévben 3,57%-0s teljesitményt érve el.
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CEREEELELEL8eL888888888888¢88¢89¢sd g & &€ & € & &€ ¢ € g &€ ¢ ¢
Alap 0,79% Alap 10,51%
Benchmark 1,06% Benchmark 10,18%
Alul-/felUlteljesités -0,27% Alul-/felUlteljesités 0,34%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 9,48% 10,89% -1,41% 2024 35,63% 34,79% 0,84%
2021 32,51% 32,40% 0,11% 2025 -1,54% -1,38% -0,16%
2022 -3,20% -5,13% 1,94% 2026 3,57% 3,95% -0,38%
2023 14,24% 14,92% -0,67%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 1177 625 654
Részvény 78,14% 11 684 438 184 Befektetési eszkzok dsszesen 16 130 471 804
ETF 14,92% 2231694133 \jeqgiegyzés: A nettd esckozérték és abefektetési esckozok kiilonbsége
Allamkstvény 6.93% 1036713832 & meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 14 952 846 150
Hatridds Deviza 0 1(_)%-na| magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Nincs
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hoénap 5,68% Indulastdl (évesitve) 9,48%
EImdlt hat hdnap 3,57% Indul&stél (nomindlis) 455,03%
Elmult tizenkét honap 10,51%  Atlagos havi hozam 1,09%
EImult harom év (évesitve) 14,53% Legmagasabb havi hozam 11,52%
EImlt 6t év (évesitve) 12,45% L egalacsonyabb havi hozam -9,68%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 93 Sharpe-mutatd 0,7770
Napi hozamok évesitett szorasa 17,28%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

OI

HUF I 6,93% Feltorekvd régiod I7,37% Technolégia - 17,80%
Pénzugy . 11,68%
Egészségligy I9,60%
Diverzifikalt portfolid I 9,25%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. Alphabet Inc class A Fejlett régio Technol6gia 6,09%
2. Nvidia Fejlett régid Technoldgia 5,52%
3. Applerégi Fejlett régio IT 5,38%
4. Microsoft Fejlett régio IT 3,75%
5. Amazon.com Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,06%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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