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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Nyiltvégi Dollar Bazis Befektetési Alap tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Nyiltvégi Dollar Bazis Befektetési Alap (,,az Alap”) mellékelt, 2025. december 31-én végz6dott
iizleti évre vonatkozo éves jelentés 2. és 6. pontjaiban talalhat6 szamviteli informacibinak (,szamviteli informaciok”)
konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-én végz&dott iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontboél, a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban szerepld eszko6zok és kotelezettségek
leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallo felelGsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciok konyvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptoél és annak kezelGjétdl, az Erste Alapkezel6 Zrt.-t6]l a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai)
szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata”-ban és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai K6dex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fiiggetlenségi
Standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az ,IESBA Kodex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nyajt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Erste Alapkezel$ Zrt.
vezetése (,a vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkra
vonatkozo véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidok altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi
felelGsségiink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt egyéb
informéciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kitelességilink err6l és a szamviteli torvény alapjan a hibas allitas jellegér6l jelentést tenni.

Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.
A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targya
torvények modositasarol szold6 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas 4llitast6l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése.
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Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét
és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a
vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves jelentés Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve
a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmaz6é konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokua
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel§6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozisahoz. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
jelentés Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az
Alap vallalkozas folytatasara val6 képességét illet6en. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag &ll fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben 1évg
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink ditumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban teljesiil-e az alapul szolgald
iigyletek és események val6s bemutatésa.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitasait, beleértve az alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 28.

Konczol Enikd

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap 2025. éves jelentése

1. Az Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve
Az Alap neve Erste Nyiltvégli Dollar Pénzpiaci Befektetési Alaprol az MNB H-KE-III-568/2018. szamt
hatarozata alapjan 2019. januér 14-t6l Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Dollar Bazis Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2007. november 09-t61) hatdrozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezel Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Cégjegyzékszadma: 01-10-044157

Letétkezeld

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo16 2014. évi X VL. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaloja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.

Cégjegyzékszama: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464

Hitelesité konyvvizsgald neve: Konczdl Eniko

MKVK tagsagi szam: 007367

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007367

Netto6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy —1 napon késziill Targynap — 1 napi eszkozallomany
Téargynap — 1 napi arfolyam adatok
Téargynap — 2 napi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezeld Zrt. 1



Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap

2025. éves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zaro eszkozérték Az ,eSZkOZOk Zaro eszkozérték Az .eszkozok
Megnevezés Targynap: 2024.12.31 telj'e s }?ortf. Targynap: 2025.12.31 tel],e S [fortf.
(USD) aranyaban (USD) aranyaban
(%) (%)

OSSZES ESZKOZ 192 838 826 109,42% 279 189 963 100,09%
Banki egyenlegek 1261 061 0,72% 12 797 0,00%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 17 625 0,01% 12797 0,00%
Ovadék 6sszege 1243 436 0,71% 0 0,00%
Lekotott bankbetét 0 0,00% 0 0,00%
Atruhdzhato6 értékpapirok 190 672 712 108,20% 280217 242 100,46%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 127 287 926 72,23% 209 816 124 75,22%
Diszkontkincstarjegyek 0 0,00% 0 0,00%
MNB kétvények 30423 090 17,26% 2737558 0,98%
Allamkétvények 18 560 967 10,53% 26 778 697 9,60%
Allami garancival rendelkez6 ktvények 9229917 5,24% 53 235 844 19,09%
Hitelintézeti kotvények 7790 255 4,42% 12 749 298 4,57%
Vallalati kotvények 0 0,00% 10 496 103 3,76%
Egyéb kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Jelzaloglevelek 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi kotvények 61 283 698 34,77% 103 818 625 37,22%
Részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai tézsdei részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai OTC részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 63 384 787 35,97% 70401 118 25,24%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 0 0,00% 0 0,00%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kiilfoldi 63 384 787 35,97% 70401 118 25,24%
Zartvégl alap befektetésijegye 0 0,00% 0 0,00%
Szarmaztatott iigyletek 899 056 0,51% -1 681 459 -0,60%
Futures iligyletek 0 0,00% 0 0,00%
Forward tigyletek 899 056 0,51% -1 681 459 -0,60%
Opcidk 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb szarmaztatott iigyletek 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszkozok 5996 0,00% 641 383 0,23%
Befektetési szamla egyenleg 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb kovetelések 5996 0,00% 641 383 0,23%
KOTELEZETTS EGEK -16 608 601 -9,42% -254 347 -0,09%
Hiteladllomany 0 0,00% 0 0,00%
Koltségek -165 876 -0,09% -254 058 -0,09%
Alapkezel6i dij -26 386 -0,01% -47216 -0,02%
Forgalmazoi dij -83 557 -0,05% -127 657 -0,05%
Letétkezel6i dij -11 727 -0,01% -18 653 -0,01%
Konyvvizsgaloi dij -6 326 0,00% -2 121 0,00%
Feliigyeleti dij -15427 -0,01% -24 170 -0,01%
Kiilonado -21 919 -0,01% -33777 -0,01%
Konyvelési dij -533 0,00% -464 0,00%
Egyéb kotelezettség -16 442 726 -9,33% -288 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 176 230 224 100,00% 278 935616|  100,00%

A téblazatban szerepld informaciok az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan keriiltek

meghatdrozasra.

Erste Alapkezeld Zrt.




Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap

2025. éves jelentése

3. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

Targyiddszak: 2025.01.01 - 2025.12.31

Forgalomban 1év6 befektetésijegyek szama 2025.12.31-én (db)* 209 919 678
* targyid6szakban kdzzétett utols6 nettd eszkdzérték

4. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

IEgy befektetésijegyre esd nettd eszkozErték 2025.12.31-én (USD)* 1,3288

* targyid6szakban kdzzétett utols6 netto eszkdzérték

5. A befektetési alap osszetétele

, Kategéridk aranya az osszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2024.12.31 2025.12.31 Viltozas
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 69,22% 77,95% 8,73%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 36,32% 38,70% 2,39%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 29,54% 22,18% -7,36%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 63,34% 75,01% 11,67%

Az értékpapirokat a kategoériakban megjelend tulajdonsagok szerint kozoljilk — igy az egyes kategoridk kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegf6osszeghez (6sszes eszkdzhoz) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhato tablazatokban szerepld informaciok a 2025.12.31-1 tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepl6 adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok dollarban

Megnevezés 2024 2025
I.  {Pénzigyi miveletek bevételei 14773 920 17 677 619
II.  {Pénzigyimiveletek raforditasai 7752 945 14 012 994
II. {Egyéb bevételek 1489 1637
IV. iMiikodésikoltségek 1496 809 2000317
V. Egyéb raforditasok 151 417 205 902
VI. {Fizetett, fizetend6 hozam - -
VIL ;| Targyévi eredmény (IFII+II-IV-V-VI) 5374238 1460 043

Erste Alapkezeld Zrt. 3



Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap

2025. éves jelentése

Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2025. évi bevételei

adatok dollarban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele G6sszesen 17 677 619 17677 619
- Kamatbevétel pénzintézettdl 185 108 185 108
- Ertékpapirok kamatbevétele 7215442 7215442
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége 6290 666 6290 666
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 2959 126 2959 126
- Hatarid6s miiveletek nyeresége 1027277 1027277
Egyéb bevételek 1637 1637
- Kapott kartérités 1 635 1 635
- Egyéb bevétel 2 2

Az Alap 2025. évi koltségei, raforditasai

adatok dollarban

Megnevezés

Osszes koltség, raforditas

Ebbél pénziigyileg realizalt
koltségek, raforditisok

Pénziigyi miiveletek riforditisa dsszesen 14 012 994 14 012 994
- Pénzintézetnek fizetett kamat 17788 17788
- Ertékpapirok kamatvesztesége - -
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége 2470 083 2470 083
- Realizalt deviza arfolyamveszteség 2 551 052 2 551 052
- Hatarid6s miiveletek vesztesége 8974 071 8974071

Miik6dési koltségek dsszesen 2000317 1804 007
- Alapkezel6i dij 485703 438487
- Letétkezel6i dij 191 882 173 229
- Bank és nyomtatvany koltség 60 60
- Negativ kamat - -
- Konyvvizs galoi dij 7 405 5085
- Kényvelési dij 1835 1371
- Forgalmazési dij 1313 196 1185539
- Megbizasi dij - -
- Eljarasi dij 236 236
- Hitelrendelkezésre tartdsidjj - -
- Egyéb szolgaltatas - -

Egyéb raforditis 6sszesen 205902 147 557
- Feligyeleti dij 86232 62 043
- Kiilonadé 119 670 85514
- Egyéb raforditas - -

Netto jovedelem 1460 043

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. A befekteték a befektetési jegy visszavaltasakor

realizéljak az elért értékndvekményt.

Erste Alapkezeld Zrt.




Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap

2025. éves jelentése

A tokeszamla valtozasai

adatok dollarban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Targyiddszakban eladott befektetésijegyek szama 203 537 163 356 202 665
Targyiddszakban visszavaltott befektetési jegyek szama 216 521 065 284 417 551
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete 54 653 989 86229 076
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 51476 568 107 548 709
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 4630300 12 465 267
Targyévi eredmény 5374238 1460 043
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
adatok dollarban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 4630300 12 465 267
Ertékpapirok allomanya 173 078 762 266 627 794
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 3726742 14 013 445
Kovetelések allomanya 1260 338 641383
Kovetelések értékelési kiilonbozete 16 704 2215
Pénzeszkdzok dllomanya 74 535 533 898
Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete (devizaarf. valtozasbol eredd kiil.) 49 13
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 902 498 1545976
Kotelezettségek allomanya 1424 744 251871
17715 -

Kotelezettségek értékelési kiillonbozete

7. Az Alap nett6 eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juté netto eszkozértékének

/e

alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok dollarban

Eszkzer(Ck ervenyesscgi datuma 2022.12.30 2023.12.29 2024.12.31
(honap utols 6 munk anapja)
Netto eszkozérték 102 620 613 167 717 921 176 230 224
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1.1686 1.2241 1.2783
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas osszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciok

Fszkozérték érvényességi datuma Eszkoz .N,[ennyl.seg. Eszkozérték (USD)
(devizaban kifejezve)
2025.01.31 EURUSD 20 057 500 614 195
2025.02.28 EURUSD 27 040 000 647 969
2025.03.31 EURUSD 27 505 000 -470 805
2025.04.30 EURUSD 27 505 000 -1 925 023
2025.05.31 EURUSD 27 505 000 -1741 097
2025.06.30 EURUSD 20356217 -637 160
2025.07.31 EURUSD 21491217 14013
2025.08.31 EURUSD 21491217 -416 770
2025.09.30 EURUSD 24 131 000 38331
2025.10.31 EURUSD 23 330 000 227167
2025.11.30 EURUSD 31 965 000 297 085
2025.12.31 EURUSD 33 530 000 -187 176
Nyitott hataridés vételi pozicidok
P o " Mennyis ég o
Eszkozérték érvényességi datuma Eszkoz (devizdban Kifejezve) Eszkozérték (USD)
2025.01.31 USDHUF 19984 576 -85 267
2025.02.28 USDHUF 23 959 456 -351 939
2025.03.31 USDHUF 29 266 083 -1307 363
2025.04.30 USDHUF 33 743 620 -896 188
2025.05.31 USDHUF 35 428 347 -411 725
2025.06.30 USDHUF 35428 347 -2 195 865
2025.07.31 USDHUF 44 043 822 328 647
2025.08.31 USDHUF 44 043 822 -915 978
2025.09.30 USDHUF 44 148 617 -508 625
2025.10.31 USDHUF 44 030 470 -234 874
2025.11.30 USDHUF 44 030470 -1 083 301
2025.12.31 USDHUF 44 030 470 -1 358 801
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9. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hato fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara haté tényezok

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyadé kamatok
15.00% 20.00%
13.00% 18.00%
—— N B
16.00%
11.00% e ECB
14.00% FED
9.00%
12.00%
7.00% 10.00%
5.00% 8.00%
. 5 6.00%
3.00% 3hé lév
4.00%
3év —10 &V
1.00% 2.00%
-1.00% 0.00%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A 2025-0s év eleje hatalmas fordulatokat hozott a fobb piacokon. A Donald Trump altal vezetett 0j amerikai
korméanyzat egymas utan jelentett be massziv vamemeléseket, melyek koziil aztan néhanyat szinte azonnal
felfliggesztett, masokat pedig tovabb sulyosbitott. Emiatt az amerikai inflacios varakozasok kildttek, a fogyasztoi és
tizleti bizalmi indikatorok pedig mélyrepiilésbe kezdtek. Bar a makrogazdasagi adatok tobbsége még jol tartotta magat,
a recesszios kockazatok egyértelmiien felerdsodtek.

A piaci bizonytalansag novekedése, a globalis vamhaboru és a recesszid novekvd kockdzata mellett az amerikai
részvénypiacot az is sUjtotta, hogy az év elején a kinai DeepSeek uj mesterséges intelligencia modellt hozott
nyilvanossagra, mely allitasuk szerint joval koltséghatékonyabb a hasonld kaliberii amerikai modelleknél. Ez némileg
aldasta az amerikai technoldgiai megacégekkel kapcsolatos optimizmust, mely az elmult évek tézsdei szarnyalasat
vezette. Raadasul a korabbi els6 szamu sztarrészvény, a Nvidia legfrissebb negyedéves szamai sem okoztak akkora
pozitiv meglepetést mint korabban.

Ezzel szemben az eurdpai piacokon teljes pozitiv fordulat kdvetkezett be. Az év elején a befektetdk optimizmusat
elsdsorban az taplalta, hogy Donald Trump és stabja intenziv targyalasokat kezdett az orosz-ukran haboru lezarasarol.
Ehhez kapcsoldddan feler6sodott az a varakozas is, hogy a nyugat-eurdpai orszagok jelentdsen novelni fogjak védelmi
kiadasaikat. A Trump-kormanyzat konfrontativ politikaja lattan az Eurdpai Bizottsag kozel 800 milliard euros kiadasi
javaslatot tett a blokk védelmi képességeinek novelésére. Ezzel parhuzamosan Németorszagban az addssagfék
enyhitésére tettek javaslatot, valamint egy 500 milliard eurds infrastrukturalis kiadasi tervet jelentettek be.

Bar az Eurdpai Kozponti Bank folytatta a monetaris kondiciok lazitasat és az elsé negyedévben két 25 bazispontos
kamatcsokkentést hajtott végre, az eurdpai novekedési kilatasok kedvezdbbé valasa és az amerikai eszkdzok iranti
bizalom megcsappanasa nyoman az eur6 masszivan er6sodott a dollarral szemben. A kdzos deviza er6sodése altalaban
nem szokott kedvezni a jelentds exportkitettséggel rendelkezd eurdpai cégeknek, ezuttal viszont ez sem tudta kihtizni a
talajt a kontinens t6zsdéi alol.

A feltorekvo piaci részvények is viszonylag jol tartottak magukat, Kindban a Deep Seek sztori nyoman megnétt az
érdeklédés a technologiai részvények irant. A japan jegybank ekozben ujabb 25 bazispontos kamatemelést jelentett be,
amit a meglepéen magas inflacidos adatok és az erds gazdasagi aktivitasi adatok is indokoltta tettek. Folytatta
szaguldasat az arany: az emelked6 inflacids varakozasok, a piaci bizonytalansag ndvekedése és a dollar gyengiilése
tobb mint 9 szazalékkal, 0j torténelmi rekordra nyomta fel a sarga fém jegyzését az év elsé harom honapjaban.

A masodik negyedév massziv zuhanassal indult, miutan Donald Trump amerikai elndk a vartnal is dramaibb mértéeki
vamemeléseket jelentett be. Néhany héttel késobb viszont megindult a piaci korrekcio, miutan Trump 90 napos
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moratoriumot rendelt el a vaimok bevezetésére, és egy sor elektronikai terméket kivettek a vamok hatélya alél. Az elnok
hangvételének szelidiiléséhez az is hozzajarulhatott, hogy az amerikai kotvénypiacon kisebb vérfiird6 alakult ki, a 10
éves kincstarjegy hozama 4,60 szdzalékig, a 30 évesé 5 szazalékig ugrott fel.

Majus és junius mar egyértelmiien az optmizmus jegyében telt el. A vamhaborus kockéazatok csdokkenése mellett az is
javitotta a hangulatot, hogy az amerikai munkaerdpiaci adatok er6sek maradtak, a fogyasztoi €s iizleti bizalmi indexek
jelentds javulast mutattak az aprilisi szintekrdl, az els6 negyedéves vallalati beszdmolok pedig tobbségében felillmultak
a varakozasokat. A negyedév vége felé némi megingast okozott az izraeli-irdni konfliktus kiélezddése, illetve az
amerikai 1égicsapadsok meginditasa, de tovabbi eszkalaciora mar nem keriilt sor, s6t, Donald Trump amerikai elndk
tlizsziinetet hirdetett.

A kotvénypiacokon ugyanakkor mérsékeltebb volt az optimizmus. Az Egyesiilt Allamokban az 1j addcsomag
megszavazasa felerdsitette azokat az aggodalmakat, hogy az amugy is magas koltségvetési hidny tartésan ndvekvd
palyéra allhat. Az sem tett jot, hogy a Moody's rontotta az amerikai adossag hitelmindsitését, ami igy mar naluk is
kikeriilt a legfelsd kategériabol. Ugyanakkor a legfrissebb inflacids szamok csokkentették azokat a félelmeket, hogy a
vamemelések komoly arndvekedési spiralt indithatnak be. Ezért az év kozepéhez kozeledve ismét erdsddni kezdtek a
kamatcsokkentési varakozdsok, noha a Fed egyeldre valtozatlanul hagyta az irdnyad6 ratat. Ezzel szemben az
Eur6zonaban kétszer 25 bazispontos kamatcsdkkentést jelentett be az Eurdpai Kozponti Bank, a kotvényhozamok
mégis inkabb felfelé tartottak.

Az amerikai gazdasagpolitikai bizonytalansag tovabbra is nyomas alatt tartotta a dollart, mely a masodik negyedévben
9 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben. A kozel-keleti fesziiltségek csak atmenetileg tudtak dragitani az olajat, az
OPEC kitermelésének novekedése és a keresleti oldallal kapcsolatos aggalyok miatt a jegyzések nagyjabol 10
szazalékot estek a masodik negyedévben. Az arany szaguldasa lelassult, a sarga fém aprilis és junius kdzott mar ,,csak”
6 szazalékkal dragult.

A masodik félév elején az Egyesiilt Allamok és fobb kereskedelmi partnerei kozott létrejott vammegallapodasok
mérsékelték a korabbi vamhaborts félelmeket, bar az EU és Japan esetében a 15 szazalékos vamemelés jelentdsnek
szamitott. A piacok optimizmusat erdsitette, hogy a vallalati eredmények tobbsége felillmulta a varakozasokat, ami 1j
torténelmi csucsokat hozott az amerikai részvénypiacon. Az inflaciés adatok Osszességében kedvezden alakultak.
Eurépaban a vammegallapodas okozta bizonytalansag fékezte a részvénypiacokat, de a brit t6zsde kiemelkedett az
arupiaci cégek jelentds sulya miatt. Az eurdzoéna inflacidja stabil maradt, az Eurdpai Kdzponti Bank pedig nem
folytatta a kamatcsokkentést, ami a tovabbi vagasokra vonatkozo spekulacio gyengiilését eredményezte.

Augusztusban a gyenge amerikai munkaerdpiaci adatok felerdsitették a kamatcsdkkentési varakozasokat, amit Jerome
Powell Fed-elnok Jackson Hole-i beszéde is visszaigazolt. A részvénypiacok ijabb rekordokat értek el, mikdzben az
amerikai kotvényhozamok csokkentek, és felmeriiltek a Fed filiggetlenségével kapcsolatos kételyek. Eurdpaban
kezdetben optimizmus uralkodott, de a francia politikai valsag és koltségvetési bizonytalansag rontotta a hangulatot.
Szeptemberben a Fed 25 bazispontos kamatcsdkkentést hajtott végre, és tovabbi vagasokat jelzett elére, bar a gazdasagi
aktivitas er6s maradt, az inflacio pedig meghaladta a célszintet. Az amerikai részvénypiac tovabb szarnyalt, kiilondsen
a technologiai oridsok huztak az indexeket. Eurépaban vegyes kép alakult ki: a makrogazdasagi mutatok romlottak, de
a bankrészvények er6sdodése miatt a tézsdék felfelé tartottak.

Az utolsé negyedévében a Federal Reserve kétszer is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, viszont a kozel
masfél honaposra nytlé amerikai kormanyzati leallas novelte a bizonytalansagot, és az év vége felé megjelend
munkaerdpiaci adatok is gyengére sikeredtek. Az inflacid ugyan a tengerentulon és Europaban is lassult, de a
jegybankok meglehetdsen Ovatosak maradtak a tovabbi kamatvagasokkal kapcsolatban. Eurépaban valamelyest
enyhiiltek a francia kormanyvalsaggal kapcsolatos aggodalmak, a gazdasagi novekedés a vartnal jobban alakult, az
Eurdpai Kozponti Bank (ECB) pedig nem valtoztatott a kamatokon. Japanban az ij kormany altal kilatasba helyezett
fiskalis lazitas eredményezett euforiat, amit a japan jegybank ujabb 25 bazispontos kamatemelése sem tudott megtorni.

A nemzetkdzi részvénypiacok pozitivan reagaltak a kereskedelmi fesziiltségek enyhiilésére és a vartnal jobb vallalati
eredményekre. A technologia-tulsulyos amerikai t6zsdék viszont alulteljesitettek az eurdpai, a japan és a feltdrekvo
piaci részvényekhez képest, mivel a mesterséges intelligencidhoz kapcsolt részvények értékeltségével kapcsolatban
tobb hullamban Gjabb aggodalmak meriiltek fel. A legnagyobb amerikai cégeket tomorité S&P 500 index (a kifizetett
osztalékokat is beleértve) még igy is kozel 18 szazalékot emelkedett a tavalyi év egészét tekintve. Europaban féleg a
bankszektor és a védelmi ipar allt a befektetOk fokuszaban, a jelentds vételi érdeklédés az EuroStoxx50 indexet kozel
20 szédzalékkal tolta magasabbra 2025 végére az egy évvel korabbi szinthez képest. A tavalyi év sztarjai viszont a
feltorekvo piacok voltak, ahol atlagosan 30 szazalékkal emelkedtek a részvényarfolyamok. A hazai részvénypiac
nemzetkdzi Osszehasonlitdsban kiugroan jol szerepelt, a BUX index 40 szézalékkal emelkedett. Az OTP részvényei
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kiemelkedden teljesitettek, a bankrészvények 62 szazalékkal dragultak az év folyamén, mig a Richter veszteséggel
zarta az évet, és a Mol is csak mérsékelt emelkedést tudott felmutatni.

A kotvénypiacokon oktoberben enyhén csdkkentek a hozamok, majd novemberben és decemberben vegyes mozgasok
voltak: az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama év végére visszatért 4,15 szazalék kornyékére, ami megegyezik a
negyedév eleji szintekkel. Az eurdpai kdtvénypiacokon viszont inkabb felfelé tartottak a hozamok a az ECB szigorubb
kommunikécidja és a varhato fiskalis lazitds miatt. A devizapiacon az eur6 elészor jelentdés mértékben gyengiilt az
amerikai dollarral szemben, majd ¢év végére ismét erdsdodni kezdett. A japan jen nem tudott profitdlni a
kamatemelésbdl, jelentdsen leértékel6dott az amerikai dollarral szemben. Az arupiacokon az arany folytatta a
szarnyaldst, a sarga fém jegyzése a negyedév soran 12 szazalékot emelkedett, éves szinten pedig 65 szazalékot. Az ipari
fémek és az eziist is kiemelked6en teljesitettek. Az olaj ara ezzel szemben folyamatosan csokkent, a Brent jegyzése
2025 egészét tekintve 18 szazalékot zuhant.

Az év elején a Magyar Nemzeti Bank ¢élére Varga Mihaly, korabbi pénziigyminiszter érkezett, de a bank a vartnak
megfelelden nem valtoztatott a kamatkondicidokon, viszont rontotta kordbbi novekedési prognozisat és emelte az
inflacids eldrejelzést. A februari inflaciés adat amugy is komoly csalodast keltett, a fogyasztdi arak ndvekedése 5,6
szazalékra gyorsult. Az élelmiszerarak megfékezése érdekében a kormany bejelentette, hogy bizonyos termékek
esetében korlatozza a kiskereskedoi arrést. A KSH megerésitette, hogy 2025 utolsé negyedévében a GDP minddssze
0,1 szazalékkal multa feliil az egy évvel korabbit. Az allampapirpiacon eléggé elromlott a hangulat, a hozamok 50-100
bazisponttal emelkedtek az els6 negyedévben.

Tavasztol a forint Osszességében jelentds mértékben erdsddni tudott az eurdval szemben, a vartnal kedvezdtlenebb
inflacids adatok miatt a Magyar Nemzeti Bank viszont tovabbra sem folytatta az alapkamat csokkentését. A gazdasagi
novekedési adatok folyamatosan kidbranditdak voltak, a beruhazasok és az ipari termelés minden varakozast alulmult.
Ugyanakkor az inflacié lassan csokkend palyara allt. Az allampapirpiacon kissé javult a hangulat, de a hozamok
érdemben nem tudtak kitdrni a hosszabb ideje tartott savbol.

Az év masodik felében a Magyar Nemzeti Bank tovabbra is évatos monetaris politikat folytatott, az alapkamat 6,5
szazalékon maradt. Az inflacié négy honapig 4,3 szazalékon stagnalt, majd novemberben 3,8 szdzalékra, decemberben
pedig 3,3 szazalékosra lassult. A forint er6sodése év végére megtorpant, az eurd jegyzése 385 koriil stabilizalodott. Az
allampapirpiacon kissé stabilizalédott a hangulat, a piacot lefedd6 MAX Composite index végil 6 szazalékos
nyereséggel zarta az évet. A gazdasagi aktivitds gyenge maradt, a kormany a koltségvetési hidnyra vonatkozo
prognoézisat 2025 és 2026 vonatkozasaban is 5 szazalékra emelte, és bejelentette a bankadé megduplazasat. A Fitch
megerdsitette Magyarorszag BBB besorolasat, de a kilatasokat stabilrdl negativra rontotta.

9.2. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezel¢ Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutodjaként. A jogeldd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os leanyvallalatként. A tarsasadg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-o0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredden 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezelo Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezeli tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kdlesonzési, valamint a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatarozott onkéntes kdlcsonds biztositd
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pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére térténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerli végzését.

A Térsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptdkével alakult meg. A teljes alaptdke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakuldsi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegl alaptoke-emelésrdl dontott, az alaptdke-emelés Gsszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatési értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptéke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Térsasag 2008. junius 27-én tartott kdzgytilése az alaptdke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptdke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdingga alakuldsanak wjabb allomasaként Téarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldo 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdonaban allo tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasdg mikddését, tizletpolitikajat, az ligyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyésolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébol.

A Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an gy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar l-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfelelden a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetden a Tarsasadg kizarélagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2025. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (23,82%), a Steiermirkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelent6s valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moddositasardl szolo 2014. évi XVI.
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torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasadg, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Térsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz0616 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodd szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2025. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%
A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2025*
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvégii EUR 2066 076 043 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 530 155 274 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvégi USD 1 025 558 985 Ft
Erste Arany Alapok Alapja EUR sorozat HU0000738612 nyilvanos nyiltvégi EUR 14 487 067 921 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégii HUF 89 280 768 040 Ft
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HU0000735568 nyilvanos nyiltvégi USD 55305 679 128 Ft
Erste Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégii UsD 69 060 625 418 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégi HUF 3343 467 736 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1 608 304 459 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HU0000708649 nyilvanos nyiltvégii HUF 660 406 309 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 nyilvanos nyiltvégii USD 1250 851 067 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 896 689 360 Ft
Erste DPM Nyiltvégti Nemzetk6zi Kotvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégii HUF 4820427 031 Ft
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégii HUF 379 767 781 479 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégii HUF 1754732073 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 nyilvanos nyiltvégii HUF 2532482380 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 13207 332 761 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvégl EUR 5139 194 995 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 nyilvanos nyiltvégi USD 4213 669 938 Ft
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 nyilvanos nyiltvégii EUR 4650 595 022 Ft
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 nyilvanos nyiltvégi HUF 4791 337 797 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kotvény Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégl HUF 162 495 376 643 Ft
Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 10 721 773 123 Ft
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvégi HUF 1338 860 124 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 747 371 250 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvégl HUF 144 802 790 477 Ft
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Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 28 331 544 581 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégi HUF 22 384 715 654 Ft
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 nyilvanos nyiltvégi EUR 4924395951 Ft
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 68 894 762 477 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 2041 633 113 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 4 088 448 682 Ft
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 52 081977 623 Ft
Erste Nyiltvégii Abszolit Hozamt Kotvényalap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 70 401 926 438 Ft
Erste Nyiltvégii Abszolit Hozamu Kétvényalap D HU0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2 174 895 470 Ft
Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégii HUF 297 623 084 131 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégii USD 10 756 381 872 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi UsD 2832336532 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégii USD 91 608 034 934 Ft
Erste Nyiltvégli Eurd Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap HU0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 39215922 741 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégii EUR 307 856 229 750 Ft
Erste Nyiltvégti Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 168 929 613 915 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégii EUR 18 875 909 114 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap L sorozat HU0000738844 nyilvanos nyiltvégi HUF 10 219 026 479 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HU0000732490 nyilvanos nyiltvégii HUF 35731729 864 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HU0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 14 621 089 228 Ft
Erste Nyiltvégti Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 723 488 838 748 Ft
Erste Nyiltvégli Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat HU0000737259 nyilvanos nyiltvégi HUF 11044 318 191 Ft
Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap D sorozat HU0000735857 nyilvanos nyiltvégii HUF 211482 351 Ft
Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégii HUF 9454 476 952 Ft
Erste Nyiltvégti XL Kotvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégi HUF 1701 801 019 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 6 555546 917 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 nyilvanos nyiltvégii HUF 5998 138 565 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégii UsD 3418032671 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 12 821 810 018 Ft
Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap A sorozat HU0000704200 nyilvanos nyiltvégi HUF 30612 191 766 Ft
Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap D sorozat HU0000723457 nyilvanos nyiltvégi HUF 68 177 449 Ft

*Nettod eszkozérték forintban kifejezve

3039 467 848 030
Ft

Erste Alapkezeld Zrt.

12




Erste Nyiltvégti Dollar Bazis Befektetési Alap 2025. éves jelentése

Az Alapkezel6 a 2025-6s évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkez6 alapokkal bévitette:
Befektetési jegyeinek

folyamatos forgalmazasa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja 2025.04.08
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja 2025.05.06
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap 2025.06.10
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja 2025.09.09

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapokra vonatkozo, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l sz6l6 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2024. julius 1-jén hatdlyba lépett moddositdsa alapjan az
Alapkezeld valamennyi alapjanak befektetési politikajat felillvizsgalta és modositotta annak érdekében, hogy azok
maradéktalanul megfeleljenek a jogszabalyi valtozasoknak:

NEV ISIN DEVIZA OSSZETETEL
Erste Nyiltvégti Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégti Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 deviza befektetési alap
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kétvény Befektetési Alap HU0000708243 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégili Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap

HU0000717525 - A sorozat
HU0000719562 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégti Abszolut Hozamt Kétvény Befektetési Alap

HU0000710694 - A sorozat
HU0000719539 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste DPM Nyiltvégii Nemzetkozi Kétvény Alapok alapja HU0000711692 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 deviza befektetési alap
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 deviza befektetési alap
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 deviza befektetési alap

Erste DPM Megatrend Alapok Alapja

HU0000708649 — HUF sorozat
HU0000723432 — EUR sorozat
HU0000723440 — USD sorozat

deviza befektetési alap

Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

HU0000712492

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégti Euro Ingatlan Befektetési Alap

HU0000707740 — T sorozat
HU0000722442 — T180 sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap

HU0000703160 — T sorozat
HU0000722434 — T180 sorozat
HU0000732490- M180 sorozat

HU0000738844 — L sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 deviza befektetési alap
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 deviza befektetési alap
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 deviza befektetési alap
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 deviza befektetési alap

Erste Arany Alapok Alapja

HU0000723572 — HUF sorozat

HU0000738612 — EUR sorozat

HU0000735568 — USD sorozat
HU0000723580 — DPM EUR sorozat
HU0000723598 — DPM USD sorozat
HU0000725528 — DPM HUF sorozat

deviza befektetési alap

Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 deviza befektetési alap
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégti Eurd Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap HU0000728159 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 deviza befektetési alap
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Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 deviza befektetési alap
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 deviza befektetési alap
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap

HU0000707716 - A sorozat
HU0000719521 - D sorozat

forint befektetési alap

Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap

HU0000705306

forint befektetési alap

Erste Megtakaritasi Alapok Alapja

HU0000704507

forint befektetési alap

Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap

HU0000704200 — A sorozat
HU0000723457 — D sorozat

forint befektetési alap

Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap

HU0000733589

forint befektetési alap

A 2025-0s évben a kovetkez6 alap olvadt be:

Beolvad¢ alap

Befogado alap

Datum

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja

2025.09.25

Az Erste Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 119 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy
novemberre elérte a 2942,71 milliard forintos kezelt vagyont, 4,2%-0s ndvekedést produkalva.

A vagyon és portfoliokezelési tizletag 25,05%-o0s ndvekedéssel zarta a 2025-0s évet. Novekedés volt tapasztalhato az
egyéb portfoliok kezet vagyonaban (+119,5%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben (10,7%), mig a DPM
portfoliokban (27,3%) novekedést konyvelhettek el 2025. decemberére.

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2025-ben 8,6%-kal novekedett, és igy 3237,7 milliard forinton zarta az évet.

A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

Forras: Bamosz

ERSTE é 2024.12.31 Megoszlas (%) | . EveS 2025.12.31 Megoszlas (%)
Asset Management \éltozas (%)
Befektetési Alapok 2823 702 534 288 Ft 94.68% 7.6% 3039 467 848 026 Ft 93.88%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 76 131 567 558 Ft 2.55% 10.7% 84 255 430 504 Ft 2.60%
DPM portfoliok 72 527 726 584 Ft 2.43% 27.3% 92 330 430 791 Ft 2.85%
Egyéb portfoliok 9 864 631 980 Ft 0.33% 119.5% 21654 617 824 Ft 0.67%
Osszesen: 2 982 226 460 410 Ft 8.6% 3 237 708 327 145 Ft

A Tarsasag miikodését igazgatdsag iranyitja

Az igazgatosag tagjai 2025. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatosag elnoke

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatosagi tag
Varga Zalan Jozsef, igazgatosagi tag, értékesitési €s termékfejlesztési igazgatd

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszdmolodt alaird személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag

1052 Budapest, Bécsiu. 5. 1. em. 7. ajtod

Pazmany Baldzs, igazgatosag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.ajto

Varga Zalan Jozsef, Igazgatosagi tag, értékesitési és termékfejlesztési igazgatod

2030 Erd, Deak Ferenc utca 110.

Erste Alapkezeld Zrt.

14



Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap 2025. éves jelentése

A Térsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezd.

A Térsasag 2025. évi éves beszamoloja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:
PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijeldlt konyvvizsgalo:
Koénczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A Térsasag 2025. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacids korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG lednyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamolojat is.

A fenti konszolidalt beszamoldk az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepl6 tigyfelek azonositasa a térvényi eléirasoknak megfeleléen megtortént.,

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezel6 (ABAK) altal az adott idészakra Kifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2025. évre kifizetett javadalmazas teljes 0sszege 1 242 659 996
- Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 998 866 401
- Teljes 0sszegbdl a valtozo javadalom 243 793 595
- Teljes Osszegbdl a vezetok javadalmazasa 232 124 160
- Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorlok javadalmazasa 441 484 551
Kedvezményezettek szama 55.00
Kifizetett nyereségrészesedés 0

Erste Alapkezeld Zrt. 15



Erste Nyiltvégli Dollar Bazis Befektetési Alap 2025. éves jelentése

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatasa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditdskezelésével kapcsolatos uj megéllapodést nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szorasan alapulé SRI mutato szerint 1-es kockéazat/nyereség profila
besorolast kapott. Az ugynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) 0j kockazati mutatd szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen Osszesitett kockazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelentdsebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t8l 7-ig
terjedd skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik 6 honapon
beliil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezelé nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potencidlis kockazatokat, Gigy, mint piaci
kockazat, partnerkockazat ¢és likviditasi kockazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszkdzok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kdvet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap netté eszkozértékének a kétszeresét. A szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkozokben meglévo nettd Osszesitett kockazati kitettség 2025.12.31-én 100,69% volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ajboli felhasznalasi joga:

Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerzédésekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege:

2025.12.31-én nettd Osszesitett kockazati kitettség alapjan a tokeattétel teljes Gsszege a nettd eszkdzérték 0,69%-at teszi
ki. Az Alap a forduldonapon készpénz vagy értékpapir kolcsont nem vett igénybe.
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13. Az Alap sajat, illetve portfoliojaban szereplo befektetési alapokat terhelé befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke

Eszk6z megnevezése Nemzetk 6zi azonosito Folyédij mutaté
Amundi Funds Cash USD -J2 USD LU2009162558 0,09%
BNP Paribas Funds Euro Money Market LU0102012688 0,21%
BNP PARIBAS USD MONEY MARKET - USD LU0102011102 0,22%
Vanguard US Treasury 0-1 Year Bond ETF USD C IEOOBLRPPVO00 0,05%
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 0,96%

14. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek bemutatasa

Az Alap a targyévben az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben
meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi igylet”-ek koziil kizarolag vétel-eladas iigyletet kotott.

14.1 Globalis adatok
Ertékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkozok értéke abszoliit

értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a kollektiv befektetési forma altal kezelt eszk6zokhoz
viszonyitott aranyuk

Vétel-eladas Kezelt
Ugylet Ugylet Vétel-eladas iigylettel KIN Ertékpapirok | iigylettel beszerzett | eszkozokhoz
indulasa zarasa beszerzett értékpapir mennyisége épk értéke viszonyitott
2025.12.31-én aranyuk
2025.12.31 2026.01.05 |REPHUN 2029/06/16 XS2010026305 10 110 000 10 347 190.71 3.82%

14.2 Koncentrdciora vonatkozo adatok
A tiz legnagyobb biztositék kibocsatd az dsszes értékpapir-finanszirozasi ligyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
Az Alap értékpapir vétel-eladas ligylethez kapcsoldodéan nem ad és nem kap biztositékot.

A tiz legfontosabb szerzddo fél az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkiilonitve (a szerz6do fél neve és a lezaratlan iigyletek dsszvolumene)

Szerz6do fél neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Ugylet tipusa: vétel-eladas ligylet
Lezaratlan tigyletek volumene: 10 347 190,71

14.3 Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir vétel-eladds iigyletekre vonatkozéan az aldbbi kategéridk szerint

Biztositék tipusa és mindsége: nincs biztositék
Biztositék lejarati profilja: -
Biztositék pénzneme: -

Ertékpapir tigylet lejarati profilja: 1 naptol 1 hétig terjedd
Szerzdo felek letelepedési helye szerinti orszag: Magyarorszag
Kiegyenlités és elszamolas kétoldalu
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14.4 A biztositékok ujra felhaszndlasdara vonatkozo adatok

A kapott, Gjra felhasznalt biztositékoknak a tajékoztatoban vagy a befektetok szamara nyujtott egyéb tajékoztatasban
meghatarozott maximalis sszeghez viszonyitott aranya:
Jelenleg nincs ilyen arany meghatarozva.

A kollektiv befektetési forma altal a készpénzbiztositék ujboli befektetésébdl elért hozam:
Az Alapndl nem kertiil ujboli befektetésre készpénzbiztositék, igy hozamot sem ér el ilyen befektetésekbdl az Alap.

14.5 A kollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében
kapott biztositékok letéti 6rzése

Letétkezelok szama: 1
Letétkezeld neve: ERSTE Bank Hungary ZRt.
Letétkezel6 altal 6rzott biztositékeszkdzok dsszege: 0

14.6 A kollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében
nyujtott biztositékok letéti orzése

Az Alap vétel-eladas tigylethez kapcsoldddan nem nyujt biztositékot.

15. Egyéb informaciok

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniods kritériumokat.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1év6 eszkdzok kivalasztasa soran.

Ugyanakkor az EAM ¢és leanyvallalatként az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban ugy is mint Tarsasag) is a
termékstratégiaja részeként kiilonds figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali
folyamatokban valo figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévd termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmii elonyt élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai iranyultsagunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente feliilvizsgalatra keriilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkoz6 befektetési
stratégian belill nagyobb teret adnak a fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A fenntarthatosagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikr6zddnitik kell a meglévo
kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezelo a kovetkezo relevans fenntarthatosagi kockazatokat azonositotta:

= A kornyezeti kockazatok, azaz befektetések értékét kedvezdtleniil befolyasold egyes kdrnyezeti események
vagy korililmények, Ugymint éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasti gazdasagra valé attéréssel, a biodiverzitas
védelmével, a hatékony er6forras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- ¢és egyéb szennyezdanyag-
kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfelel6 kezelése.
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= A munkaiigyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkaiigyi normak be nem tartidsaval, az emberi jogok be
nem tartdsaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok (a befektetések értékét
kedvezotleniil befolyasolo tarsadalmi események vagy koriilmények).

= Az iranyitasi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezétleniil befolyasold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy koriilmények, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés €s a korrupcid lekiizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkoz6 torvények és
rendeletek betartasaval kapcsolatosak.

A minimalis kdvetelmények betartdsa érdekében az Alapkezeld harom kategdriaban alkalmaz tiltolistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyaszat
A szénbe torténd befektetés szigoru korlatozasaval az Alapkezel6 hozzajarul az iiveghazhatast gazok
nagymértékii kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszitavon annak a piacrol térténd kiszoritasahoz.
Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gyartasanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetk6zi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott 6riasi szenvedés miatt.
Fokozott atvilagitas
A tarsadalmi és etikai elvek betartdsa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatokat is befektetései koziil,
amelyek gyermekmunkaval, pornografidval kothetdek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer spekulacios
igyletek kotését.

A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezel$ az Erste cégcsoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezelé nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett
kovetelményeknek valo megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést az Alapkezeldé Ertékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valdsitja meg.

Budapest, 2026. aprilis 28.

Erste Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének
els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozo id6szakos kozzététel mintadokumentuma

A termék elnevezése: Jogalany-azonosito:
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap 529900D8LCWT7TOBK5F54
Fenntarthaté

befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely kornyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentds
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmicélkitlizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az unids taxonoémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatdrozott
osztalyozasirendszer,
amely meghatarozza
a kornyezeti
szempontbol
fenntarthatoé
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek
listdjat. A kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkezd
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondémidnak vagy
nem.

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

Az Erste Asset Management GmbH ("EAM") a fenntarthatd befektetések terén csoportos elveket vezetett be.
Minden olyan elv, amely mellett az EAM elkotelezte magat, az EAM csoport valamennyi egységének
termékkindlatara, folyamataira, kockazatkezelésére és befektetési dontéseire vonatkozik, és az alapkezel§
ebben az 6sszefliggésben egylittm(ikodik az EAM-mel. Az osztrak internetes doménnel (.at) rendelkez weboldalra
mutato linkek, valamint az aktiv tulajdonlassal, szavazassal, elkotelezettséggel kapcsolatos szovegek esetében
az alapkezeld kifejezés az EAM-et jelenti, amely ezeket a tevékenységeket sajat maga végzi.

A jelen dokumentum alkalmazéasaban a "Taxondmiai rendelet” az (EU) 2020/852 rendeletet, "Kozzétételi rendelet"
vagy "SFDR"az (EU) 2019/2088 rendeletet, "RTS" pedig az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendeletét
jelenti.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitlizéssel?

o0 lgen @ X  Nem
A kidrnyezeti célkitlzéssel rendelkezd X Kirnyezerti/ tarsadalmi (K/T) jellemzdket
fenntarthat6 befektetések aranua: __ % mozditott el6 &s bar nem rendelkezett

fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb 68,25 % - a oluan
fenntarthatd befektetésekbe tdrtént

az unids taxonomia szerint kirnyezeti % a8z unids taxondmia szerint kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mindsulo szempontbol fenntarthaténak minGsilo
gazdasagi tevékenységekbe gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kbrnyezeti calkitlizéssel rendelkeznek
az unids taxonomia szerint kirnyezeti % 8z unigs taxonomia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak nem szempontbol fenntarthatdnak nem
minfsilt gazdasdgi tevékenysegekbe mindslé gazdasagi tevekenysagekbe,

amelyek krnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

% amelyek tarsadalmi célkitlzéssel
rendelkeznek

A tarsadalmi célkitizéssel rendelkezd Kdrnyezeti/tarsadalmi jellemzGket mozditott
fenntarthatd befektetések aranya: __ % eld, de nem eszkizdlt fenntarthatd
hefektetéseket



Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék?

Az Alap altal tamogatott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzékkel valé 6sszhangot az aldbbiakban ismertetett
folyamat folyamatos alkalmazasa biztositotta:

Az alap a fenntarthatdsagot tagan értelmezi. Mind a kérnyezeti, mind a tarsadalmi jellemz&ket elGsegiti
az Alapkezel§ sajat fenntarthatdsagi megkozelitésének alkalmazdsa. Ezt az Erste Asset Management
GmbH ESG Toolboxanak a befektetési folyamat részeként torténd hasznalata biztositja.

Kilonbséget kell tenni az értékpapirokba torténd kozvetlen befektetések, valamint az ingatlan
befektetések kdzott.

Kozvetlen értékpapir-befektetések

PRI ESG elemzés/
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Az alap szintjén az alapkezel6 a sajat fenntarthatdsagi megkdzelitése révén az aldbbi kulcsfontossagu
koérnyezeti és tarsadalmi szempontok javitasat tizte ki célul:

- Az alap altal tartott befektetések 6koldgiai labnyoma, kiiléndsen a kovetkezdk

. a karbonldbnyom és altalaban az éghajlatvaltozds mérséklése, és
. a vizkészletek felelGsségteljes felhasznaldsa

- A kérnyezeti kockazatok elkerilése
. a bioldgiai sokféleség védelme
. a hulladékok és egyéb kibocsatasok felelGs kezelése

- Tarsadalmi tényez6k, mint példaul

. az ellentmondasos fegyvereket gyartd vagy azokkal keresked§ vallalatokba torténé
befektetések kizarasa.

. az emberi jogok el6mozditasa és az emberi jogok megsértésében részt vevs kibocsatok
kizarasa.

. a jé munkakorilmények el6mozditasa, példdul a munkahelyi biztonsag és a képzés

terlletén, valamint a munkajog, kiilénosen az ILO alapvet6 normainak megsértésében
blinrészes kibocsatok kizarasa.

. a sokszinliség el6émozditdsa és a diszkriminaciét gyakorld kibocsatok kizarasa.

. a korrupcid és a csalds elkertlése.

- A helyes vallalatirdnyitds el6mozditasa:

. a felligyeleti szervek fliggetlensége
. a menedzsment javadalmazasa
. helyes szamuviteli gyakorlat
. részvényesi jogok védelme
Afenntarthatésagi Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutatok?
mutatok azt mérik, Ertékpapir-befektetések
hogy mennyire
sikeriil elérni a Az Alap tarsadalmi és kérnyezeti jellemzGinek valéd megfelelést a kbvetkez6 mutatdk alapjan
pénziigyi termék altal értékelik:

elémoxzditott ESGenius pontszam:

k?’)rnyezet'i vagy Az ESGenius pontszam az ESG kockazati profilt és a kibocsaté ESG-menedzsmentjének mingségét
fcarsadalml mutatja. Atfogd képet ad az elemzett kibocsatd teljesitményérdl a fent felsorolt fenntarthatdsagi
jellemzd&ket. fékuszok tekintetében.



Az Alap szamara el8irt minimalis pontszam és az Alap altal tartott befektetések atlagos pontszamai
egyarant figyelembe vételre keriilnek

1-es mutatd: Az Alap szamdra elGirt minimalis pontszdmnak valé megfelelés az alap eszkdzeinek
szazalékaban kifejezve. Az Alap eszkdzeinek 100%-a megfelel az alap kizarasi kritériumainak.

2- es mutatd: Az Alap birtokaban 1évé befektetések atlagos pontszama a beszamoldsi id6szakban
59 /100

Fenntarthatdsagi fejl6dési célok:

Az, hogy az alap altal tartott befektetések milyen mértékben jarulnak hozza az ENSZ altal
meghatarozott 17 fenntarthatd fejlédési célhoz (SDG) értékelésre, majd nyilvanossagra hozatalra
keriilnek. Az egyes célokhoz valé hozzajaruldsokrdl, valamint a fenntarthato fejl6dési célokhoz
valé pozitiv és negativ dltalanos hozzajaruldsrél megtorténik a tajékoztatds adas.

1-es mutatd: Az alap eszkdzeinek azon részesedése, amely pozitivan jarul hozza alabbi
fenntarthatd fejlesztési célhoz a jelentési id6szakban

SDG % alap
volumen
Szegénység felszamolasa #1 272
Ehezés megsziintetése #2 0,00
Egészség és jolét #3 1,26
MinGségi oktatas #4 1,00
Nemek kozotti egyenléség #5 0,01
Tiszta viz és és alapvet6 #6 0,49
Megfizethet§ és tiszta energia #7 6,86
Tisztességes munka és gazdasagi #8 0,00
Ipar, innovdacid és infrastruktira #9 0,00
IAz egyenlGtlenségek csokkentése #10 2.48
Fenntarthatd varosok és kozosségek #11 2,52
Felel6s fogyasztds és termelés #12 0,07
Fellépés az éghajlatvéltozas ellen #13 6,99
Ocednok és tengerek védelme #14 0,01
Szarazfoldi 6koszisztémak védelme#15 0,00
Béke, igazsag és er@s intézmények #16 0,02
Partnerségek a célok eléréséért #17 0,00

2- es mutatd: A befektetési alap befektetései dltal generalt, pozitiv természet(i SDG-hatds aranya:
A fenntarthato fejlesztési célokhoz kifejtett hatasok/hozzajarulasok 83,00%-a pozitiv jellegii a
jelentésiidészakban

3-as mutatd: A befektetési alap befektetései altal generadlt, természetiiknél fogva negativ hatdsok
aranya a fenntarthatd fejlesztési célokra: 17,00 %-a fenntarthato fejlesztési célokra gyakorolt
hatasok negativ jellegliek a jelentési idGszakban

A mutatok atfogo leirdsa, az SDG-khez vald legfontosabb hozzdajarulasok kibocsatok szerinti
bontdsban, valamint a szamitds alapjaul szolgdlé mddszertan megtekinthetd az alapkezel6
anyavallaltanak az Erste Asset Management GmbH nak a honlapjan (angol nyelven)

Karbonlabnyom:
Az alapkezel6 tarsasdg az alap karbonldbnyomat az 1. és 2. szintli Giveghazhatdsu gazkibocsatas
12 havi atlaga alapjan szamitja ki.

Mutaté: Karbonlabnyom


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report

Az alap szén-dioxid-kibocsatasa 1 millio EUR befektetési 6sszegre vetitve 19,30 tonna
(31.12.2025 napjan).

A mutatok leirdsa és a szamitas alapjaul szolgaléd mdédszertan megtekinthet6 az alapkezel$
anyavallaltanak, az Erste Asset Management GmbH-nak a honlapjan (angol nyelven):
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#fco2-footprint

A befektetési alapok portfélidjaba vasarolt befektetési alapok esetében ezeket a tényezéket a

,,,,,

az Erste csoport dltal kezelt befektetési alapok esetében garantalt.

A (nem Erste csoporthoz tartozd) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba térténd
befektetések (k6zvetett befektetések)

Az 6sszes kiils6 vagyonkezel8k altal kezelt befektetési terméknek vagy a fenntarthaté pénzigyi
informaciok kozzétételérél sz6l6 rendelet (SFDR) 8. vagy 9. cikkével 6sszhangban
fenntarthatdsagi informacidkat kell kozzétenni, vagy adott esetben meg kell felelnie a jé
vallalatiranyitasi kovetelményeknek.

Az emlitett befektetési alapok megfelel6 kornyezeti és tarsadalmi jellemz&inek elérését méré
kornyezeti és tarsadalmi mutatok azok, amelyeket az adott termékelGallito a rendeletnek
megfeleléen deklaralt.

A fenntarthatdsagi folyamat esetleges tanusitasatodl eltekintve a fenntarthatdsagi mutatokat
sem auditor nem ergsiti meg, sem harmadik fél nem ellenérzi.

...6s a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Nem alkalmazando

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések célkitiizései,
és hogyan jdrult hozzd a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez

A befektetési alap nem jarul hozzad a Taxondmia rendelet 9. cikkének célkitlizéseihez. Az Alap
mind a kornyezeti, mind a tarsadalmi jellemz&ket az alapkezel6 a sajat fenntarthatdsagi
megkdzelitésének alkalmazdsdval tdmogatja.

Az Alap szintjén az Alapkezeld a sajat fenntarthatdsagi megkozelitésével az aldbbi kulcsfontossagu
tdrsadalmi szempontok javitasat célozza:

e Az emberi jogok elémozditasa, kiléndsen az autoriter rezsimekbe (a Freedom House
meghatdrozdsa szerint) térténd befektetések elkeriilésével

Az Alap tarsadalmi és kérnyezetvédelmi célkit(izései megfelelnek a fent bemutatott fékuszoknak.

Az Alap fenntarthatd befektetési folyamata biztositotta, hogy az Alap nem fektetett be olyan
kibocsatdkba, amelyek megsértik ezeket a kritériumokat. Ezen tulmenden az ESGenius
pontszamot figyelembe vevGértékpapirkivalasztdas azt eredményezi, hogy a portfélidban
elényben részesilnek azok a kibocsaték, amelyeknél kisebb a kockazata az Alap kérnyezeti és
tarsadalmi célkitlizéseire gyakorolt kedvezétlen hatasoknak, és amelyek e kockazatok
példamutato kezelése révén pozitiv kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi hozzajaruldst nydjtanak:

Minden kibocsatét, amelybe az alap befektet, a felvasarlas elStt egy el6re meghatarozott
fenntarthatdsdgi folyamat alapjan elemeztek és valasztottak ki. A sajat fejlesztés(i ESGenius
folyamat atfogd ESG-elemzést nyujt minden egyes kibocsatérdl az adott ESG-kockazati profilja és
az e kockdzatok mérséklésére hozott intézkedések alapjan. Ezen elemzés eredményei, az
ESGenius mindsités alapjan csak azok a kibocsatok johetnek széba az ESG-kockazatelemzési
megkdzelités alapjan torténd befektetésre, amelyek legaldbb 100 lehetséges pontbdl legalabb 30
pontszamot értek el.

Ez a minimdlis pontszam magasabb lehetett attdl fliiggben, hogy a kibocsatd a gazdasag mely
agazatdban tevékenykedik. Minden kibocsatot értékelnek az Alap kizardasi kritériumainak
megsértése szempontjabol is. A befektetési univerzumot negyedévente legalabb egyszer
értékelik e kritériumoknak valé megfelelés szempontjabdl, és sziikség szerint frissitik.

Az elfogadhaté befektetési univerzumnak valé megfelelést naponta ellendrzik. Az Alap
fenntarthatdsagi kritériumainak mar nem megfelel6 kibocsatok értékpapirjait a befektetésijegy-
tulajdonosok érdekeinek védelme mellett értékesitik.

Az dllamkotvényekbe torténé befektetések hasonlo, egyedi elemzés targyat képezik.

Az dllamkotvényekbe torténé befektetés minimalis ESGenius pontszama 30 pont a 100-bdl.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

Ezen tulmenéen a tdrsadalmi és kornyezeti jellemz6k is tdmogatasra kertltek a kizarasi
kritériumok alkalmazdsaval.

Az Alap kizarasi kritériumai az aldbbi weboldalon érheték el: https://www.erste-
am.at/en/exclusioncriteria

A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthatoé befektetések hogyan keriilték el
a jelent6s kdrokozdst a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthatoé befektetési
célkitlizések tekintetében?

Ertékpapir befektetések

A jelen pénziigyi termék részét képez6 fenntarthatd befektetések nem okoznak jelentds kart a
kornyezeti vagy tarsadalmi célu fenntarthaté befektetési célkitlizések tekintetében, mivel a
pénziigyi termék olyan kibocsatdkba fektet, amelyek megfelelnek a fent ismertetett fenntarthaté
befektetési folyamatnak.

Ez a befektetési folyamat biztositja, hogy a kibocsatdk ne rendelkezzenek a garantalt kornyezeti
vagy tdrsadalmi célokra nézve jelent6s karos hatasokkal, mivel ilyen jellegli jogsértés a
befektetést eleve kizarna az alkalmazott, kotelez6 erejd ESG-jellemzdk alapjan.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezbkre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkoz6 mutatékat?

Ertékpapir befektetések

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt legfontosabb kedvezétlen hatasok ("Principle Adverse
Impact" - "PAI") mérlegelése és csOkkentése a beszamolasi id&szakban az alabbi eljarasok és
modszerek segitségével tortént:

- Tarsadalmi és/vagy okoldgiai kizarasi kritériumok alkalmazdsa Ezek

megtekinthetdk az alapkezel8 honlapjan:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

- Minden kibocsatét, amelybe az alap befektet, a felvasarlas el6tt egy el6re
meghatadrozott fenntarthatdsagi folyamat alapjan elemeznek és valasztanak ki.

A sajat fejlesztés(i ESGenius program atfogd ESG-elemzést nyujt minden egyes kibocsatordl az
adott ESG-kockazati profil és az e kockazatok mérséklésére hozott intézkedések alapjan. Ezen
elemzés eredménye, az ESGenius mindGsités alapjan csak azok a kibocsaték jogosultak
befektetésre, amelyek legaldbb az el6re meghatdrozott minimalis pontszdm elér6 ESGenius
pontszamot érnek el. Ez a minimalis pontszam magasabb is lehet attdél fiiggben, hogy a kibocsatd
a gazdasag mely agazataban tevékenykedik.

Ez kizarja az elemzett kibocsatdk legalabb felét az Alap elfogadhatd befektetési univerzumabdl.

A befektetési univerzum negyedévente legaldbb egyszer értékelésre keril e kritériumoknak
valé megfelelés szempontjabdl, és sziikség szerint aktualizalasra keril. Az elfogadhaté
befektetési univerzumnak valéd megfelelést naponta ellenérzésre keril. Az Alap
fenntarthatdsagi kritériumainak mar nem megfelel§ kibocsatok értékpapirjai a befektetési-
jegy tulajdonosok érdekeinek védelme mellett értékesitésre keriilnek.

A jelentéstételi id6szak sordn ez az Alap altal tartott befektetések fenntarthatdsagi tényezékre
gyakorolt f6bb karos hatdsainak jelent6s csokkenéséhez vezetett.

Az (EU) 2019/2088 rendelet 1. tablazataban szerepld, az Alapra vonatkozé mind a PAI-t figyelembe
vették. Az Alap a 2. és 3. tablazatbdl a kovetkez6 PAl-kat is figyelembe veszi:

. 8-as mutatd (2. tablazat) - a sulyosan vizhidnyos terileteknek valé kitettség
(Sulyosan vizhidnyos terlleteken taldlhatd, vizgazdalkodasi politikdval nem rendelkezd
befektetést befogadd vallalkozasokba eszk6zolt befektetések aranya).

. 14-es mutaté (3. tablazat) - Sulyos emberi jogi problémak és incidensek azonositott
eseteinek szdma (A befektetést befogadd vallalkozasokkal kapcsolatos sulyos emberi jogi
problémak és incidensek szama sulyozott atlagként kifejezve).

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra
vonatkozo irdanyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozé
ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Ertékpapir befektetések

Az alap befektetéseinek donté része dallamkotvényekbdl all. Az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozé iranymutatdsai, illetve az ENSZ Uzleti vallalkozasok és emberi jogok
targyaban elfogadott irdnyelvei ezen befektetésekre nem alkalmazanddk.

Amennyiben az alap vallalati kibocsatok értékpapirjaiba fektet, a befektetési dontések soran az
OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozd irdnymutatdsaival, valamint az ENSZ Uzleti
vallalkozasok és emberi jogok targydban elfogadott iranyelveivel 6sszhangban allé kizarasi
kritériumokat és ESG-elemzést alkalmaznak.

Az alkalmazott relevans kritériumok részletei az alabbi weboldalon érheték el:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Ezeket a fent leirtak szerint értékelték és betartottak a jelentési id6szak soran.

Az uniés taxondmia meghatarozza a jelentds karokozas elkertilését célzo elvet, amely szerint
a taxonémiahoz igazodoé befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia
célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelent8s karokozas elkeriilését célz6 elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios Kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi

részének alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés Kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentGsen a kdrnyezeti és tarsadalmi
célkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasokat?

Ertékpapir befektetések

Az alap befektetési stratégiaja figyelembe veszi a fenntarthatdsagi tényezék f6 karos hatdsait

(PAL). Az itt leirt folyamat a jelentési idGszak soran végig betartasra kerdlt.

Az (EU) 2022/1288 rendelet I. mellékletében meghatarozott valamennyi éghajlat-politikai és egyéb
kornyezeti mutatd, valamint a tarsadalmi és munkavallaldi kérdésekre, az emberi jogok
tiszteletben tartdsara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozd
tovabbi mutatd elvben figyelembe vételre kerul. Meg kell azonban jegyezni, hogy nem minden
mutato relevans az Alap altal végrehajtott minden befektetés esetében. A befektetési folyamat
biztositja, hogy az adott befektetés értékelése soran figyelembe vételre kerllnek azok a
kornyezetvédelmi, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsi kritériumok, amelyek az adott befektetés
értékelése szempontjabdl relevansak.

Az (EU) 2022/1288 rendelet 1. tablazataban szerepld, az Alapra vonatkozé mind a 14 PAI-t
figyelembe vették. Az Alap a 2. és 3. tablazatbdl a kovetkezd PAl-kat is figyelembe veszi ahol
elegendd adat all rendelkezésre.

Az Alapkezel6 az liveghdzhatasu gazok kibocsatasanak elkerllését, a felel6s vizhasznalatot és az
emberi jogok tiszteletben tartasat tartja a legfontosabb PAI-nak.

A PAl-k alapvetéen nem mennyiségi kovetelményekkel keriilnek figyelembe vételre, hanem a
vonatkozd kritériumoknak az Alap befektetési folyamatanak részét képezé fenntarthatdsagi
elemzésbe torténd strukturalt beépitésével.

Az Alap legfontosabb PAI mutatdéi a befektetési folyamat tobb elemén keresztiil kerilnek
figyelembe vételre. Az aldbbi tablazat azokat a legfontosabb folyamatelemeket mutatja be, ahol
ez az Alapkezel6 ESG eszkoztdra alapjan torténik.


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Erste Asset Management ESG-Toolbox - PAl-k figyelembevétele
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Ennek sordn tobbek kdzott a kovetkezs intézkedéseket hozzak:

Uveghézhatdsu gaz (UHG) kibocsatas

Karbonlabnyom

A befektetés targyat képez6 vallalatok UHG-intenzitdsa

A fosszilis tlizel6anyagok dgazatdban m(ikodd vallalkozasoknak vald kitettség
A nem megujuldé energiafogyasztas és -termelés ardnya

Energiafogyasztdsi intenzitas nagy éghajlati hatasu agazatonként

A bioldgiai sokféleségre érzékeny terileteket hatranyosan érintd tevékenységek
Vizbe torténd kibocsatasok

Veszélyes hulladékok és radioaktiv hulladékok aranya
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Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis véllalkozasokra vonatkozé iranyelveinek megsértése

[N
[N

Az ENSZ Globdlis Megallapodasa elvei és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra
vonatkozé iranyelvei betartasanak nyomon kévetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

12 Nemek kozotti kiigazitatlan bérkiilonbség

13 Az igazgatdsagok osszetételének nemek szerinti megoszldsa

14 Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettds |16szereknek, vegyi fegyvereknek
és bioldgiai fegyvereknek) valé kitettség

Az aldbbi tdblazat azokat a kulcsfontossagu folyamatelemeket mutatja be, ahol ez az alapkezel§ ESG
eszkoztdra alapjan torténik.



Erste Asset Management ESG-Toolbox - PAI-k figyelembevétele
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A PAI-t az ESG-elemzés szintjén, valamint a vonatkozd kizarasi kritériumok alkalmazasaval és a
kivalasztott kétvények pénzigyi elemzésének integralasaval veszik figyelembe.

Ez a kovetkez6 PAI-kra vonatkozik:
1. UHG-intenzitas
2. Atarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok

Mennyiségi PAI kimutatas

Ertékpapir befektetések

A befektetést befogadé vallalkozasokba eszkozolt befektetésekre alkalmazandé mutatok

Karos fenntarthat6sagi hatasokra vonatkozé  Mérészam Hatas
mutaté

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK

Uveghazhatastgaz- 1. UHG-kibocsatas 1. kdrbe tartozé - A befektetés
kibocsatas targyat képezd vallalatok 434658

liveghazhatasugdz-kibocsatasa

CO2-egyenérték tonnaban kifejezve

2. korbe tartozo - A befektetés

targyat képezd vallalatok 286.04
liveghazhatasugdz-kibocsatasa ’
CO2-egyenérték tonnaban kifejezve

3. korbe tartozd - A befektetés

targyat képezd vallalatok 4363378
liveghdzhatasugaz-kibocsatasa '
CO2-egyenérték tonnaban kifejezve

4. korbe tartozo - A befektetés

targyat képezd véllalatok 48 266.4
liveghazhatasugdz-kibocsatasa '
CO2-egyenérték tonnaban kifejezve

Teljes UHG-kibocsatas millio



2. Karbonlabnyom EUR-ban kifejezve befektetett 216,14
Osszegre vetitve

3. Abefektetést befogadod A befektetést befogado

véllalkozésok vallalkozasok UHG-intenzitdsa 388,84
UHG-intenzitasa

4. A fosszilis tlizel6anyagok A fosszilis tlizel6anyagok

agazataban mikodd agazataban mikods 1,45 %
vallalkozasoknak valé vallalkozasokba eszkdzolt
kitettség befektetések ardnya
5. A nem megujuld A befektetést befogadd
energiafogyasztas és vallalkozasok nem megujuld
-termelés aranya energiaforrasokbdl szarmazd nem
megujulé energiafogyasztdsanak
és nem megujuld 71,91%

energiatermelésének aranya a
megujulé energiaforrasokhoz
képest, az 0sszes energiaforras
szdzalékaban kifejezve

6. Energiafogyasztasi A befektetést befogadd
intenzitas nagy éghajlati vallalkozasok energiafogyasztasa
hatasu agazatonként GWh/millié EUR bevételben, nagy

éghajlati hatdsu agazatonként

A - MEZOGAZDASAG,
ERDOGAZDALKODAS ES HALASZAT 0,00

B - BANYASZAT ES KOFEJTES
1,04

C- FELDOLGOZOIPAR
0,75



D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-’, Gg’jz-
ES LEGKONDICIONALO-ELLATAS 0,0

E - VIZELLATAS;
SZENNYVIZELVEZETES,

) ; o 0,00
HULLADEKGAZDALKODAS ES
SZENNYEZODESMENTESITES
F - EPITOIPAR

0,03

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM;
GEPJARMUVEK ES 0,00
MOTORKEREKPAROK JAVITASA

H - SZALLITAS ES RAKTAROZAS
0,03

L - INGATLANUGYLETEK
0,04

Bioldgiai 7. A bioldgiai sokféleség Olyan, a bioldgiai sokféleség
sokféleség szempontjabol érzékeny szempontjabdl érzékeny
terileteket hatrdnyosan teruleteken vagy azok kdzelében
érinté tevékenységek talalhato telephelyekkel/miveletekkel
rendelkezé befektetést befogadd
vallalkozasokba eszkdzélt 0,29 %
befektetések aranya, ahol a
befektetést befogadd vallalkozasok
tevékenysége negativ hatast
gyakorol ezekre a terilletekre

A hefektetést hefogadd vallalkozas

Viz 8. Vizbe torténé kibocsatasok  altal elGidézett vizbe torténd
kibocsatasok tonna/millié EUR 157
befektetésben ’

Hulladékok 9. A veszélyes hulladék és a

) ) , ) A befektetést befogadé vallalkozas
radioaktiv hulladék aranya

altal elGidézett veszélyeshulladék- 0,1
és radioaktivhulladék-kibocsatasok
tonna/millié EUR befektetésben

A TARSADALMI ES MUNKAVALLALOI KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN TARTASARA, A
KORRUPCIO ELLENI KUZDELEMRE ES A VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE VONATKOZO MUTATOK

Tarsadalmi és 10. Az ENSZ Globalis Az ENSZ Globalis Megallapodasa

munkavallaloi Megdéllapodasa elveinek és a  elveinek vagy az OECD

kérdések Gazdasagi Egyuttmdkoédési  multinacionalis vallalkozasokra
és Fejlesztési Szervezet vonatkozd irdnyelveinek 0%
(OECD) multinacionalis megsértése kapcsan érintett

vallalkozasokra vonatkozo befektetést befogadd
iranyelveinek megsértése vallalkozasokba eszkozolt
befektetések ardnya



Tovabbi mutatok

11. Az ENSZ Globalis
Megdllapodasa elvei és az
OECD multinacionalis
vallalkozdsokra vonatkozé
irdnyelvei betartdsanak
nyomon kovetésére szolgald
eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

12. A nemek kozotti
kiigazitatlan bérkilonbség

13. Az igazgatdsagok
Osszetételének nemek
szerinti megoszlasa

14. Vitatott fegyvereknek
(gyalogsagi aknaknak,
kazettas I6szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai
fegyvereknek) valé kitettség

1. Sulyosan vizhianyos
terlleteknek vald kitettség

2. Sulyos emberi jogi
problémak és incidensek
azonositott eseteinek szama

Befektetést befogadd
vallalkozdsokba eszkozolt azon
befektetések aranya, amelyeknél
nem biztositott az ENSZ Globalis
Megallapodasa elveinek vagy az
OECD multinacionalis
vallalkozdsokra vonatkozd
iranyelveinek vald megfelelés
nyomon kovetése vagy nem
alkalmaznak az ENSZ Globalis
Megallapodasa elvei vagy az OECD
multinacionalis vdllalkozasokra
vonatkozd irdnyelvei
megsértésével 0sszefliggd
panaszok kezelésére szolgald
mechanizmusokat

A nemek kozotti kiigazitatlan,
atlagos bérkiilonbség a befektetést
befogadd vallalkozasoknal

A befektetést befogadd
vallalkozdsoknal a nGi és férfi
igazgatdtanacsi tagok atlagos
aranya, az 0sszes igazgatotanacsi
tag szazalékdban kifejezve

A vitatott fegyverek gyartasaban
vagy értékesitésében részt vevd,
befektetést befogadd
vallalkozasokba eszkdzolt
befektetések aranya

Sulyosan vizhianyos terileteken
talalhatd, vizgazdalkodasi
politikaval nem rendelkez6
befektetést befogadd
vallalkozasokba eszkozolt
befektetések aranya

Sulyos emberi jogi problémak és
incidensek azonositott eseteinek
szama

12,93 %

16,28 %

23,64 %

0%

0,71 %

0 eset

Szuverénekbe és szupranacionalis szervezetekbe eszk6zolt befektetésekre alkalmazandé mutaték

Kornyezeti

Tarsadalmi

15. UHG-intenzitas

16. A tarsadalmi jogsértés
Altal Arintott hofalitatdct

befogadd orszagok

A befektetést befogadd orszagok
UHG-intenzitasa

A nemzetkozi szerz6désekben és
egyezményekben,
ENSZ-alapelvekben és adott
esetben nemzeti jogszabalyban
emlitett szocidlis jogok megsértése
altal érintett befektetést befogado
orszagok szama (abszolut szam és
a befektetést befogadd orszagok
Osszességéhez viszonyitott arany)

281,73 tonna
CO2e/EUR
millié
GDP

0 darab
0%



A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza, amelyek
a
referenciaid6szakban
a pénzlgyi termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki,

azaz: 01.01.2024 -
31.12.2024

Az eszkozallokacio az
egyes eszkdzokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Eszkdzik
Legnagyobb befektetések Agazat %-a Orszag
¥S2010025305 - UNGARN 22/22 REGS 0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZG 6,47 HU
TARSADALOMBETOSITAS '
¥S2618838564% - HU.EX IMP.BK 23/27 REGS K - PENZOGYI BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 547 HU
X52630490394 - RAIFEBK AUS 23727 FLRMTN K - PENZGY|, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 3,64 HR
USS12797MHETS - USA 24775 70 0 - KOZIGAZGATAS, VFI?ELEM: KOTELEZO 203 "
TARSADALOMBIZTOSITAS
USS137S7MS3] - USA 24/75 70 0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO > 30 s
1275 TARSADALOMBIZTOSITAS '
HUOO0O365077 - HUEX.IMPBK 25/26 K - PENZUGY|, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 2,79 HU
0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO
- i . .
IS912797KISS - USA 24/25 Z0 TARSADALOMBZTOSITAS 256 us
USS15797KSSE - USA 24/35 70 0 - KOZIGAZGATAS, VFI?ELEM: KOTELEZO 252 "
TARSADALOMBETOSITAS
1IS912797LBI1S - USA 24/25Z0 0 - KOZICAZCATAS, V,E'?ELEM’ KOTELEZO 245 us
TARSADALOMBIZTOSITAS
¥S25742671688 - UNGARN 23728 REGS 0 - KOZICAZCATAS, VF'?ELEM’ KOTELEZO 243 HU
TARSADALOMBIZTOSITAS
X52626773381 - OTP BNK 23727 FLR MTN K - PENZUGY!, BZTOSITASI TEVEKENYSEG 237 HU
XSIBB7498282 - HUNGARY 18/5 0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZD 234 HU
TARSADALOMBIZTOSITAS
XS2698603326 - OTP BNK 23/27 FLR MTN K - PENZUGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 232 HU
USSIZPSAMGER - LSA 24725 20 0 - KOZICAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZ0 226 Us
TARSADALOMBIZTOSITAS
USS127G7LWS - USA 24/25 20 0 - KOZIGAZGATAS, quELEM; KOTELEZG 2,20 "
1275 TARSADALOMBIZTOSITAS

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?
Milyen volt az eszk6zallokdci6?

(0,17 %)

1A. Fenntarthato

befektetések BN  Egyéb kdrnyezeti (20,90 %)
(68,25%)

J Taxondmiahoz igazodd

1B. Egyéb K/T
—L jellemz6khoz

. igazitott
Befektetések befektetések
2. Egyéb (12,67%)
befektetések
(19,07 %)

Az1.K/T-jellemzokhiz-igazitott-befektések-kategoria-a-pénzigyi-termeknek-a-pénzigyi-termek-altal-eldmozditott-

kirnyezeti-vagy-tarsadalmi-jellemzok-eléréset-szolgalo-befektetéseit-tartalmazza. v

A+ Egyéb-befektetések-kategoria-a-pénzigyi-termek-azon-fennmaradd-befektetéseit-tartalmazza, -a-melyek-nem-
igazodnak-a-kdrnyezeti-vagy-tarsadalmi-jellemzikhdz, -2s-nem-mindsilnek-fenntarthatd-befektetésnek-sem 7

hz-].-l{ﬂ' -jellemzokhiz-igazitott-befektetések-kategoria-a-kivetkezdket-foglalja-magaban:

—-Az-1A.Fenntarthatdo-befektetések-a-|-kategaria-a-kirnyezeti-vagy-tarsadalmi-célkitlizésekkel rendelkezd-fenntarthato-
befekteteseket-foelalja-magaban

-Az-1B. Egyeb-K/T-jellemzokhizr-igazitott-befektetesek-a-|-kategoria-a-kornyezeti-vagy-tarsadalmi-jellemzikhdz-
igazitott.-fenntarthato-befektetésnek-nem-mindsilé-befektetéseket-tartalmazza.n



A termék altal elémozditandd kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdék elérése érdekében a pénziigyi termék
befektetései 80,93%-ot tettek ki.

A beszamolasi id6szakban az alap az eszkdzeinek 68,25%-at Kozzétételi Rendelet 2. cikkének 17. pontja
szerinti fenntarthatd befektetésekbe fektette.

Ebbél az 0,17 % a 2020/852/EU taxondmiai rendeletnek megfelel6en kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
beruhdzdsok voltak.

Az egyéb kornyezeti szempontbol fenntarthaté befektetések az alap eszkdzeinek 20,90 %-at tették ki.

Az alap eszkozeinek 68,25 % - a megfelel a tarsadalmilag fenntarthato befektetések jellemzginek.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6kre 6sszpontositd, de nem fenntarthatd befektetésnek

mindsiilé befektetések 12,67% pontot kaptak.

A #2 pont szerinti egyéb befektetések a 19,07 % mértékéig torténtek.

Minden befektetésnek a vasarlas id6pontjaban meg kell felelnie ennek a fenntarthatésagi megkdzelitésnek,
és igy a rendelet értelmében fenntarthatonak kell minésilnie. Abban az esetben, ha az ESG-elemzés
rendszeres frissitése soran megallapitast nyer, hogy egy befektetés mar nem minésil fenntarthaténak, azt a
befektetSk érdekeinek védelme mellett értékesiteni kell.

E befektetéseknek az (EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében meghatérozott koévetelményeknek vald
megfelelését konyvvizsgald nem erdsiti meg.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Eszkdizdk

Agazat %01

0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO TARSADALOMBIZTOSITAS 48,14
K - PENZUGY], BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 45,35
NA - Nem alkalmazando 4,30
D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-, GOZ- ES LEGKONDICIONALG-ELLATAS 118
C - FELDOLGOZ GIPAR 0,66
1- INFORMACIO, KOMMUNIKACIO 016
N - ADMINISZTRATIV ES SZOLGALTATAST TAMOGATO TEVEKENYSEG 013
M - SZAKMAL TUDOMANYOS ES MOSZAKI TEVEKENYSEG 0.03
B - BANYASZAT Es KOFEMES 0,03
F- EPITOIPAR 0,01
L - INGATLANUGYLETEK 0,01

H - SZALLITAS ES RAKTARDZAS 0,00



Az unids
taxondmianak valé
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozd
kritériumok
magukban foglaljak a
kibocsatasok
korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valé
atallast 2035 végéig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és

®

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthat6 befektetések milyen mértékben igazodtak
az uniés taxonémiahoz?

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
1
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak ?

Igen

Fosszilis Atomenergidba

X Nem gazba

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek
meg az uniés taxonémianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az
éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitiizéseit - lasd
a bal oldali margén talalhaté magyarazé megjegyzést. Az uniés taxonémianak megfelel6, fosszilis
gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonatkozo teljes
kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet hatarozza
meg.



hulladékkezelési
szabalyok.

A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:

- azarbevétel a
befektetést
befogado
vallalkozasok
jelenlegi ,zold
voltat” tiikrozi,

- atékekiadasok
(CapEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok altal
eszkozolt, a zold
gazdasagra valé
atallas
szempontjabdl
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

« amiikodési
koltségek (OpEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit
tukrozik.

A tamogato
tevékenységek
kozvetlenil
tdmogatjak mas
tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez valo
jelent6s
hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységekolyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitdsu
alternativak, és
amelyek tobbek

Az alabbi diagramok zdld szinnel mutatjak be az unios raxonomidhoz igazodo befekrerések
szdzaléekos részaranyat. Mivel az dllompapirok™ taxonomighoz valo igazoddsanak
meghatdrozasdra nem lérezik megfeleld modszertan, az elsd diagram a pénzigyi termék
dsszes befekretéséhez viszonyitva mutatja be a raxonomiahoz vald igazoddst, belegrive
az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigui termeék dllampapiroktol
elterd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazodast

1. A befekietések — beleértve az allampapirokat® is
- taxonomiahoz vald igazodasa

Arbevesel OLIF%
CapEx

OpEx

Taxonomiahoz igazodo befektetések: Fosszilis gaz
Taxonomiahoz igazodo befektetések: Nuklearis
energia

Taxonomiahoz igazodd befektetések (fosszilis gaz
és atomenergia nélkil)

Nem felel meg a taxonomianak

2. A befektetések taxonomiahoz vald igazodasa - az
allampapirok” nélkil

Arbevetel ETE
CapEx

OpEx

Taxondomiahoz igazodo befektetések: Fosszilis gaz
Taxonomiahoz igazodd befektetések: Nuklearis
energia

Taxonomidhoz igazodd befektetések (fosszilis gaz
és atomenergia nélkil)

Nem felel meq a taxonomianak

*E diagramok alkalmazdsaban oz ,dllampapirok” minden dilampaplr-kitetiséget magukban

foglalnak.

Az Alap a referencia-idGszakban nem fektetett be a taxondmidhoz igazodé fosszilis gazzal és/vagy

atomenergiaval kapcsolatos tevékenységekbe.

Mekkora volt az atallasi és tdamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?

Nem allnak rendelkezésre adatok.

Hogyan viszonyult az unios taxonémiahoz igazodo befektetések szazalékos aranya a korabbi

referencia-id6szakokhoz?

Nem alkalmazando



kozott a legjobb
teljesitménynek

L

olyan kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezd
fenntarthaté
befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kornyezeti
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.
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Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részaranya?

Az egyéb kornyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések az alap eszkozeinek 20,90 %-at
tették ki

A Taxondmiai rendelet jelenleg csak a kornyezetvédelmi technoldgiakbdl szarmazé, kérnyezetileg
fenntarthatd termékeket és szolgaltatasokat veszi figyelembe, amelyeket kereskedelmi
forgalomban kindlnak. A kornyezetileg fenntarthato Uzleti tevékenységek mas gazdasagi agazatok
arutermelésében nem szerepelnek.

Az EAM ugy véli, hogy minden tevékenységet a pozitiv vagy negativ hozzdjarulasa alapjan is
értékelni kell, és hogy az ilyen pozitiv hozzajaruldsok alapvet6 fontossaguak az éghajlatbarat
és/vagy kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagra vald attérésben. A befektetési alap
befektetési folyamata elemzi az Osszes befektetett vallalat Okoldgiailag fenntarthatd tzleti
magatartasat, és azokat a vallalatokat valasztja ki, amelyeknél elismert a kornyezeti szempontbdl
felel6s gazdasagi tevékenység, a Taxondmia-rendelet altal meghatarozott tiszta kornyezetvédelmi
technoldgidkon kivil is. Ezeknek a befektetéseknek a megszerzésiikkor meg kellett felelnilik
ennek a fenntarthatdsagi megkozelitésnek, és ezért a kozzétételi rendelet értelmében kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatédnak mindsithet6k, fuggetlenil attdl, hogy a Taxondmia-rendelet
értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységként vannak-e besorolva.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya?
Az alap eszkozeinek 68,25 %-a tarsadalmilag fenntarthaté befektetésnek mindsiil.

Milyen befektetések keriiltek az ,,eqyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek a céljuk
és érvényesiiltek-e minimalis kbrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

A 2. tétel tartalmazza a latra szo6lo betéteket és a lekotott betéteket, valamint a 6. cikk szerinti
befektetési alapokban a kdzzétételi rendelet szerint befektetésre jogosult olyan részesedéseket,
amelyek nem felelnek meg a befektetési alap fenntarthaté befektetési folyamatanak. A latra sz6l6
betétek és lekotott betétek a kiegészits likviditasként tartott készpénzre vonatkoznak.

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el6 kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemz&ket, és nem mindsiilnek fenntarthatd befektetésnek — az adott id6szakban szamlapénz
(mely természetszerlien nem rendelkezik ESG besoroldssal, és nem szamit a klasszikus
értelemben befektetésnek), bankbetétek, egyéb eszkdzok, amelyek a likviditas biztositasahoz
szikségesek, tovdbba az olyan ingatlanok tartoznak, amelyek nem rendelkeznek zéld
minGsitéssel.

A fenntarthatd befektetési cél elérését a 2. tétel ald tartozd befektetések és azok felhasznalasa
nem befolydsolja tartésan, mivel ezek az eszkdzok jelenleg vagy kornyezetvédelmi és tarsadalmi
szempontbdl semlegesnek tekinthetdk, vagy fenntarthatdsdgi szabvdnyokat alkalmaztak a
minimalis tarsadalmi és kdrnyezeti védelem biztositasa érdekében.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében a
referencia-idészakban?

A fent leirt befektetési folyamat teljes mértékben alkalmazasra kerilt. Az ESG-kritériumok
kovetkezetesen betartasra keriiltek mind a kornyezeti, tarsadalmi és etikai kizarasi kritériumok,
mind az ESG-elemzés tekintetében az alapkezeld sajat ESGenius modelljének keretében.

Ezt a befektetési univerzumnak a "Felel6s Befektetésekért" felelGs tertlet altali negyedéves
felllvizsgélata és frissitése, valamint a befektetési alapnak a kockazatkezelés 3altali napi
felllvizsgalata biztositotta.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban a befektetési folyamat kotelez6 elemeiként — a kornyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa, valamint a fenntarthatdséagi kockazatok befektetési
folyamatba torténd integralasa és a f6bb karos hatasok kezelése érdekében — az aldbbi
eszkozrendszert alkalmazza:

» ESG-értékelési modszertan alkalmazasa a pénzlgyi eszk6zok kivalasztasa soran. Ennek keretében
az Alapkezel6 az anyavallalta (EAM) altal alkalmazott, sajat ESG-besorolasi mddszertant vesz
igénybe (ESGenius®), amely biztositja a fenntarthatdsagi kockazatok atlathatd azonositasat és



kezelését az egyes szektorok sajatossdgainak, valamint az egyedi kibocsatéi paraméterek
figyelembevételével. Az ESGenius® elemzés kockazat- és etikailag orientalt ESG-megkdozelitéseket
kombinal, hogy a kibocsatdokra vonatkozdan holisztikus, tevékenységhez igazitott ESG-értékelés
késziljon.

= A f6bb karos hatasok figyelembevétele az alkalmazott ESG-kritériumrendszerrel 6sszhangban a
befektetési dontések meghozatala soran.

= Kizarasi politikak alkalmazasa, amelyek a befektetési dontéshozatal soran kotelez6en
érvényesiilnek.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k elérésének referenciaértékeként nem jeloltek ki indexet.

A referenciamutatok
annak mérésére
szolgald indexek, hogy Nem alkalmazandé
a pénzigyi termék

képes-e elérni az altala

Miben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexektél?

elémozditott Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutatok tekintetében annak
kérnyezeti vagy megadllapitasa szempontjaboél, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott
tarsadalmi jellemzéket. koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khéz?

Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelolt referenciamutatéhoz képest?

Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazandé
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