Bedenek Melinda
2026-04-27 08:47:06 +0200

Vadas-Foldvari Anett

S Apelso Wealth Management

Eves jelentés 2025

APELSO INCOME Kotvény Befektetési Alap

el6z6 nevén: DIALOG Pangea Abszolit Hozamt Befektetési Alap
MNB lajstromszam: 1111-267
MNB engedélyszam: E-I11/110.628-2/2008
ISIN kod: HU0000706494 —A sorozat
ISIN kéd: HU0000713367 —I sorozat

Az Eves jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezelikrl szoldo 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban: Kbftv.) alapjan késziilt.
Targyidészak: 2025.01.01.- 2025.12.31.

Altalanos adatok:

Az Alap megnevezése:

Az Alap tipusa:

Az Alap futamideje:
Besorolésa:
Alapkezeld:

Letétkezelo6:
Konyvvizsgalo:

Vezet6 Forgalmazo:
Alforgalmazo:

APELSO INCOME Kotvény Befektetési Alap (elsz6 nevén: DIALOG Pangea Abszolit

Hozamu Befektetési Alap)

Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal atjan 1étrehozott

nyiltvég(i, értékpapir befektetési alap

A nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig tart

Nemzetkozi, Abszolat hozamu alap, 2025.01.01-t61 kétvényalap

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel§ Zrt. (1037 Budapest,

Montevideo u. 5.)

Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsado6 Kft. (székhelye: 1082, Budapest,

Baross utca 66-68. 3.em.11.) — Liptadkné Olah Eva /oo1251

Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fiokhal6zataba tartozo6 fiokok, amelyeket az
Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd
mindenkori tigynoklistaja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza,
Netbroker, Portfoli6 Online Tézsde), kivéve, amennyiben az Erste
Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem
rendelkezik eltérGen

SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.)

Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vaci at 116-118.)

MBH Bank Nyrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38)

Az I sorozat” forgalmazasa kizarolag a Concorde Ertékpapir Zrt.-nél,
MBH Bank Nyrt-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik

Jelen pénziigyi termék alapjaul szolgaldé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbo6l fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 unios kritériumokat.



I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkoz Gsszes

eszkozon beliili aranya:

Banki egyenlegek 37796 980 111,28 15 565 052 3,27
Repo

Atruhazhat6

értékpapirok 452 203 351 94,92
Szarmazékos iigyletek 8 609 097 1,81
Egyéb eszkozok 0 611 800 0,13
Osszes eszkoz 37 796 980 111,28 476 989 300 100,13
Kotelezettségek -3 832 064 -11,28 -607 803 -0,13
Nett6 eszkozérték 33 964 916 100,00 476 381 497 100,00

A téblazat az idGszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt. Az eltér6 besorolasi szabalyok
kovetkeztében, az éves jelentésben szerepl6 fordulonapi adatok, amelyek a forduldnapi netté eszkozértékszamitasokon
alapulnak, bizonyos esetekben eltérhetnek a mellékletben szerepld, az szamviteli torvény és a vonatkoz6 szdmviteli rendeletek
alapjan Osszeallitott éves beszamoloban kimutatott fordulénapi adatoktol.

Az Alap éves jelentésében szerepl$ adatok a fordulonapi netté eszkozérték szdmitasban kimutatott adatok alapjan keriilnek
bemutatasra. A fordulénapra vonatkozo, a letétkezel§ altal ellendrzott nettd eszkozérték szamitasban szerepl§ adatok, illetve az
Alap szamviteli kimutatasaiban szerepl6 adatok kozétt nem jelentGs eltérések vannak, az Alap a letétkezelS altal ellendrzott
nettd eszkozértéke -39 eft 6sszegben eltér az éves beszamoldban kimutatott sajat t6ke értékétdl. Az eltérés jelentds része abbol
ered, hogy a letétkezel6i altal ellenGrzott nett6 eszkozérték nem tartalmazza a december havi tranzakcids dij kételezettséget.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Apelso INCOME Kotveny A HUF HU0000706494 19 505 195| 257 563 897
Befektetési Alap

Apelso INCOME Kotvény

ok ber, Rar I HUF  |HU0000713367

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

I

iﬁi;so INCOME Kotveny Befektetesi |, HUF  |HU0000706494| 1.741327| 1.849566
iﬁi;so INCOME Kotveny Befektetesi |, HUF  |HU0000713367| 1.093496| 1.093496

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazési napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Egyéb kiilfold nem pénzpiaci alapok befektetési
jegyei

19 693 648 4,36




Tdézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6

értékpapirok osszesen 19693 648 4,36

Mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok osszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0sszesen

Egyéb atruhazhat6 értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit6 - Belfold -

Allamhéztartas 339732513 7513

Hitelviszonyt megtestesits - Belfold - Monetaris

pénziigyi intézmények 47 056763 10,41

Hitelviszonyt megtestesit6 - GMU -

Aﬂmnhénaﬂgs g 45720 427 10,11

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Gsszesen 432509 703 95,64

Ertékpapirok dsszesen 452 203 351 100,00
A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszk6zérték alapjan késziilt.
V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2025.12.31

a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 8 262 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 3 719 000
d) a letétkezeld dijai 0
e) egyéb dijak és addk 675 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t8keszamla valtozasai 218 778 000
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 17 200 000

j) minden egyéb valtozés

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Nettd eszkozérték Egy befektetési jegyre
Datum "A sorozat" jutd nettd eszkozérték Hozam Benchmark
2010.12.31 1 386 650 818 1,200600 4,44% 5,54%
2011.12.31 1 765 215 082 1,261100 5,04% 5,73%
2012.12.31 2 792 503 990 1,338800 6,16% 7,49%
2013.12.31 5 085 658 660 1,384000 3,38% 4,70%
2014.12.31 2 101 395 983 1,402000 1,30% 2,46%
2015.12.31 1 503 271 459 1,405300 0,24% 1,17%
2016.12.31 1 273 189 193 1,409100 0,27% 0,81%
2017.12.31 235 981 072 1,413902 0,34% 0,11%
2018.12.31 42 258 873 1,391076 -1,61% 0,05%
2019.12.31 471 157 951 1,379546 -0,83% 0,20%
2020.12.31 330 441 176 1,475398 6,95% 0,44%
2021.12.31 373 426 142 1,511440 2,44% 0,39%
2022.12.31 384 951 375 1,477698 -2,23% 3,50%
2023.12.31 476 494 834 1,477698 14,06% 8,00%
2024.12.31 33 964 916 1,741327 3,32% 6,50%
2025.12.31 476 381 497 1,849566 6,22% 6,06%




Nettd eszkozérték Egy befektetési jegyre
Datum "I sorozat" jutd nettd eszkozérték Hozam Benchmark
2014.12.31 1 026 417 1,012100 1,21% 2,46%
2015.12.31 1 032 898 1,018500 0,63% 1,17%
2016.12.31 1 101 338 1,021300 0,27% 0,81%
2017.12.31 1 239 073 1,025182 0,38% 0,11%
2018.12.31 1 516 286 1,009110 -1,57% 0,05%
2019.12.31 1 443 911 1,002076 -0,70% 0,05%
2020.12.31 6 199 253 1,094206 9,19% 0,44%
2021.12.31 0 1,093496 -0,06% 0,39%
2022.12.31 0 1,093496 0,00% 3,50%
2023.12.31 0 1,093496 0,00% 8,00%
2024.12.31 0 1,093496 0,00% 6,50%
2025.12.31 0 1,093496 0,00% 6,06%
VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alai altal kotott szarmaztatott iiiiletek 2025-ben:

Deviza hatdriddé eladés EUR/HUF 2025.01.22|2026.01.23] 427,29 249 000106 395 210
Deviza hataridé vétel EUR/HUF 2025.06.26/2026.01.23] 409,81 35 000] 14 343 350 611 800
Deviza hataridé eladas USD/HUF 2025.12.03|2026.01.14| 327,45 59 500] 19 483 275

Az Alap 2025.12.31-én nyitott pozicibi:

EUR/HUF26.01.23 Forward Eladéas 2026.01.23 214 000 427,29 386,6903 8 688 345|HUF 2025.12.31
USD/HUF26.01.14 Forward Eladéas 2026.01.14 59 500 327,45 328,7819 -79 248|HUF 2025.12.31
Osszesen 8 609 097|HUF 2025.12.31

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI
POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB TENYEZOK
BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént lényegi valtozas 2025-ben. A miikodési struktarak
valtozatlanok maradtak; a front office tertiletre 1 f6 keriilt felvételre.

A Wealth Management szolgaltatasok indulasaval az Alapkezel6 két fiiggé ligynokot is
alkalmaz.

A vezet( testiiletekben egyediil a Feliigyel6 Bizottsag tagjai kozott tortént valtozas Szoboszlai
Beatat Istvanffy Gyorgy valtotta.

Az Alapkezel6ben rész- és teljes munkaidében 2025.12.31-én 6sszesen 16 f6 dolgozik.

2024.12.06-1 nappal az APELSO Capital Befektetési Alapkezeld Zrt. az Alap nevét
APELSO INCOME Kotvény Befektetési Alap-ra modositotta (régi nevén: DIALOG
Pangea Abszoliut Hozamu Befektetési Alap)

Az Alap Kezelési szabalyzatanak modositasarol dontott (Feliigyeleti engedélyezd hatarozatszam: H-KE-
111-922/2024 2024.12.05-én) az alabbiak szerint.
A modositott Kezelési szabalyzat alapjan:
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- A Kezelési Szabalyzatban tobb helyen modosult az Alap neve (j név: APELSO INCOME
KOTVENY BEFEKTETESI ALAP )

- Az Alap forgalmazoéinak kore az alabbi forgalmazdval béviilt: MBH Bank Nyrt. Székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38.

- Mobdosult a 1.13-as pont: Az Alap tipusa: kdtvényalap.

- Modosult a 11-es, 12-es és 13-as pont: kiegésziiltek a befektetési politika €s a portfolido elemek
kategoriai.

- Sikerdijmodell kivezetésre keriilt 2025.01.01-t6l.

- Modosult a 14-es ¢és 15-0s pont: valtoznak az egyes portfolidelemek limitbeallitasai.

- Modosult a 42.3-as és 47-es pont: a visszavételi megbizasok elszdmolasa T+6-r6l T+3-ra
valtozik.

A befektetési politikat érintd modositasok egységesen 2025.01.06-an 1éptek hatalyba.
Az Alap befektetési politikdjat részletesen az Alap Kezelési szabdlyzatanak III. fejezete tartalmazza.
Nemzetkozi és hazai piaci folyamatok osszefoglalasa, 2025

Bar tovabbra is szamos piaci elemzd tartott egy esetleges recessziotol, illetve az év soran is tobb
olyan esemény tortént, ami megakaszthatta volna a novekedés momentumat, a 2025-6s évben
Osszességében stabil tudott maradni a vildggazdasagi béviilés. A legjelentGsebb sokkot a
geopolitikai konfliktusok stirlisodése és egyre intenzivebbé valdsa mellett a trumpi
vambejelentések okoztak, am ezek is csak rovid id6re tudtik elbizonytalanitani a gazdasagi
szereplGket. A gazdasagi novekedést tovabbra is segitik a laza koltségvetési politikak (lasd
hadiipari kiadasok megemelkedése), jelents tamogatberst jelent a mesterséges intelligencia
forradalmahoz kapcsoloddé beruhazasi hullam, illetve 2025-ben a fébb jegybankok
kamatcsokkentései is Gjra hatszelet jelentettek a t6kepiacoknak.

A f6ébb régiok tekintetében valtozatlanul az USA vitte a primet, fontos ugyanakkor
hangsilyozni, hogy a 2,2%-os GDP-névekedésben kiemelkedS szerepet jatszottak a tobb
szazmilliard dollaros Al-beruhazasok, amelyek megtériilése kapcsan azért sok kérdgjel
fogalmazdodik meg a befektet6k fejében. Mindezek mellett is kijelenthet6 ugyanakkor, hogy az
amerikai gazdasag a korabbi félelmekkel szemben valtozatlanul nagyon iitésall6 volt — a bels6
fogyasztés ugy tudott novekedési palyan maradni, hogy a lassulas jelei az amerikai munkaerd-
és ingatlanpiacon is elég latvanyosak.

A részvénypiacok tekintetében a fent részletezett makrogazdasagi torténésekkel teljes
mértékben osszhangban 1évé teljesitményeket latunk — bar itt is sok kétkedé hang volt az év
elején, és aprilisban meg is ijedt a piac, az év egésze kimondottan jo teljesitményeket hozott. Az
MSCI World Index a 2025. év egészét dollarban szamolva 21% feletti emelkedéssel zarta. A
2025-0s év bizonyos szempontbol hozott ) fejleményeket is, hiszen a megel6z6 évek USA-
dominanciajat kovetéen 2025-ben a feltorekvé piacok és Europa vették at a vezet6 szerepet.

Az amerikai piacok emelkedése, de a tobbi régiohoz képesti alulteljesitése kapcsan fontos
kihangstlyozni a dollar gyengiilését, hiszen talan ez volt az az eszkoz, ahol az amerikai
gazdasag- és geopolitikai fordulat a legtartésabb sebeket eredményezte. A tobbpolusava valo
vilagrendben az amerikai eszkozok vonzereje sok gazdasagi er6kozpont szamara csokkenhet,
ami tobbek kozott a tartalékeszkozok keresletének trendjeiben is megnyilvanul (lasd kinai
jegybank nagyon jelent6s mértékd arany vasarlasait). A végs6 hatas 2025-ben igy a dollar
érezhet6 leértékel6dése volt, ami a globalis részvénypiacok HUF-ban szamolt teljesitményét is
nagyon jelentés mértékben befolyasolta (a mar emlitett MSCI World Index 21%-o0s emelkedése
forintra atszamolva mindossze 1%-os plussza olvad).

Az eurdpai novekedési kép kapcsan vegyes kép rajzolédik ki. Egyrészt pozitivum, hogy az
eurdzona Osszessége novekedni tudott, még ha Ggy is, hogy a német gazdasag szenvedése
valtozatlanul latvanyos, a novekedési kép pedig sokkal dinamikusabb a korabban évekig
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lesajnalt periféria orszagokban (pl. Spanyolorszag). Az inflaci6 az Eurdézona egészében is
kontroll alatt tartottnak tiint, amely az év soran az EKB-nak is lehetGséget adott a kamatszint
tobb 1épésben torténé mérséklésére (az iranyadd kamatszint 2025. év végén: 2,00%).
Tagadhatatlan ugyanakkor, hogy 2025-ben geopolitikai és gazdasagi strukturalis szempontbol
is latvanyosabbak lettek az oOreg kontinens problémai. El6bbi tényezd esetében a trumpi
fordulat kapcsan egyre inkabb tobbpolusuva valo vilagrendben Europa latvanyosan probalja
ujradefinialni magat — egyel6re inkabb kevesebb, mint tobb sikerrel.

A hazai makrogazdasagi kornyezet szamos kihivassal kiizdott 2025 folyaman: a GDP
novekedése nem tudta hozni a varakozasokat, 0sszességében 0,4%-kal emelkedett éves alapon.
Pozitiv hatassal birt a gazdasidgra a stabil munkaerépiaccal és magas egyszamjegyl
béremelkedéssel o0sszefligg6 lakossagi fogyasztas, ugyanakkor az ipari termelés és a
beruhazasok alakuldsa jelentGsen rontott rajta. Ekozben a koltségvetési hidny szamos
évkozbeni feliilvizsgalatot kovetéen 5% kornyéki értéket ért el. A hazai inflaci6 - kiilonosen az
év masodik felében és példaul az arréstopok fenntartisa miatt - fokozatosan csokkent
(decemberi év/év adat: 3,3%, éves atlagos: 4,4%), ugyanakkor 2025 soran az MNB Monetaris
Tanacsa nem valtoztatott a hazai alapkamat 6,50%-0s szintjén. Tavasszal Varga Mihdly kertilt a
jegybanki élére, azonban az inflacios cél tartos elérése és a pénziigyi stabilitds fenntartasa
érdekében alkalmazott szigort és 6vatos monetaris politikai iranyvonalt6l nem tortént érdemi
elmozdulas - az els6 lehetséges kamatcsokkentésre torténé jegybanki utalasra decemberben
keriilt sor. A fejlett és a régios gazdasagokhoz képesti magas kamatszint nagyban hozzajarult a
forint 2025-ben latott er6sodéséhez: a hazai deviza az eurdval szemben kozel 6%-kal, az
amerikai dollarral szemben mintegy 17%-kal értékel6dott fel az év soran. Az allampapirpiac
éven beliili lejaratain az elvart hozamok a kamatcsokkentési varakozasok kiarazodasaval az
els6 negyedévben kozel szaz bazisponttal emelkedtek, majd az év tovabbi részében némileg 6%
felett tartozkodtak, mig az éven tuli lejaratok - futamid6ktol fiiggden, jellemzben - a 6,2%-7,5%
kozotti sivban mozogtak. A hazai dllampapirpiac éven beliili instrumentumait tomorit6 RMAX
index 5,7%-kal, a hosszabb szegmenseket teljesitményét mér6 MAX index értéke 6,1%-kal
emelkedett.

A régios részvénypiacok 2025-ben is jelentds feliilteljesitést értek a fejlett piaci mutatokhoz
képest. A hazai BUX index kozel 40%-kal, mig a régios CECE EUR Net Total Return Index
forintban kifejezve 50%-ot meghalad6 mértékben emelkedett, mikozben a f6bb amerikai és
europai borzék sajat devizaban mérve "mindossze" 10-20%-kal néttek, mely teljesitményeket a
hazai deviza erGsodése is jelentGsen erodalta forintban kifejezve. A régié legjobban teljesitd
elemei az indexek Osszetételében is magas aranyt képvisel§ pénziigy, energetika és nyersanyag
iparagakbdl keriiltek ki.

Az APELSO INCOME Kotvény Befektetési Alap teljesitményének osszefoglalasa

Az APELSO INCOME Kotvény Befektetési Alap (korabbi nevén: Dial6g Pangea Alap) a 2025-0s
év folyaman aktivan kereskedett mind hazai mind nemzetkozi piacokon elérhet6 allami és
vallalati kamatozoeszkozokkel, valamint kiilonboz6 devizak piacain is vett fel pozicidkat,
jellemz&en fedezeti céllal. Valamint aktivan hasznalt globalis kotvénykitettség felvételéhez
kollektiv értékpapirokat is. Ezentul, kihasznalta a magas pénzpiaci hozamkornyezet altal
nydjtott el6nyoket is.

Befektetési Alap neve | Alap 2025-0s Referenciaindex hozama Alul-
hozama feliilteljesités
Apelso INCOME 6,22% - nem
Kotvény Befektetési értelmezhetd
Alap




IX. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap 2025-ben nem kotott tékeattételes tligyletet.
A 2025.12.31-én nem volt tékeattételes pozicio az Alapban.

MELLEKLETEK:
2025-6s EVES BESZAMOLO

Budapest, ,datum id6bélyegzo szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel$ Zrt.



1. SZAMU MELLEKLET

APELSO Income Kotvény Befektetési Alap

EVES BESZAMOLO

2025. december 31.

Alapkezel6: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Felugyeleti engedély szama: 111/110.628/2008. (2008. marcius 4.)



MERLEG / ESZKOzZOK

adatok ezer Ft-ban

b S T IEEEEEE . || P

a b c d
01. A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. |. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forgéeszk6zok 38 042 467 768
08. I. Kbvetelések 392 0
09. 1) Kbvetelések 392 0
10. 2) Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3) Kulféldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési kilénbozete 0 0
12. 4) Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete 0

13. |l Ertékpapirok 0 452 203
14. 1. Ertékpapirok 0 443 612
15. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 0 8 591
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbdl 0 7 299
17. b) Egyéb 0 1292
18. lll. Pénzeszkdzok 37 650 15 565
19. 1) Pénzeszkdzok 37 650 15 565
20. 2) Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
21. C) Aktiv idébeli elhatarolasok 72 612
22. 1) Aktiv idébeli elhatarolas 72 612
23. 2) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. D) Szadrmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 8 609
25. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 38114 476 989

Budapest, ,datum idébélyegz6 szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.




MERLEG / FORRASOK

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2024, deeat. || 20268me51.
a b c d
26. E) Sajat toke 33973 476 342
27. I. Indulé téke 19 505 257 564
28. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36 076 006 36 327 935
29. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -36 056 501 -36 070 371
30. Il. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 14 468 218778
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -1 598 266 -1 608 897
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkiilénbozete 988 808 1182 844
33. 2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 0 17 200
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 576 084 623 926
35. 4. Targyévi eredmény 47 842 3705
36. F) Céltartalékok 0 0
37. G) Kotelezettségek 3672 479
38. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Rovid lejaratu kételezettségek 3672 479
40. ll. Kilfldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killénbdzete 0
41. H) Passziv id6beli elhatarolasok 469 168
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 38114 476 989

Budapest, ,datum idébélyegz6 szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése

El6z6 év 2024 | Targyév 2025
a b c
. Pénzigyi miveletek bevételei 114 646 9 247
Il Pénzlgyi miveletek raforditasai 52 030 985
Il Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddési koltségek 14 590 4 394
V. Egyéb raforditasok 184 163
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 47 842 3705

Budapest, ,datum idébélyegzé szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.

11



I. Hitelallomany 6sszetétele: Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

Il. Koltségek Osszetétele

Likviditasi jelentés

adatok ezer Ft-ban

2024. év 2025. év
Koltségelem megnevezése 2 AT STy
g g Kéltség Penzu_g){lleg Kéltség Penzu'gylleg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 7 165 7 165 3719 3240
Sikerdij 3196 0 0 0
Letétkezeld dija 992 917 0 0
Bankkéltség 252 252 388 349
Fellgyeleti dij 129 123 107 74
Egyéb 2 856 1926 180 132
Osszesen 14 590 10 383 4 394 3795

A mikddési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a 2025.
évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2025. évben teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon kéltségeket,

amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.

reklam koltség, jegyzési jutalék) az Alap

tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezel6 viseli. 2026. évre vonatkozdan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

Ill. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

PénzeszkbzoOk:
adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Idészak nyit6 allomanya Id6szak zaré allomanya Megoszlas (%)*
Kovetelések 392 0 0,00%
Osztalék 0 0 0,00%
Alapkezel6vel szembeni kGvetelés 317 0 0,00%
Egyeéb kovetelés 75 0 0.00%
Bank Lekotési Id6 37 650 15 565 3,33%
Unicredit Bank Zrt. Folyoészamla (HUF) 4 535 12 765 2,73%
Unicredit Bank Zrt. lekotott 2024/12/18-
bankbetét 2025/01/02 33 000 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 25 2 694 0,58%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (GBP) 4 3 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (CHF) 66 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (USD) 20 103 0,02%
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Ertékpapirok:

adatok ezer Ft-ban

Id6észak nyité allomanya Idészak zaré allomanya
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta & 5 5 3 Megoszlas (%)*
9 papirtal Tézsdei flozeoy Tézsdei ULZELL 9 (%)
értékpapir sl értékpapir Ll
pap értékpapir pap értékpapir
Jegybankképes értékpapirok
Ertékpapir név Futamidé 0 0 452 203 0 96,67%
Befektetési jegyek 0 0 19 693 0 4,21%
Ishares JPM EM LCL GOV ETF 0 0 19 693 0 4,21%
Diszkontkincstarjegyek 0 0 35 559 0 7,60%
2025.12.31-
MNBD0260108-2 2026.01.08 0 0 9987 0 2,14%
2025.06.26-
MNBD260108 2026.01.08 0 0 9987 0 2,14%
2025.06.26-
D260429 2026.04.29 0 0 10794 2,31%
2025.10.17-
D260429 2026.04.29 0 0 981 0 0,21%
2025.11.28-
D261028 2026.10.28 0 0 1905 0 0,41%
2025.12.17-
D261028 2026.10.28 0 0 1905 0 0,41%
Egyéb kotvények 0 0 126 317 0 27,00%
2025.01.22-
Romania 2,375 04/19/2027 2027.04.19 0 0 21111 0 4,51%
2025.01.24-
Romania 1,75 07/13/2030 2030.07.13 0 0 24 609 0 5,26%
2025.01.24-
REPHUN 5,375 09/12/2033 2033.09.12 0 0 26 398 0 5,64%
2025.01.24-
REPHUN 4,5 06/16/2034 2034.06.16 0 0 27 115 0 5,80%
2025.05.07-
MAEXIM 6 2026.04.15. 2026.04.15 0 0 7275 0 1,56%
2025.05.21-
MAEXIM 6 05/20/2026 2026.05.20 0 0 7228 0 1,55%
2025.08.27-
MAEXIM 6 08/26/2026 2026.08.26 0 0 7103 0 1,52%
2025.02.12-
MFB 6,4 02/24/2027 2027.02.24 0 0 5478 0 1,17%
Allamkétvények 0 0 270 634 0 57,86%
2025.01.23-
2026/D MAK 2026.12.22 0 0 1942 0 0,42%
2025.01.09-
2027/A MAK 2027.10.27 0 0 1907 0 0,41%
2025.01.09-
2028/B MAK 2028.03.23 0 0 8 008 0 1,71%
2025.01.23-
2028/B MAK 2028.0323 0 0 28 027 0 5,99%
2025.01.21-
2028/A MAK 2028.10.22 0 0 10 258 0 2,19%
2025.01.23-
2028/A MAK 2028.10.22 0 0 28723 0 6,14%
2025.12.18-
2029/C MAK 2029.11.28 0 0 29920 0 6,40%
2025.01.21-
2032/A MAK 2032.11.24 0 0 9077 0 1,94%
2025.12.18-
2032/A MAK 2032.11.24 0 0 27 231 0 5,82%
2025.11.28-
2033/A MAK 2033.04.20 0 0 26 908 0 5,75%
2025.10.31-
2034/A MAK 2034.06.22 0 0 18 282 0 3,91%
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2025.11.27-

2034/A MAK 2034.06.22 0 0 14 625 0 3,13%
2025.03.14-

2035/A MAK 2035.10.24 0 0 514 0 0,11%
2025.04.23-

2035/A MAK 2035.10.24 0 0 5137 0 1,10%
2025.07.07-

2035/A MAK 2035.10.24 0 0 8219 0 1,76%
2025.11.27-

2035/A MAK 2035.10.24 0 0 20 547 0 4,39%
2025.01.09-

2038/A MAK 2038.10.27 0 0 1677 0 0,36%
2025.01.21-

2038/A MAK 2038.10.27 0 0 5 367 0 1,15%
2025.01239-

2038/A MAK 2038.10.27 0 0 3354 0 0,72%
2025.05.12-

2038/A MAK 2038.10.27 0 0 3019 0 0,65%
2025.01.21-

2041/A MAK 2041.04.25 0 0 5112 0 1,09%
2025.01.23-

2041/A MAK 2041.04.25 0 0 6 390 0 1,37%
2025.03.14-

2041/A MAK 2041.04.25 0 0 3195 0 0,68%
2025.03.19-

2041/A MAK 2041.04.25 0 0 3195 0 0,68%

Részvények 0 0 0 0 0,00%

0 0 0 0 0,00%

MINDOSSZESEN: 38 042 0 467 768 0 100,00%
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Kiegészité melléklete

. Altalanos adatok:

Az Alap neve: APELSO Income Koétvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégl

Alap futamideje: Hatarozatlan ideji

Alapkezel§ neve: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
Alapkezeld székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 5.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.,mint vezet6 forgalmazo
Forgalmazo székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovabbi forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt, MBH Bank Nyrt.,

Az ,|” sorozatu befektetési jegyek forgalmazasa kizarélag a Concorde Ertékpapir Zrt-nél, Raiffeisen Bank
Zrt.-nél és az MBH Bank Nyrt.-nél torténik.

Kdényvvizsgalo neve: Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kift.
Kdényvvizsgalé székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. Ill. em. 11.
Személyében felelés konyvvizsgald: Liptakné olah Eva, kamarai tagsagi szama: 001251

A befektetési alapok kdnyvvizsgalata a Kbtfv. értelmében koételezd. Az Alap képviseletére jogosult személy
Vadas-Foldvari Anett, lakéhelye 1037 Budapest, Harant utca10.

A konyvviteli szolgaltatast vegzd szemeély Novak-Varady Fatime PM regisztracios szama: 151935.

Az alapkezel6 a befektet6ék felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el8irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdja a nyilvanossagot rendszeresen
tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének f6bb adatairdl. A kibocsaté a kdzzététellel
egyidejlleg koteles a Felligyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkivili tajékoztatast ir el az értékpapir kibocsatojanak haladéktalanul, de legkésébb egy
munkanapon belll értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatd megitélését kozvetlenll vagy
kozvetve érintd informaciorol.

Az Alap 2008. marcius 20-an kezdte meg mikddését 220.174 ezer Ft induld tékével, Dialog Likviditasi Alap
néven. Az alapnal névvaltozas tortént 2019. januar 18-t6l Dialog Révid Kétvény Befektetési Alapra és 2019.
oktéber 03-t6l DIALOG Pangea Abszolit Hozam( Befektetési Alapra és 2024. december 05-t81 APELSO
Income Koétvény Befektetési Alapra.

Az APELSO Income Kétvény Befektetési Alap 2025. évi hozama az Alapot terhel§ koltségek levonasa utan
,A” sorozat 6,22 %, az ,I” sorozat 0,00 % lett.

Il Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) kormanyrendelet (tovabbiakban a
kormanyrendelet) alapjan alakitotta ki. Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek
része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az zleti
jelentés.
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Az alap az eszkoOzeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO modszerrel allapitjuk
meg. Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zdkkel nem rendelkezik. Az értékpapirok nem
realizalt arfolyam-kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékenévekménnyel
szemben keril elszamolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra.

M. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

Az értékpapirok allomanyanak 6sszetételét kiilén kimutatas tartalmazza. Lasd.VI. fejezet.

A sajat t6ke az induld t6kébdl és a tékendvekménybdl all. Az induld t8ke az alakulaskor és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A t6kendvekményt az el6z6 évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési jegyek
értékelési kilonbdzete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete teszi ki,
mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A révid lejaratu kotelezettségek 6sszege a targyidészak végén beérkez6, de pénzigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevédik dssze.

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolasat tartalmazza. Tekintve, hogy az elhatarolt
kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasra értékvesztést nem szamoltunk el.
A passziv id6beli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott kéltségeket tartalmazza.

IV. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzigyi raforditasok kdzott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek.

Az elszamolt mikodési koltségeket kilon tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatas a targyidészak
végeéig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kilén hozamot nem fizet, hozamahoz a befektetk a befektetési jegyek visszavaltadsa atjan juthatnak
hozza a vételi és eladasi arfolyam kulénbdzetének realizalasaval.

V. Piaci elven torténo értékelés elveinek és modszereinek bemutatasa

Az alapban szerepl6 eszkdzok és forrasok piaci értéken tértén6 meghatarozasat az Alapok tajékoztatoja
részét képez6 Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfeleléen torténik, az aldbbiak szerint az
alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabalyai

A Letétkezel6 az Alap Nettd eszkdzértékét a tulajdonaban 1évé befektetések piaci értéke alapjan forintban
hatarozza meg, az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan, minden banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettdé eszkodzérték az Alap mindenkori Nettd eszkdzeértékének és a befektetési
jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettdé eszkozértéket a Alapkezelé T+1 munkanapon allapitja meg a
kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkuldlt, T+1 nap 12 éraig tudomasara jutott T kdtésnapi tranzakciok alapjan dsszeallitott
eszkdzallomany T napra szamolt piaci értéke.

- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi, kdnyvvizsgaldi, felligyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes kdltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kdvetelések

- T-1 napon forgalomban lévé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)
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Az Alap Nett6é Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszk6z6k piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kdvetelések piaci értéke

- Ertékpapirligyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kézvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, kdnyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)

= Brutté Eszkdzérték

- Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
- Valtozo koltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (negyedéves MNB dij)

= Nett6é Eszkdzérték

Az értékpapir allomanyban lévé befektetési eszk6zok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatojanak 29., A
portfélié egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében kerll bemutatasra.

2. A portfélié elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyoszamla
A folyészamlan lévd eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zardallomany keril elszamolasra, majd
a tényleges havi zarlat alapjan kerul sor az esetleges korrekcioé elszamolasara.

b) Uton lévé pénzek
- Eladaskor, vételkor a fennallo kdvetelések, kotelezettségek T-1 napi varhato értékét hozza kell adni, vagy le kell
vonni az eszkdzok értekébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd kdveteléseket nem
lehet a Nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni. - Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési
jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakadd kdvetelések/kdtelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le
kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytitt kell figyelembe venni a
Netté eszkozérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kbvetkezé
nettd arfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt
ezek kdzll ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzdi rendszer (AKK) legutolsé elérheté kézép arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacadnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal koézolt, az
értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

- A legfrissebb elérhet6 tézsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utols¢ Uzletkotés arfolyama.

Diszkont allamkétvényeket (kincstarjegyeket) az alabbiakban felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyam alapjan
szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt
ezek kozll ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzdi rendszer (AKK) legutolsé elérheté kézép arfolyama.

- Az értékpapir jellemz§ piacadnak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kézolt, az
értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)

- A legfrissebb elérhetd tézsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé Uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kdvetkez8 arfolyamok alapjan szamitott hozamokkal
kalkulalt jelenértékek koézil a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek koézdil
ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kézolt, az
értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhet6 tézsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé Uzletkotés arfolyama.
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e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsoé elérhetd vételi/visszavaltasi arfolyam.

f) Ertékpapir kdlcsoniigylet
A kolcsonvevs szerepelteti kdnyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kdlcsénbe ado értékelési kildonbdzetként
mutatja ki kOvetelését. Kdlcsdnbe adott értékpapir: A kdlcsdnzési dijat esedékességkor egy 6sszegben vagy a
futamidé alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsénbe adott értékpapirra vonatkozé kévetelést a papir aktualis piaci
aran szamitott kovetelésként kell szamitasba venni. Kdélcsdnbe vett értékpapir: A kdlcsdnbe vett értékpapirral
szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott kdtelezettségként kell figyelembe venni.

g) Deviza
Az Alap devizajatol eltér6, mas devizaban denominalt eszkdzoket, kdveteléseket, stb. az Alap bazisdevizajara
kell atszamitani a kovetkez6 arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:
- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyzéi atlagar
- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama
- A Letétkezeld aktualis kbzép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos arfolyam, ugy az adott
devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl
szamolt arfolyamon kell értékelni.
- A deviza jellemzd piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal k6zoélt az értékeléskori
legutolso elérhetd arfolyama

h) Szarmazékos devizaiigyletek
Hataridds devizapoziciok.
Hatarid6s devizapoziciokat (deviza forwardok) a kétési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival
diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kiilénbségeként kell értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes t6zsde altal az adott lejaratra kalkulalt
zaro arfolyam és a kotési arfolyam kilonbsége.

Devizaopcidék. Devizaopcio vétele esetén, a pozicio értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizék pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kulénbsége, amennyiben ez
pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopci6 eladasa esetén

a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének,

valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kuldonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez az érték
pozitiv.

VL. Mikodési adatok

Az alapkezeld altal az Alapra meghatarozott, 2025. december 31.-re sz6l6 Netté Eszkozérték jelentés nem mutat
jelentés eltérést a jelen beszamoldban meghatarozott értékektdl.
2026. evre vonatkozoan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

18



ERTEKPAPIROK ERTEKKULONBOZETENEK RESZLETEZESE

adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Ertékkiilonbozet
Beszerzési ar 5 b piaci Piaci érték
Megnevezése Futamideje Kamagbol', Egygl? piacl
osztalékbol megitélésbol

Befektetési jegyek 19 497 0 196 19 693

Ishares JPM EM LCL GOV ETF 19497 0 196 19 693

Disztontkincstarjegyek 35159 387 13 35 559
2025.12.31-

MNBD0260108-2 2026.01.08 9986 0 1 9987
2025.06.26-

MNBD260108 2026.01.08 9962 24 1 9987
2025.06.26-

D260429 2026.04.29 10 452 336 6 10794
2025.10.17-

D260429 2026.04.29 968 12 1 981
2025.11.28-

D261028 2026.10.28 1892 11 2 1905
2025.12.17-

D261028 2026.10.28 1899 4 2 1905

Egyéb kotvények 126 545 2 595 -2 823 126 317
2025.01.22-

Romania 2,375 04/19/2027 2027.04.19 21464 346 -699 21111
2025.01.24-

Romania 1,75 07/13/2030 2030.07.13 23704 221 684 24 609
2025.01.24-

REPHUN 5,375 09/12/2033 2033.09.12 27 630 393 -1625 26 398
2025.01.24-

REPHUN 4,5 06/16/2034 2034.06.16 27771 640 -1 296 27 115
2025.05.07-

MAEXIM 6 2026.04.15. 2026.04.15 6 939 298 38 7275
2025.05.21-

MAEXIM 6 05/20/2026 2026.05.20 6 936 258 34 7 228
2025.08.27-

MAEXIM 6 08/26/2026 2026.08.26 6 958 145 0 7103
2025.02.12-

MFB 6,4 02/24/2027 2027.02.24 5143 294 41 5478

Allamkétvények 262 411 4317 3906 270 634
2025.01.23-

2026/D MAK 2026.12.22 1880 1 61 1942
2025.01.09-

2027/A MAK 2027.10.27 1828 11 68 1907
2025.01.09-

2028/B MAK 2028.03.23 7549 279 180 8 008
2025.01.23-

2028/B MAK 2028.0323 26 438 977 612 28 027
2025.01.21-

2028/A MAK 2028.10.22 10 074 129 55 10 258
2025.01.23-

2028/A MAK 2028.10.22 28 187 362 174 28723
2025.12.18-

2029/C MAK 2029.11.28 29 487 163 270 29 920
2025.01.21-

2032/A MAK 2032.11.24 8 789 48 240 9077
2025.12.18-

2032/A MAK 2032.11.24 26 805 144 282 27 231
2025.11.28-

2033/A MAK 2033.04.20 25 958 550 400 26 908
2025.10.31-

2034/A MAK 2034.06.22 17 899 296 87 18 282
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2025.11.27-
2034/A MAK 2034.06.22 14 051 237 337 14 625
2025.03.14-
2035/A MAK 2035.10.24 498 7 9 514
2025.04.23-
2035/A MAK 2035.10.24 4 961 65 111 5137
2025.07.07-
2035/A MAK 2035.10.24 7 990 105 124 8219
2025.11.27-
2035/A MAK 2035.10.24 19 857 261 429 20 547
2025.01.09-
2038/A MAK 2038.10.27 1639 13 25 1677
2025.01.21-
2038/A MAK 2038.10.27 5 244 43 80 5 367
2025.01239-
2038/A MAK 2038.10.27 3268 27 59 3354
2025.05.12-
2038/A MAK 2038.10.27 2951 24 44 3019
2025.01.21-
2041/A MAK 2041.04.25 4913 164 35 5112
2025.01.23-
2041/A MAK 2041.04.25 6135 205 50 6 390
2025.03.14-
2041/A MAK 2041.04.25 3024 103 68 3195
2025.03.19-
2041/A MAK 2041.04.25 2986 103 106 3195
Részvények 0 0 0 0
0
Osszesen 443 612 7 299 1292 452 203
AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK
adatok ezer Ft-ban
. El6z6 év Targyév
Jogeim 2024. 2025.

Lekotott betét kamata 72 -
Forward lezaras eredménye - 612
Osszesen 72 612

SZARMAZEKOS UGYLETEK

A szarmazékos Ugyletek értékelési kiildonbozeteként kell kimutatni a befektetési alap javara a Kbftv. alapjan kotott,
le nem zart (le nem jart) hataridds, opcids és swap Ugyletek piaci értékét és annak valtozasait.

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés Ugyletek értékelési kilonbozetét tartalmazza.

2024. dec. 31-én

2025. dec.31-én

Kotési
kereszt Kereszt- Piaci érték Ft- Kereszt-

Deviza parok Kotésnap Mennyiség arfolyam arfolyam ban arfolyam Piaci érték Ft-ban
EUR/HUF 2025.01.22 214 000 427,29 - - 386,69 8 688
USD/HUF 2025.12.03 59 500 327,45 - - 328,78 79

Osszesen - - 8 609
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SAJAT TOKE VALTOZASA

adatok ezer Ft-ban

Sajat téke mozgéstabla (2‘3’2'?;"3‘:) Novekedések | Csbkkenések (220""2’;"_ f‘zdgz)
Indulé téke 19 505 238 059 0 257 564
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36 076 006 251 929 0 36 327 935
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -36 056 501 -13 870 0 -36 070 371
Tokevaltozas 14 468 252 152 47 842 218778
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete -1 598 266 -10 631 0 -1 608 897
Eladott befektetési jegyek értékkiildnbozete 988 808 194 036 0 1182 844
Ertékelési killonbdzet tartaléka 0 17 200 0 17 200
El6z6 évek eredménye 576 084 47 842 0 623 926
Uzleti év eredménye 47 842 3705 47 842 3705
Osszesen: 33973 490 211 47 842 476 342
,»A” sorozat:
A teljes és az egy jegyre juté nett6é eszkozérték alakulasa havonta
Datum Netté eszkozérték NEE/darab

2025.01.31 304 013 788 1,7575

2025.02.28 306 008 797 1,7690

2025.03.31 279 339 529 1,7413

2025.04.30 290 891 513 1,7677

2025.05.30 291 575173 1,7733

2025.06.30 306 941 976 1,7874

2025.07.31 319612124 1,7924

2025.08.29 321 386 544 1,8024

2025.09.30 345 175 584 1,8223

2025.10.31 356 145 294 1,8351

2025.11.28 391 923 865 1,8337

2025.12.31 476 381 497 1,8496

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hénapok Nyité készlet (db) Kibocsété(sdr:)ennyisége Visszavélté(z l:r'r)lennyisége Zaré készlet (db)
2025. januar 19 505 195 154 268 912 791721 172 982 386
2025. februar 172 982 386 0 0 172 982 386
2025. marcius 172 982 386 0 12 561 343 160 421 043
2025. aprilis 160 421 043 4 524 333 390 561 164 554 815
2025. majus 164 554 815 0 126 981 164 427 834
2025. junius 164 427 834 7 295 820 0 171723 654
2025. julius 171723 654 6 586 622 0 178 310 276
2025. augusztus 178 310 276 0 0 178 310 276
2025. szeptember 178 310 276 11 106 730 0 189 417 006
2025. oktéber 189 417 006 4 660 280 0 194 077 286
2025. november 194 077 286 19 655 385 0 213732671
2025. december 213 732 671 43 831 226 0 257 563 897
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,lI” Sorozat:

A teljes és az egy jegyre juté nett6é eszkozérték alakulasa havonta

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Datum

Nett6 eszkozérték

NEE/darab

2025.01.31

2025.02.28

2025.03.31

2025.04.30

2025.05.30

2025.06.30

2025.07.31

2025.08.29

2025.09.30

2025.10.31

2025.11.28

2025.12.31

O OO0 |Oo |0 |O (O o |o o

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltas mennyisége

Honapok Nyit6 készlet (db) (db) (db) Zaro készlet (db)
2025. januar 0 0 0 0
2025. februar 0 0 0 0
2025. marcius 0 0 0 0
2025. aprilis 0 0 0 0
2025. majus 0 0 0 0
2025. junius 0 0 0 0
2025. julius 0 0 0 0
2025. augusztus 0 0 0 0
2025. szeptember 0 0 0 0
2025. oktéber 0 0 0 0
2025. november 0 0 0 0
2025. december 0 0 0 0
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
adatok ezer Ft-ban
i El6z6 év Targyév
9 2024.12.31. 2025.12.31.

Kdényvvizsgaloi dij 445 -

Vezetd forgalmazéi dij 9 48

Fellgyeleti dij 6 33

Kilénado 9 48

Letét 6rzési dij - -

Tranzakcios dij - 39

Osszesen 469 168
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Egyéb informaciok

kotott.
tett.

kezességvallalas.

- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.

CASH-FLOW KIMUTATAS

Nem all fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nyujtott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és

adatok ezer Ft-ban

Az Alap szarmazeékos Ugyleteket, értékpapir kdlcsénzést, dvadéki repo Ugyleteket az év soran nem

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megdvasara igéretet nem

Megnevezés El6z6 6v 20244231, | TVeV 2025

Szokasos tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-
l. flow, 1-13. sorok) 35 337 -11 216
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdil) 33243 -7 574
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet -16 070 17 200
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbéeszkdzok allomanyvaltozasa 15758 -16 808
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 2 667 -3 193
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -57 -540
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -204 -301

Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési
l. cash-flow, 14-19. sorok) 423 942 -432 333
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -490 358 -914 450
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 899 701 470 838
19. Kapott hozamok + 14 599 11279

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-
lll.  flow, 20-26. sorok) -474 159 421 464
20. Befektetési jegy kibocsatas + 43 821 445 965
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -517 980 -24 501
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+l.+1ll. sorok) -14 880 -22 085
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:
Alap neve,
lajstromszama: APELSO INCOME Kétvény Befektetési Alap 1111-267
Alapkezeld neve: APELSO CAPTIAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: T
Targynap (T): 2025.12.31
Sajat téke: . 476 342 | e Ft
Egy jegyre juté NEE ("A"
sorozat): 1,8496
Darabszam ("A" sorozat): 257 563 897 | db
Egy jegyre juté NEE ("I"
sorozat): 0,0000
Darabszam ("I" sorozat): 0|db
A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa: adatok e Ft-ban
I KOTELEZETTSEGEK Hitelezd Futamidé Osszeg %
/1. Hitelallomany (6sszes): | - - 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 479 74,03%

Alapkezel8i dij miatt 0,00%

0
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalmi ktg.miatt 0 0,00%
Kozzétételi ktg.miatt 0 0,00%
Reklam ktg.miatt 0 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 479 74,03%
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes): 168 25,97%
Kotelezettségek osszesen: 647 | 100,00%
Il. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. | Folyoszamla, készpénz (6sszes): 15 565 3,26%
Folydszamla (HUF) 12765 2,68%
Folyészamla (EUR) 2 694 0,56%
Folyészamla (GBP) 3 0,00%
Folyészamla (CHF) 0 0,00%
Folyészamla (USD) 103 0,02%
/2. | Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%
Szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete 0 0,00%
/3. | Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. | Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
/4. | Ertékpapirok (dsszes): 452203 | 94,80%
Devizanem Névérték Arfolyamérték %
11/4.1. | Befektetési jegyek (0sszes): 10 650 19 693 4,13%
Ishares JPM EM LCL GOV ETF UsSD 10 650 19 693 4,13%
11/4.2. | Diszkontkintarjegyek (6sszes): 36 000 000 35 559 7,45%
2025.12.31-
MNBD0260108-2 2026.01.08 HUF 10 000 000 9987 2,09%
2025.06.26-
MNBD260108 2026.01.08 HUF 10 000 000 9987 2,09%
2025.06.26-
D260429 2026.04.29 HUF 11 000 000 10794 2,26%
2025.10.17-
D260429 2026.04.29 HUF 1000 000 981 0,21%
2025.11.28-
D261028 2026.10.28 HUF 2 000 000 1905 0,40%
D261028 2025.12.17- HUF 2 000 000 1905 0,40%




2026.10.28

11/4.3. | Egyéb kotvények (6sszes): 26 455 000 126 317 26,48%
2025.01.22-

Romania 2,375 04/19/2027 2027.04.19 EUR 54 000 21111 4,43%
2025.01.24-

Romania 1,75 07/13/2030 2030.07.13 EUR 70 000 24 609 5,16%
2025.01.24-

REPHUN 5,375 09/12/2033 2033.09.12 EUR 63 000 26 398 5,53%
2025.01.24-

REPHUN 4,5 06/16/2034 2034.06.16 EUR 68 000 27 115 5,68%
2025.05.07-

MAEXIM 6 2026.04.15. 2026.04.15 HUF 7 000 000 7275 1,53%
2025.05.21-

MAEXIM 6 05/20/2026 2026.05.20 HUF 7 000 000 7228 1,52%
2025.08.27-

MAEXIM 6 08/26/2026 2026.08.26 HUF 7 000 000 7103 1,49%
2025.02.12-

MFB 6,4 02/24/2027 2027.02.24 HUF 5200 000 5478 1,15%

1/4.4. | Allamkotvények (6sszes): 309 500 000 270 634 56,74%
2025.01.23-

2026/D MAK 2026.12.22 HUF 2 000 000 1942 0,41%
2025.01.09-

2027/A MAK 2027.10.27 HUF 2 000 000 1907 0,40%
2025.01.09-

2028/B MAK 2028.03.23 HUF 8 000 000 8 008 1,68%
2025.01.23-

2028/B MAK 2028.0323 HUF 28 000 000 28 027 5,88%
2025.01.21-

2028/A MAK 2028.10.22 HUF 10 000 000 10 258 2,15%
2025.01.23-

2028/A MAK 2028.10.22 HUF 28 000 000 28723 6,02%
2025.12.18-

2029/C MAK 2029.11.28 HUF 30 000 000 29920 6,27%
2025.01.21-

2032/A MAK 2032.11.24 HUF 10 000 000 9077 1,90%
2025.12.18-

2032/A MAK 2032.11.24 HUF 30 000 000 27 231 571%
2025.11.28-

2033/A MAK 2033.04.20 HUF 35 000 000 26 908 5,64%
2025.10.31-

2034/A MAK 2034.06.22 HUF 25 000 000 18 282 3,83%
2025.11.27-

2034/A MAK 2034.06.22 HUF 20 000 000 14 625 3,07%
2025.03.14-

2035/A MAK 2035.10.24 HUF 500 000 514 0,11%
2025.04.23-

2035/A MAK 2035.10.24 HUF 5 000 000 5137 1,08%
2025.07.07-

2035/A MAK 2035.10.24 HUF 8 000 000 8219 1,72%
2025.11.27-

2035/A MAK 2035.10.24 HUF 20 000 000 20 547 4,31%
2025.01.09-

2038/A MAK 2038.10.27 HUF 2 500 000 1677 0,35%
2025.01.21-

2038/A MAK 2038.10.27 HUF 8 000 000 5367 1,13%
2025.01239

2038/A MAK -2038.10.27 HUF 5 000 000 3354 0,70%
2025.05.12-

2038/A MAK 2038.10.27 HUF 4 500 000 3019 0,63%
2025.01.21-

2041/A MAK 2041.04.25 HUF 8 000 000 5112 1,07%
2025.01.23-

2041/A MAK 2041.04.25 HUF 10 000 000 6 390 1,34%
2025.03.14-

2041/A MAK 2041.04.25 HUF 5 000 000 3195 0,67%
2025.03.19-

2041/A MAK 2041.04.25 HUF 5 000 000 3195 0,67%
11/4.5. | Részvények (6sszes) 0 0 0,00%
11/4.6. | Jelzalog levelek - 0 0,00%
11/5 Lekotott betétét kamata (6sszes) 0 612 0,13%

HUF 612 0,13%
11/6 Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 8 609 1,80%
Eszk6zO0k 6sszesen: 476 989 | 100,00%

A fordulénapra vonatkozo, a letétkezeld altal ellenérzott nettd eszkdzérték szamitasban szereplé adatok, illetve
az Alap szamviteli kimutatasaiban szereplé adatok k6zott nem jelentds eltérések vannak, az Alap a letétkezeld
altal ellenérzott nettd eszkozértéke -39 eft sszegben eltér az éves beszamoldban kimutatott sajat téke értékétol.
Az eltérés jelentls része abbdl ered, hogy a letétkezelbi altal ellenérzott nettd eszkoézértékben a kdnyvelési dij
magasabb dsszegben kerult kimutatasra.
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A portfolié jelentésben a sajat t6ke a szamviteli nyilvantartasokban szereplé értéket mutatja, nem pedig a
letétkezeld altali nettd eszkoz érték szamitasban szereplé sajat tbke adatokat.

Budapest, ,datum idébélyegzd szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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