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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkoz
Osszes eszkozon beliili aranya:

Banki egyenlegek 897 543 34,93 2,92
Repo

ftruhazhato 957 720 443 65, 60 58 380 266 97,46
értékpapirok

Szarmazékos

Syl ool 496 793 0,03

Egyéb eszkozok 258 357 0,02 63 649 0,11
Osszes eszkdz 1 468 373 136 100,58 60 195 587 100,49
Kotelezettségek -13 445 909 -0,92 -294 737 -0,49
Nettd eszkozérték [ 1 459 963 009 100,00 59 900 850 100,00

A tablazat az idészak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt. Az eltérd besorolasi
szabalyok kovetkeztében, az éves jelentésben szereplé fordulénapi adatok, amelyek a fordulonapi nettd
eszkozértékszamitasokon alapulnak, bizonyos esetekben eltérhetnek a mellékletben szerepls, az szamviteli
torvény és a vonatkozd szamviteli rendeletek alapjan Osszeallitott éves beszamoldban kimutatott fordulénapi
adatoktol.

Az Alap éves jelentésében szereplS adatok a fordulénapi nettd eszkozérték szdmitasban kimutatott adatok alapjan
keriilnek bemutatasra. A forduldonapra vonatkozo, a letétkezel$ altal ellenérzott netté eszkozérték szamitasban
szerepl6 adatok, illetve az Alap szamviteli kimutatasaiban szereplé adatok kozott nem jelentGs eltérések vannak,
az Alap a letétkezelG altal ellenérzott nett6d eszkozértéke -5 eft Osszegben eltér az éves beszamoldban kimutatott
sajat t6ke értékétSl. Az eltérés jelentGs része abbdl ered, hogy a letétkezeldi altal ellenérzott nettd eszkozérték nem
tartalmazza a december havi tranzakcios dij kotelezettséget.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Fékusz HUF

Srieme wes e Mlap A HUF HU0000706528| 1 276 900 138 51 478 877

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO
ESZKOZERTEK

Fékusz HUF Szarmaztatott

A HUF HU0000706528 1.143365 1.163601
Alap

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfold - Nem

pénziigyl vallalatok ae B0 Ls 4, 08
Részvény - GMU 17 492 722 1,83 3 203 081 5,49
Részvény - Egyéb kilfold 41 099 712 4,29 6 077 741 10,41
Egyéb kilfdold nem pénzpiaci 7 810 984 0,82

alapok befektetési jegyei
Tézsdén hivatalosan
jegyzett Atruhédzhatd 111 213 133 11,61 9 280 822 15,90
értékpapirok Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott a&truhédzhatd
értékpapirok Osszesen
Belf6ldi nem pénzpiaci

S . , 77
alapok befektetési jegyei 99 239 266 >
Egyeb atruhazhato 55 239 266 5,77
értékpapirok
=BRECH WAL SAShS IR ISR 62 884 370 6,57| 30 979 674| 53,07

- Belfdld - Allamhéztartéas
Hitelviszonyt megtestesitd
- Belfold - Monetéaris 313 653 888 32,75 18 119 770 31,04
pénzligyi intézmények

Hitelviszonyt megtestesitd

- Belfold - Nem pénzigyi 97 556 831 10,19

vallalatok

Hitelviszonyt megtestesitd

- GMU - Allamhéaztartés 43 484 057 4,04

Hitelviszonyt megtestesitd

- GMU - Egyéb pi.

kozvetitdk és plu. kieg. 273 688 898 28,58

tevékenységet végzdk

Hitelviszonyt megtestesito 791 268 044 82,62| 49 099 4a44| 84,10
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok Osszesen 957 720 443 100,00 58 380 266 100,00

A téblazat az idGszak utols6 forgalmazési napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.

V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2025.12.31
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 104 246 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 6 919 000
d) a letétkezeld dijai 862 000
e) egyéb dijak és addk 3 363 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a tdkeszamla valtozasai 8 427 000
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsdkkenése (-) -16 331 000
j) minden egyéb valtozdas 0
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VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO
NETTO ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO
HOZAMOK

Egy befektetési

jegyre jutd nettd
Datum Netté eszkdzérték eszkozérték Hozam Benchmark
2010.12.31 1 078 267 143 1,1392 15,35% 22,10%
2011.12.31 1 054 681 317 0,867 -23,89% -12,11%
2012.12.31 680 598 793 0,8988 3,067% 12,22%
2013.12.31 358 238 905 0,88601 -1,41% -6,16%
2014.12.31 420 489 006 0,7979 -9,95% -0,23%
2015.12.31 175 350 655 0,7875 -1,30% -5,78%
2016.12.31 136 392 315 0,8070 2,48% 9,31%
2017.12.31 75 109 746 0,8873 9,95% 11,73%
2018.12.31 258 623 571 0,8396 -5,37% -5,57%
2019.12.31 822 624 788 0,8817 5,01% 4,64%
2020.12.31 921 402 343 0,8677 -1,59% 0,44%
2021.12.31 1 076 273 354 0,9401 8,35% 0,39%
2022.12.31 1 048 365 471 0,9684 3,01% 3,50%
2023.12.31 1 352 435 751 1,0625 9,72% 8,00%
2024.12.31 1 459 963 009 1,1434 7,61% 6,50%
2025.12.31 59 900 850 1,1636 1,77% 6,75%

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap 2025-ben kizarblag fedezeti jelleggel kotott szarmaztatott tigyletet
(EUR/HUF, USD/HUF).
Az évkozi tranzakcidk részleteit az alabbi tablazat tartalmazza:

Deviza hatariddé eladés EUR/HUF 2025.01.15/2025.05.16] 415,39(550 000,00)228 464 500
Deviza hatadridé eladéas USD/HUF 2025.01.15[2025.05.16| 400,35[250 000,00]100 087 500
Deviza hatadridé vétel EUR/HUF 2025.02.25(2025.03.14| 401,04[400 000,00]160 416 000 5 208 000
Deviza hataridé vétel EUR/HUF 2025.03.13|2025.03.14| 400,39/200 000,00] 80 078 000 2 734 000
Deviza hatariddé eladas EUR/HUF 2025.03.13|2025.05.16| 402,93/200 000,00] 80 586 000
Deviza hatariddé vétel EUR/HUF 2025.05.15[2025.05.16] 403,42|550 000,00]221 881 000 6 583 500
Deviza hatariddé vétel EUR/HUF 2025.05.15[2025.05.16] 403,42[200 000,00] 80 684 000 -98 000
Deviza hatariddé eladés EUR/HUF 2025.05.15(2025.05.23]403,695(200 000,00, 80 739 000
Deviza hatdridé eladéas EUR/HUF 2025.05.15[2025.05.23] 403, 695550 000,00)222 032 250
Deviza hatadridé vétel USD/HUF 2025.05.15[2025.05.16] 359,96/250 000,00] 89 990 000 10 097 500
Deviza hataridé eladas USD/HUF 2025.05.15[2025.05.29] 360,11|1250 000,00] 90 027 500
Deviza hataridé vétel EUR/HUF 2025.05.20(2025.05.23] 402,55/200 000,00] 80 510 000 229 000
Deviza hataridé vétel EUR/HUF 2025.05.20[2025.05.23] 402,55[550 000,00]221 402 500 629 750
Deviza hatariddé vétel USD/HUF 2025.05.20(2025.05.29] 357,57[250 000,00] 89 392 500 635 000

Az Alapban 2025.12.31-én nem volt nyitott pozicio.
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VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A
BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB
TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 mi(ikodésében nem tortént 1ényegi valtozas 2025-ben. A miikodési
struktarak valtozatlanok maradtak; a front office teriiletre 1 f6 keriilt felvételre.

A Wealth Management szolgéltatasok indulaséaval az Alapkezel6 két fliggd tigynokot is
alkalmaz.

A vezetd testiiletekben egyediil a Feliigyel6 Bizottsag tagjai kozott tortént valtozas
Szoboszlai Beatat Istvanffy Gyorgy valtotta.

Az Alapkezel&ben rész- és teljes munkaidében 2025.12.31-én 6sszesen 16 f6 dolgozik.
Az Alap befektetési politikaja nem valtozott az év soran.

Az Alapkezel6 az MNB ajanlasanak megfeleléen az Alapot 2023. januar 1-tdl
bechmark- és sikerdijmodellben miikodteti:

A sikerdijmodellben az Alapkezel6 a High Watermark (HWM - cstucsérték hatas) +
Minimum Hozam kombinaciét alkalmazza. Az Igazgat6sadg dontése és az MNB
engedélye alapjan a Minimum hozam 2025-ben 6,75% volt.

A teljesitményre vonatkozo referenciaidészak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést
le kell dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell allitani, miel6tt a teljesitménydij
kifizetése esedékessé valik.

Az Alapkezel6 évente feliilvizsgélja, hogy az alkalmazott sikerdij-modell 6sszhangban

[ YEF4

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak III. fejezete
tartalmazza.

Nemzetkozi és hazai piaci folyamatok osszefoglalasa, 2025

Bar tovabbra is szdmos piaci elemzd tartott egy esetleges recesszi6tol, illetve az év
soran is tobb olyan esemény tortént, ami megakaszthatta volna a novekedés
momentumat, a 2025-0s évben 0sszességében stabil tudott maradni a vilaggazdasagi
béviilés. A legjelent6sebb sokkot a geopolitikai konfliktusok siirisodése és egyre
intenzivebbé valasa mellett a trumpi vambejelentések okoztak, am ezek is csak rovid
idére tudtak elbizonytalanitani a gazdasagi szereplGket. A gazdasagi novekedést
tovabbra is segitik a laza koltségvetési politikdk (lasd hadiipari kiadasok
megemelkedése), jelentGs tamogatderét jelent a mesterséges intelligencia
forradalmahoz kapcsoldd6 beruhézasi hullam, illetve 2025-ben a f6bb jegybankok
kamatcsokkentései is Gjra hatszelet jelentettek a t6kepiacoknak.

A f6bb régiok tekintetében valtozatlanul az USA vitte a primet, fontos ugyanakkor
hangstlyozni, hogy a 2,2%-0os GDP-novekedésben kiemelkedd szerepet jatszottak a
tobb szazmilliard dollaros Al-beruhazasok, amelyek megtériilése kapcsan azért sok
kérdgjel fogalmazodik meg a befektet6k fejében. Mindezek mellett is kijelenthet6
ugyanakkor, hogy az amerikai gazdasag a korabbi félelmekkel szemben valtozatlanul
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nagyon iitésall6 volt — a bels6 fogyasztas ugy tudott novekedési palyan maradni, hogy
a lassulas jelei az amerikai munkaerdé- és ingatlanpiacon is elég latvanyosak.

A részvénypiacok tekintetében a fent részletezett makrogazdasagi torténésekkel teljes
mértékben O6sszhangban 1évé teljesitményeket latunk — bar itt is sok kétked6 hang
volt az év elején, és aprilisban meg is ijedt a piac, az év egésze kimondottan jo
teljesitményeket hozott. Az MSCI World Index a 2025. év egészét dollarban szdmolva
21% feletti emelkedéssel zarta. A 2025-0s év bizonyos szempontbdl hozott Gj

fejleményeket is, hiszen a megel6z6 évek USA-dominancigjat kovetGen 2025-ben a
feltorekvo piacok és Europa vették at a vezeto szerepet.

Az amerikai piacok emelkedése, de a tobbi régiohoz képesti alulteljesitése kapcsan
fontos kihangsilyozni a dollar gyengiilését, hiszen talan ez volt az az eszkoz, ahol az
amerikai gazdasag- és geopolitikai fordulat a legtartosabb sebeket eredményezte. A
tobbpolustiva vald vilagrendben az amerikai eszk6zok vonzereje sok gazdaséagi
er6kozpont szamara csokkenhet, ami tobbek kozott a tartalékeszkozok keresletének
trendjeiben is megnyilvanul (lasd kinai jegybank nagyon jelents mértékd arany
vasarlasait). A végsé hatis 2025-ben igy a dollar érezhetd leértékel6dése volt, ami a
globalis részvénypiacok HUF-ban szamolt teljesitményét is nagyon jelentds
mértékben befolyasolta (a mar emlitett MSCI World Index 21%-os emelkedése
forintra atszamolva mindossze 1%-os plussza olvad).

Az eurdpai novekedési kép kapcsan vegyes kép rajzolodik ki. Egyrészt pozitivum,
hogy az eur6zona 0sszessége novekedni tudott, még ha Ggy is, hogy a német gazdasag
szenvedése valtozatlanul latvanyos, a novekedési kép pedig sokkal dinamikusabb a
korabban évekig lesajnélt periféria orszagokban (pl. Spanyolorszag). Az inflaci6 az
Eurézona egészében is kontroll alatt tartottnak tiint, amely az év soran az EKB-nak is
lehet6séget adott a kamatszint tobb lépésben torténé mérséklésére (az iranyado
kamatszint 2025. év végén: 2,00%). Tagadhatatlan ugyanakkor, hogy 2025-ben
geopolitikai és gazdasagi strukturalis szempontbdl is latvanyosabbak lettek az oreg
kontinens problémai. El6bbi tényez6 esetében a trumpi fordulat kapcsan egyre
inkabb tobbpoélustva vald vilagrendben Eurdpa latvanyosan probalja djradefinialni
magat — egyel6re inkabb kevesebb, mint tobb sikerrel.

A hazai makrogazdasagi kornyezet szamos kihivéssal kiizdott 2025 folyaman: a GDP
novekedése nem tudta hozni a varakozasokat, Osszességében 0,4%-kal emelkedett
éves alapon. Pozitiv hatassal birt a gazdasagra a stabil munkaerépiaccal és magas
egyszamjegyl béremelkedéssel 0sszefliggd lakossagi fogyasztas, ugyanakkor az ipari
termelés és a beruhazasok alakulasa jelent6sen rontott rajta. Ekozben a koltségvetési
hidny szamos évkozbeni feliilvizsgalatot kovet6en 5% kornyéki értéket ért el. A hazai
inflacio - kiilonosen az év masodik felében és példaul az arréstopok fenntartasa miatt
- fokozatosan csokkent (decemberi év/év adat: 3,3%, éves atlagos: 4,4%), ugyanakkor
2025 soran az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai alapkamat 6,50%-o0s
szintjén. Tavasszal Varga Mihdly keriilt a jegybanki élére, azonban az inflacios cél
tartos elérése és a pénziigyi stabilitas fenntartasa érdekében alkalmazott szigora és
6vatos monetaris politikai irdnyvonaltél nem tortént érdemi elmozdulas - az els6
lehetséges kamatcsokkentésre torténé jegybanki utalasra decemberben keriilt sor. A
fejlett és a régios gazdasagokhoz képesti magas kamatszint nagyban hozzajarult a
forint 2025-ben latott er6so6déséhez: a hazai deviza az eurdval szemben kozel 6%-kal,
az amerikai dollarral szemben mintegy 17%-kal értékel6dott fel az év soran. Az
allampapirpiac éven beliili lejaratain az elvart hozamok a kamatcsokkentési
varakozasok kiarazodasaval az elsé negyedévben kozel szaz bazisponttal emelkedtek,
majd az év tovabbi részében némileg 6% felett tartozkodtak, mig az éven tuli lejaratok
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- futamidoktol fiiggben, jellemzéen - a 6,2%-7,5% kozotti savban mozogtak. A hazai
allampapirpiac éven beliili instrumentumait tomorit6 RMAX index 5,7%-kal, a
hosszabb szegmenseket teljesitményét méréd MAX index értéke 6,1%-kal emelkedett.

A régids részvénypiacok 2025-ben is jelentGs feliilteljesitést értek a fejlett piaci
mutatokhoz képest. A hazai BUX index kozel 40%-kal, mig a régios CECE EUR Net
Total Return Index forintban kifejezve 50%-ot meghalad6 mértékben emelkedett,
mikozben a f6bb amerikai és eur6pai borzék sajat devizaban mérve "mindossze" 10-
20%-kal néttek, mely teljesitményeket a hazai deviza er6sodése is jelentGsen erodalta
forintban kifejezve. A régié legjobban teljesité elemei az indexek Osszetételében is
magas aranyt képvisel§ pénziigy, energetika és nyersanyag iparagakbol keriiltek ki.

A FOKUSZ HUF SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
teljesitményének osszefoglalasa

A portf6lio a 2025-0s év folyaméan aktivan kereskedett mind nemzetkozi részvények,
allampapirok, vallalati kotvények és devizak piacain, valamint gyakran hasznalta ki a
magas pénzpiaci hozamkornyezet nyujtotta el6nyoket. A felvallalt poziciok sajnos
nem a vartnak megfeleléen performaltak, igy a hozamkiiszobot jelent6 szintet nem
sikeriilt meghaladnia a portf6lionak.

Befektetési Alap neve | Alap 2025-0s Referenciaindex hozama Alul-
hozama feliilteljesités
FOKUSZ HUF 1,77% 6,75% (Hozamkiiszob) -4,98%
SZARMAZTATOTT
BEFEKTETESI ALAP

IX. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alapban 1év§ illikvid eszko6zok 4, illetve 10 éve nulla értéken szerepelnek, igy ezen
eszkozok hatasa a portfélidora 2025-ben nem relevans.

X. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap a targyid6szakban nem kotott t6keattételes tigyletet.
A 2025.12.31-én nem volt t6keattételes pozici6 a portfolioban.
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MELLEKLETEK:

2025-6s EVES BESZAMOLO

Budapest, ,datum id6bélyegzs szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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1. SZAMU MELLEKLET

Fékusz HUF Szarmaztatott Befektetési Alap

EVES BESZAMOLO

2025. december 31.

Alapkezel6: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
Feliigyeleti engedély szama: 111/110.631/2008 (2008. marcius 4.)
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MERLEG / ESZKOZOK
adatok eFt-ban
SU LI 2L || A )
a b G d

01. | A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. | I. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forgéeszk6zok 1466 974 60 196
08. |. Kbvetelések 12 948 64
09. 1) Kévetelések 12 690 0
10. 2) Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3) Kulféldi pénzértékre szdld kdvetelések értékelési kilénbdzete 0 0
12. 4) Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 258 64
13. Il. Ertékpapirok 957 720 58 380
14. 1. Ertékpapirok 877 629 74 711
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 80 091 -16 331
16. a) Kamatokbol, osztalékokbol 23 216 1461
17. b) Egyéb 56 875 -17 792
18. Ill. Pénzeszkdzok 496 306 1752
19. 1) Pénzeszkdzok 496 306 1752
20. 2) Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0
21. [ C) Aktiv id6beli elhatarolasok 902 0
22. 1) Aktiv idébeli elhatarolas 902 0
23. 2) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. | D) Szadrmazékos ligyletek értékelési kiilldnbozete 497 0
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1468 373 60 196

Budapest, ,datum id6ébélyegz6 szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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MERLEG / FORRASOK
adatok eFt-ban
A tétel megnevezése ST R | A
a b c d

26. | E) Sajat téke 1459 947 59 906
27. I. Indulé t6ke 1276 900 51479
28. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 338 703 6 348 688
29. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -5 061 803 -6 297 209
30. Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 183 047 8 427
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 383 207 209 938
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete -157 596 -156 218
33. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 80 588 -16 331
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye -175 875 -123 152
35. 4. Targyévi eredmény 52723 94 190
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kételezettségek 7189 0
38. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Révid lejaratu kotelezettségek 7 189 0
40. Il. Kilféldi pénzértékre szdld kotelezettségek értékelési kildnbdzete 0 0
41. H) Passziv id6beli elhatarolasok 1237 290
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1468 373 60 196

Budapest, ,datum idébélyegzé szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.

11



Fokusz HUF Szarmaztatott Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

. . El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2024, 2025.

a b c d

l. Pénzigyi mlveletek bevételei 214 983 151 381
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 130 834 47 135
lll. | Egyéb bevételek 0 1464
IV. | Mikédési kéltségek 30 102 11144
V. Egyéb raforditasok 1324 376
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. | Targyévi eredmény 52723 94 190

Budapest, ,datum idébélyegzé szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I. Hitelallomany 6sszetétele: Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

Il. Kéltségek dsszetétele

Likviditasi jelentés

adatok eFt-ban

2024. év 2025. év
Koltségelem megnevezése anziiavi Anziiavi
d g Kéltség Penzu_g){lleg Kéltség Penzu.g){lleg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 17 844 16 232 6 919 6 919
Sikerdij 5101 0 0 0
Letétkezeld dija 1194 1088 862 862
Bankkoltség 1130 1117 558 555
Felligyeleti dij 481 353 199 193
Egyéb 4 352 3 064 2 606 2334
Osszesen 30 102 21 854 11 144 10 863

A mikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza a 2025. évi koéltségek azon részét, amelyet az Alap 2025. évben teljesitett. Az alapokkal
kapcsolatos azon koltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. reklam
koltség, jegyzési jutalék) az Alap tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezeld viseli. 2026. évre
vonatkozoan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

[ll. Az Alap vagyonanak megoszlasa piaci értéken

Pénzeszkbzbk:
adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Id;f:;';:;'ato Id6szak zar6 allomanya Me%;jf =

Kovetelések 12 948 64 0,11%
Raiffeisen Bank-hatarid6s valtozo
letét Folyészamla (HUF) 1311 0 0,00%
Raiffeisen Bank-hataridés alapletét Folyészamla (HUF) 11379 0 0,00%
Osztalék 258 64 0,11%
Bank Lekotési 1d6 | 496 306 1752 2,91%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 22983 636 1,06%
Raiffeisen Bank Zrt Folydszamla (HUF) 12 644 3 0,00%
Unicredit Bank Zrt.  lekotott betét 390 000 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt.  lekotott betét
deviza 61513 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 2457 991 1,65%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (CHF) 6 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (CZK) 10 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (GBP) 156 15 0,02%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (RON) 9 8 0,01%
Unicredit Bank Zrt. Folyészédmla (PLN) 42 40 0,07%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (USD) 6 486 59 0,10%
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Ertékpapirok:
adatok ezer Ft-ban
Id6szak nyito Id6szak zaré
allomanya allomanya
. iy Ao = z Megoszla
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta szsdé Tézsdén .
o papirial Tozsdei | 'orocc" | Tézsdei | kivili | S(%)
értékpapir értékpapir értékpapir ertel:papl
Jegybankképes értékpapirok 58
Ertékpapir név | Futamidé 957 720 0 380 0 96,98%
Befektetési jegy 63 050 0 0 0 0,00%
Adventum MAGIS Alapok Alapja 55 239 0 0 0 0,00%
iShares Global Clean Energy ETF 7811 0 0 0 0,00%
Disztontkincstarjegyek 139 960 0 0 0 0,00%
2024.12.18-
MNBD250102 2025.01.02 139 960 0 0 0 0,00%
Egyéb kotvények 588 424 0 18120 0 30,10%
2025.02.20-
MFB 6,4 02/24/2027 2027.02.24 0 0 18 120 0 30,10%
2022.08.01-
Komal 2025 2025.05.16 84 879 0 0 0 0,00%
2022.07.11-
Wingholding 2025/I 2025.07.11 12 678 0 0 0 0,00%
2023.12.08-
Raiffeisen 2026/01/19 7,125 2026.01.19 43 922 0 0 0 0,00%
2024.01.18-
OTP 7,35 03/04/2026 2025.03.04 43769 0 0 0 0,00%
2023.12.22-
Banca Transilvania 8,875 2027 2027.04.27 68 378 0 0 0 0,00%
2024.01.18-
Banca Transilvania 8,875 2027 2027.04.27 45 586 0 0 0 0,00%
2023.05.22-
BCR 2027/05/19 7,625 2027.05.19 45111 0 0 0 0,00%
2023.12.08-
Romania 6,375 09/18/33 2033.09.18 43 484 0 0 0 0,00%
Nova Ljubljanska Bank 2024.01.18-
01/24/2034 2034.01.24 46 141 0 0 0 0,00%
2023.02.24-
OTP 8,75 05/15/33 2033.05.15 83784 0 0 0 0,00%
2024.02.22-
CEZ 5,625 04/03/42 2042.04.03 70 692 0 0 0 0,00%
Allamkotvények 62 884 0 30 979 0 51,46%
] 2022.07.06-
2028/B MAK 2028.03.23 14 722 0 11010 0 18,29%
. 2022.07.06-
2032/A MAK 2032.11.24 22 439 0 19 969 0 33,17%
) 2022.11.18-
2025/B MAK 2025.06.24 25723 0 0 0 0,00%
Részvények 103 402 0 9 281 0 0,00%
Lehman Brothers 0 0 0 0 0,00%
Vodafone GBP 9450 0 3203 0 5,32%
XXI Century 0 0 0 0 0,00%
VTB Bank Adr-RU 0 0 0 0 0,00%
Biontech SE-ADR 8 970 0 2970 0 4,93%
Pfizer Inc 10 442 0 3108 0 5,16%
Accelleron Industries AG 1017 0 0 0 0,00%
Shoppers Park Plus EUR 44 810 0 0 0 0,00%
WIZZAIR 7 026 0 0 0 0,00%
TEVA ADR 21687 0 0 0 0,00%
MINDOSSZESEN: 1466 974 0 60 196 0 100,00%

* Vetitési alap a befektetett és forgdeszkdzok egyiittes idszaki zaré allomanya: (kdvetelések + bankbetétek dsszesen +
értékpapirok 6sszesen tablazat alapjan)
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A befektetési alap a befektetett pénziigyi eszk6zok és forgdeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok
utan, az Uzleti évben idbaranyosan jaré kamatok és osztalékok Osszegét nem aktiv id6beli
elhatarolasként mutatja ki, hanem a kovetelések kozott az értékkiilonbdzet magaban foglalja.
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Kiegészité melléklet

I Altalanos adatok:

Az Alap neve: Fokusz HUF Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégi

Alap futamideje: Hatarozatlan idejl

Alapkezeld neve: APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Alapkezeld székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 5.

LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel§ székhelye: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

Vezetd forgalmazd neve:  UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazo székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovabbi forgalmazok neve: Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt,
MBH Bank Nyrt., Equilor Befektetési Zrt.

Koényvvizsgalo neve: Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kift.
Koényvvizsgal6 székhelye: 1082 Budapest, Baross u. 66-68. lll. em. 11.
Személyében felelds kényvvizsgald: Liptakné Olah Eva, kamarai tagsagi szama: 001251

A befektetési Alapok kényvvizsgalata a Kbftv. értelmében kételezd. Az Alap képviseletére jogosult
személy Vadas-Foldvari Anett, lakohelye 1037 Budapest, Harant utca10.

A konyvviteli szolgaltatast végzd személy Novak-Varady Fatime PM regisztraciés szama: 151935.

Az alapkezeld a befekteték felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tdkére, sem
hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el6irja, hogy a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdja a nyilvanossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairdl. A
kibocsato a kdozzététellel egyidejiileg koteles a Fellgyeletet is tajekoztatni.

A Kbftv. rendkivili tajékoztatast ir el az értékpapir kibocsatojanak haladéktalanul, de legkésébb
egy munkanapon belll értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsatdé megitélését
kézvetlenul vagy kézvetve érintd informaciorol.

Az Alap 2008. marcius 20-én kezdte meg miikddését 212.450 ezer Ft induld t8kével, Dialdg
Konvergencia Alap néven. 2019. januar 08-t6l névvaltozas tortént Dialog Fokusz Szarmaztatott
Befektetési Alapra. 2024. szeptemberében ismét névvaltozas tértént Fékusz HUF Szarmaztatott
Befektetési Alapra.

A Foékusz HUF Szarmaztatott Befektetési Alap 2025. évi hozama az Alapot terheld koltségek
levonasa utan 1,77% lett.

Il Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoéld 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet
alapjan alakitotta ki. Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a
mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az lzleti
jelentés.
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Az alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO modszerrel
allapitijuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam-kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril elszamolasra. A befektetési jegyek napi folydaron
kerulnek eladasra, illetve visszavasarlasra.

Il A mérleghez kapcsolédé kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak 6sszetételét kiilén kimutatas tartalmazza. Lasd: VI. fejezet.

A sajat téke az induld tékébdl és a tékendvekmeénybdl all. Az induld téke az alakulaskor és a
késbbbi forgalmazasbol szarmazoé befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési
jegyek) tartalmazza névértéken. A tékendvekményt az el6zd évek eredménye és az értékpapirok
valamint a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek
bevonasi értékkilonbozete teszi ki, mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A rovid lejaratu kotelezettségek Osszege a targyid6szak végén beérkez8, de pénzigyileg még
nem rendezett kdltségszamlakbdl tevddik ossze.

Az aktiv id6beli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasara értékvesztést nem
szamoltunk el.

A passziv idébeli elhatarolasok a forduldnapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

IV. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket
tartalmazza. A bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzlgyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkentd tételek.

Az elszamolt mikodési koltségeket kuldon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidészak végeig pénzugyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kulén hozamot nem fizet, hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa
utjan juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kilénbdzetének realizalasaval.
V. Piaci elven torténé értékelés elveinek és moédszereinek bemutatasa
Az alapban szerepl6 eszkdzok és forrasok piaci értéken torténé meghatarozasat az Alapok

tajékoztatoja részét képezd Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfeleléen torténik,
az alabbiak szerint az alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alapkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és
visszavaltasi araval — az Alap tulajdonaban lévé befektetések piaci értéke alapjan forintban hatarozza
meg, az Alapot terhel6 koéltségek levonasa utan, minden Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték az Alap mindenkori Nettd eszkozértékének és a
befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Netté eszkozértéket az Alapkezeld T+1
munkanapon allapitia meg a kdvetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 12 6raig tudomasara jutott T kétésnapi tranzakciok alapjan
Osszedllitott eszkdzdllomany T napra szédmolt piaci értéke T napig elhatérolt folyamatos dijak
(alapkezeldi, letétkezeldi, kdnyvvizsgaloi, fellgyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek
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- T nap 16 6raig ismertté valt kdvetelések
- T-1 napon forgalomban I1évd befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).

Az értékpapir allomanyban lév6é befekietési eszk6zok piaci értéke az Alap Kibocsatasi
Tajékoztatéjanak 29, A portfélio egyes elemei értékének meghatarozasa c. fejezetében kerdl
bemutatasra.

Az Alap Netté Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kdvetelések piaci értéke

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, kdnyvvizsgalat, hirdetési dijak
stb.)

Bruttd Eszkdzérték
Valtozo koltségek a Nettd Eszkdzértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozo koltségek a Netté Eszkdzértékre vetitve (negyedéves MBN dij)

Netto Eszkdzérték

2. A portfolié elemeinek értékelési szabalyai
a) Folyoszamla

A folydszamlan 1évd eszkézok T napig megszolgalt kamata és a T napi zard allomany kertl
elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcid elszamolasara.

b) Uton Iévé pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszk6zok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton
érvényesithetd kdveteléseket nem lehet a Nettd eszkdzérték meghatérozasakor figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakado
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébdl.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe
venni a Netté eszkdzérték szamitasa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

- Az Alap tulajdonaban 1év8, a t6zsdén jegyzett fix és valtoz6 kamatozasu koétvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozé koétvényeket)— az elsddleges forgalmazéi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hénapnal révidebb hatralévd futamideji allamkétvényeket kivéve
— egységesen a T-napig tarté idészakban az utolsé tézsdei zard netté arfolyam felhasznalasaval kell
értékelni oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig
felhalmozott kamatokat.

- Az olyan devizaban denominalt kétvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben, de
legalabb a koétvény induldsa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az utolsd
Bloomberg zaré nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kétvényt oly modon, hogy
a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.
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- Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és
valtozé kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezeld
Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettdé arfolyamok szamtani atlaga és a T-napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A 3 hoénapnal rovidebb hatralévd futamidejl allamkdétvények, diszkontkincstarjegyek és MNB
kdtvények — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK
altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon koézzétett

3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a T-napra diszkontélt (linearis kamatszamitassal, 360
napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A tézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében a T napi ar meghatarozasa a
legutolsé tézsdei zardarnak megfelelé hozam segitségével torténik, ugy, hogy a zaréarhoz tartozé
hozammal kell a diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a
tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a kilénbséggel, hogy a
diszkontalashoz felhasznalandé hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek
a b) pontba tartozé devizas kétvények.

- Ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az T-napig
felhalmozott kamatokat.

- ZartkorlG hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi
hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hianyaban a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre.

e) Befektetésijegyek

A befektetési jegyek T napi piaci értékét a T napra publikalt egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell
meghatarozni.
Ha az adott napon nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezel6je altal

kozzétett legutolsod egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.
f) Részvények

Toézsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Gzletkétés, vagy a T
napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci
hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam
alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt T napi OTC
zaroarfolyam alapjan kell meghatéarozni. Amennyiben a 1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra
nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell

elvégezni.
g) Ertékpapir kdlcsoniigylet

A Kkolcsdnvevl szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolcsdnbe add értékelési
kUlonbdzetként mutatja ki kovetelését. Kolcsdnbe adott értékpapir: A kolcsdnzési dijat
esedékességkor egy Osszegben vagy a futamid® alatt elosztva kell kimutatni. A kdlcsonbe adott
értékpapirra vonatkozo6 kdvetelést a papir aktualis piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitasba
venni. Koblcsbnbe vett értékpapir: A koélcsdénbe vett értékpapirral szemben a papir
visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott kdtelezettségként kell figyelembe venni.
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h) Deviza

A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a T-napon kozzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell
forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters, Bloomberg altal T-napra
kozzétett deviza (fixing) arfolyama legalabb 1%-kal eltér az MNB altal T-napra kozzétett deviza
koézépértéktdl, a valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében
az értékeléshez a Reuters altal kozzétett deviza (fixing) arfolyamat kell hasznaini.

i) ETF-ek és Letéti igazolasok

A tézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tézsdén Kereskedett
Alap) és Letéti igazolasok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt, tézsdén
kialakult T tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott
napon nem volt Uzletkotés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a
fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

eszkozok értékelésére vonatkozéan a Kezelési Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast.
j) Tozsdei szarmazékos ligyletek

- Tézsdei hatarid6s Ugyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridds Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult T napi hivatalos elszamol6 aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicio
értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszamolé ar és az azt megel6z6 utolsé elszamolo ar
kulénbdzetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

-Tézsdei opciés Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcids zardéaron
(elszamold aron) keriinek értékelésre. Amennyiben E napon tézsdei ar nem all rendelkezésre, a
tézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

c) A CFD (Contract for Diefference) ugyleteket a nyitdar és az alaptermék T napi zaro-aranak
kildnbozetekeént kell értekelni.

k) Tézsdén kiviili szarmazékos ligyletek

Hataridés (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hatéridés ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének és a
forward megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének a kuldnbségével
egyezik meg.

A forward eladasi megéllapodas T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének és a mdogéttes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a
kilbnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Reuters oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok
kozepe (bid/ask jegyzés egyszerii szamtani atlaga)

Opciés ugyletek:

A vasarolt opcid értéke a nettd eszkdzértéket noéveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csékkenti.
Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz6l6 opcids
piacon legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfeleléen a
részvényre szolé vételi és eladasi opcidk értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsé bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl
visszaszamolhaté implikalt volatilitast kell felhasznalni. Az Alapkezel6 az évatossag és a valodisag
elvének egyidejl figyelembevételével indokolt esetben donthet ugy, hogy vasarolt opcio esetén a fenti
arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben)
a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron értékeli az opciot.

CFD iligyletek:
A CFD (Contract for Diefference) Ugyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zar6-aranak
kildnbozeteként kell értékelni.
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) Swap ligyletek

A swap ugylet a kétoldali ellentétes iranya kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének
kuldnbdzeteként kerll értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség
hatralévd futamidejéhez legkbzelebb esd két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum
esetén nyilvanosan hozzaférhet6 zérd kupon goérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel
diszkontratat kell alkalmazni.

m) Repo ligyletek (forditott repd)
- Repo6 ugylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az Ugylet targyat képezé befektetési eszkoz T
napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T napra szamolt piaci értékeként kell

meghatarozni, és ehhez a repd Ugyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam
kllénbdzet T napig szamolt idéaranyos részét hozza kell adni.

- Forditott rep6 Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repo targyat képezé
eszkoz értékét a portfolié értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam kilonbdzet T
napig szamolt idéaranyos részét kell a forditott rep6 Uigylet T napi piaci értékének tekinteni.

VI. Miikodési adatok

Az alapkezeld altal az Alapra meghatarozott, 2025. december 31.-re sz6l6 Nettd Eszkdzérték jelentés
nem mutat jelent8s eltérést a jelen beszamoldban meghatarozott értékektél.

2026. évre vonatkozoéan koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése

adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Ertékkiilonbozet
Megnevezése Futamideje Beszerzési ar Kamatbél, Egyéb piaci Piaci érték
osztalékbol megitélésbol

Befektetési jegy 0 0 0 0
Disztontkincstarjegyek 0 0 0 0
Egyéb kotvények 17 013 971 136 18 120
MFB 6,4 02/24/2027 | 2025.02.20-2027.02.24 17 013 971 136 18 120
Allamkotvények 26 212 490 4277 30 979
2028/B MAK 2022.07.06-2028.03.23 9136 384 1490 11010
2032/A MAK 2022.07.06-2032.11.24 17 076 106 2787 19 969
Részvények 31 486 0 -22 205 9 281
Lehman Brothers 15721 0 -15 721 0
Vodafone GBP 3717 0 -514 3203
XXI Century 2 894 0 -2 894 0
VTB Bank Adr-RU 0 0 0 0
Biontech SE-ADR 4936 0 -1 966 2970
Pfizer Inc 4218 0 -1110 3108
Osszesen 74 711 1461 -17 792 58 380
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Aktiv idobeli elhatarolasok

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
| Jogcim 2024.dec.31. 2024.dec.31.
Lekotott betét kamata 902
Osszesen 902

Szarmazékos ligyletek

A szarmaztatott Ggyletek értékelési kilonbdzeteként kell kimutatni a befektetési alap javara a Kbftv.
alapjan kotott, le nem zart (le nem jart) hataridés, opcidés és swap Ugyletek piaci értékét és annak

valtozasait.

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridés Ugyletek értékelési klilénbdzetét tartalmazza.

Alap le nem zart hataridés Ggyletekkel 2025. december 31-én nem rendelkezik.

Az elszamolasi id6szak lezart szarmazékos ugyleteit Ugylet tipusonként az 1. szamu melléklet

tartalmazza.

Sajat téke valtozasa

adatok ezer Ft-ban

Sajat toke mozgastabla (ZN(}’;;"_’:;‘_’;}) Névekedések | Csokkenések (.ﬁf};g fzdgﬁ)
Indulé téke 1276 900 -1 225 421 0 51479
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 338 703 9985 0 6 348 688
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -5 061 803 -1 235 406 0 -6 297 209
Tokevaltozas 183 047 -41 309 -133 311 8 427
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 383 207 -173 269 0 209 938
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete -157 596 1378 0 -156 218
Ertékelési killonbdzet tartaléka 80 588 -16 331 -80 588 -16 331
El6z6 évek eredménye -175 875 52 723 0 -123 152
Uzleti év eredménye 52 723 94 190 -52 723 94 190
Osszesen: 1459 947 -1 266 730 -133 311 59 906

A teljes és az egy jegyre juté netté eszkozérték alakulasa havonta

adatok Ft-ban

Datum Nett6 eszkozérték NEE/darab
2025.01.31 1235573 872 1,1406
2025.02.28 1098 561 325 1,1471
2025.03.31 1094 968 094 1,1415
2025.04.30 1026 574 921 1,1421
2025.05.30 791 531 156 1,1500
2025.06.30 338 040 200 1,1261
2025.07.31 169 487 805 1,1254
2025.08.29 95 353 802 1,1312
2025.09.30 90 870 311 1,1359
2025.10.31 67 234 268 1,1526
2025.11.28 67 359 701 1,1548
2025.12.31 59 900 850 1,1636
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A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

. s Kibocsatas Visszavaltas f s
Hoénapok Nyito készlet (db) mennyisége (db) mennyisége (db) Zaro6 készlet (db)
2025. januar 1276 900 138 0 193 646 507 1 083 253 631
2025. februar 1083 253 631 0 125 599 037 957 654 594
2025. marcius 957 654 594 9984 630 8 411 499 959 227 725
2025. aprilis 959 227 725 0 60 344 039 898 883 686
2025. majus 898 883 686 0 210 620 071 688 263 615
2025. junius 688 263 615 0 388 071 871 300 191 744
2025. julius 300 191 744 0 149 587 679 150 604 065
2025. augusztus 150 604 065 0 66 307 922 84 296 143
2025. szeptember 84 296 143 0 4 299 874 79 996 269
2025. oktéber 79 996 269 0 21665 782 58 330 487
2025. november 58 330 487 0 0 58 330 487
2025. december 58 330 487 0 6 851610 51478 877
Passziv id6beli elhatarolasok
adatok ezer Ft-ban
Jogcim El6z6 év Targyév
9 2024.12.31. 2025.12.31.
Konyvvizsgaldi dij 444 254
Vezetd forgalmazéi dij 368 18
Fellgyeleti dij 128 6
Kllénadd 178 9
Letét Orzési dij 106 0
Tranzakcios dij 13 3
Forgalmi jutalék 0 0
Osszesen 1237 290

Egyéb informaciok

- Az Alap szarmazékos Ugyletet kotott az év soran, értékpapir kdlcsdnzést, dvadéki repo
ugyleteket nem kotott.
- Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a téke megdvéasara
igéretet nem tett.
- Nem all fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nyujtott fedezet, biztositék, dvadék,

garancia- és kezesseégvallalas.
- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
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CASH-FLOW KIMUTATAS
adatok eFt-ban
z El6z6 év Targyév
B 2024.12.31. 2025. 12.31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-

l. flow, 1-13. sorok) -23 706 62 228
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdil) -17 395 56 578
2. Elszamolt amortizacioé + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet 49 131 -96 919
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -56 138 109 803

10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 1478 -7 189
11. Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -797 902
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 15 -947

Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-

Il. flow, 14-19. sorok) 211 338 840 530
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -5 086 972 -2 208 814
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 5228 192 3011732
19. Kapott hozamok + 70 118 37612

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-

lll.  flow, 20-26. sorok) 5823 -1 397 312
20. Befektetési jegy kibocsatas + 441 359 11 363
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -435 536 -1 408 675
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+l1.+l1l. sorok) 193 455 -494 554
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Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel neve:
Letétkezeld neve:

Portfolié jelentés értékpapir alapra

Fokusz HUF Szarmaztatott Befektetési Alap
APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: T

Targynap (T): 2025.12.31
Sajat téke: 59906 ] e Ft
Egy jegyre juté NEE: 1,1637

Darabszam:

51478 877 | db

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

1111-269

adatok e Ft-ban

I. KOTELEZETTSEGEK Hitelezé Futamidé Osszeg %
I/l. Hitelallomany (6sszes): - - 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Alapkezeléi dij miatt 0 0,00%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalmiktg.miatt 0 0,00%
Kozzétételi ktg.miatt 0 0,00%
Reklam ktg.miatt 0 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00%
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0 0,00%

1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 290 | 100,00%
Kotelezettségek osszesen: 290 | 100,00%
1I. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. | Folyészamla, készpénz (6sszes): 1752 2,91%
Folyészamla (HUF) 636 1,06%
Folyészamla (HUF) 3 0,00%
Folyészamla (EUR) 991 1,65%
Folyészamla (CHF) 0 0,00%
Folyészamla (CZK) 0 0,00%
Folyészamla (GBP) 15 0,02%
Folyészamla (RON) 8 0,01%
Folyészamla (PLN) 40 0,07%
Folyészamla (USD) 59 0,10%
/2. | Egyéb kovetelés (6sszes): 64 0,11%
Raiffeisen Bank-hataridés valtozd letét 0 0,00%
Raiffeisen Bank-hataridés alapletét 0 0,00%
Osztalék 64 0,11%
11/3. | Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. | Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%
11/3.2. | 3 hdnapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
/4. | Ertékpapirok (0sszes): 58 380 | 96,98%
Devizanem | Névérték | Arfolyamérték %
11/4.1. | Befektetési jegyek (0sszes): 0 0 0,00%
11/4.2. | Diszkontkincstarjegyek (6sszesen): 0 0 0,00%
1/4.3 | Egybé kotvények 17 200 000 18120 | 30,10%
2025.02.20-

MFB 6,4 02/24/2027 2027.02.24 HUF 17 200 000 18120 | 30,10%
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/4.4 | Allamkdtvények 33 000 000 30979 | 51,46%
) 2022.07.06-
2028/B MAK 2028.03.23 HUF 11 000 000 11010 | 18,29%
. 2022.07.06-
2032/A MAK 2032.11.24 HUF 22 000 000 19969 | 33,17%
11/.4.5 | Részvények (6sszes) 500 307 815 9281 | 15,42%
Lehman Brothers EUR 500 000 000 0 0,00%
Vodafone GBP GBP 7 340 3203 5,32%
XXI Century GBP 100 000 0 0,00%
VTB Bank Adr-RU RUB 200 000 0 0,00%
Biontech SE-ADR UsD 95 2970 4,93%
Pfizer Inc UsD 380 3108 5,16%
11/5. | Lekotott betétét kamata (6sszes) | 0 0 0,00%
lekotott betét 0 0,00%
11/6. | Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete [ 0 0,00%
Eszk6z0k 0sszesen: 60 196 | 100,00%

A fordulénapra vonatkozoé, a letétkezeld altal ellenérzott nettd eszkozérték szamitasban szerepld
adatok, illetve az Alap szamviteli kimutatasaiban szereplé adatok kozott nem jelentés eltérések
vannak, az Alap a letétkezel6 altal ellendrzott nettd eszkozértéke 6 eft sszegben eltér az éves
beszamoldban kimutatott sajat téke értékétdl. Az eltérés jelentds része abbdl ered, hogy a letétkezelbi
altal ellendrzott nettd eszkdzérték nem tartalmazza a december havi tranzakcids dij kdtelezettséget.

A portfolio jelentésben a sajat tbke a szamviteli nyilvantartdsokban szerepld értéket mutatja, nem
pedig a letétkezeld altali netté eszkdz érték szamitasban szerepl6 sajat téke adatokat.

Az Alapban talalhato illikvid eszk6zok kézil a Lehman Brothers és a XXI Century az Alapkezeld
2015.06.19-én hozott, 11/2015-0s szamu hatarozata alapjan 2015.07.01-t8] nulla értékkel
szerepelnek, igy jelentdségik az elmult idészakra vonatkozéan nem relevans. Az elmult 10 évben a
papirok mogotti cégek mar nem miikoédtek, a papirok megsziintetése folyamatban van, de a folyamat
még nem zarult le. Felértékel6dés a nullas értékhez viszonyitva nem varhaté.

A VTB Bank Adr nev(i eszkdz a orosz-ukran haboru miatt hozott szankciok alapjan nem kereskedhetd,
bar a papir mogott 1évé vallalat tovabbra is meghatarozé szerepldje az orosz gazdasagnak, hiszen a
masodik legnagyobb bank Oroszorszagban. A VTB Bank részvénye a szankciok eltorlésével
elképzelhetd, hogy Ujra 0-nal magasabb értéket fog képviselni a portfolié szamara.

Budapest, ,datum idébélyegzé szerint”

APELSO CAPITAL Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu

melléklet
Eladas Hoza
Irany Tranzakcié Megnevezése Jel | Nvit | Kotés | Menny | 4 ,c) | - m o)
as nap iség vételar devi (HUF)
Yam | geviza | €V'2
aban
derivativ EURHUF 2025 FU9 20241 404,7 121
nyitas Futures eladas januar Eladas 76 0.04 300 3 419
pénz Hataridés pozicid FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 76 1.02 1 -702 000
pénz Hatarid6s pozicio FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 76 1.03 1 -549 000
pénz Hataridés pozicié FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 76 1.06 1 -42 000
pénz Hataridés pozicid FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 76 1.07 1 81 000
pénz Hatarid6s pozicio FU9 2025.0
jévairas  napi elszamolas 76 1.08 1 411 000
pénz Hataridés pozicié FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 76 1.09 1 174 000
pénz Hataridés pozicié FU9 2025.0
joévairas  napi elszamolas 76 1.10 1 174 000
pénz Hatarid6s poziciod FU9 2025.0
joévairas  napi elszamolas 76 1.13 1 24 000
pénz Hataridés pozicié FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 76 1.14 1 381 000
pénz FU9 FU9 2025.0
jovairas  Futures zaras 83 76 1.15 1 84 000
derivativ EURHUF 2025 FU9 FU9 2025.0 123
zaras Futures vétel januar Vétel 83 76 1.15 300 411,6 480 -2 061
derivativ USDHUF 2025 FU9 2024.1 365,6
nyitas Futures eladas januar Eladas 77 0.04 250 1 91403
pénz Hataridés pozicié FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 77 1.02 1 -1 607 500
pénz Hatarid6s pozicio FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 77 1.03 1 -295 000
pénz Hatarid6s poziciod FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 77 1.06 1 965 000
pénz Hataridds pozicid FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 77 1.07 1 -137 500
pénz Hatarid6s poziciod FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 77 1.08 1 -365 000
pénz Hataridds pozicid FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 77 1.09 1 117 500
pénz Hataridds pozicié FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 77 1.10 1 -342 500
pénz Hatarid6s poziciod FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 77 1.13 1 -532 500
pénz Hataridds pozicié FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 77 1.14 1 1280 000
pénz FU9 FU9 2025.0
jovairas  Futures zaras 85 77 1.15 1 240 000
derivativ USDHUF 2025 FU9 FU9 2025.0
zaras Futures vétel januar Vétel 85 77 1.15 250 399,1 99775 -8 372
derivativ EURHUF 2025 FU9 2024.1 410,3 102
nyitas Futures eladas januar Eladas 78 1.04 250 7 593
pénz Hatarid6s poziciod FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 78 1.02 1 -585 000
pénz Hataridés pozicid FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 78 1.03 1 -457 500
pénz Hataridés poziciod FU9 2025.0
terhelés  napi elszamolas 78 1.06 1 -35 000
pénz Hataridds poziciod FU9 2025.0
jévairas  napi elszamolas 78 1.07 1 67 500
pénz Hataridés poziciod FU9 2025.0
jévairas  napi elszamolas 78 1.08 1 342 500
pénz Hataridds poziciod FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 78 1.09 1 145 000
pénz Hatarid6s pozicio FU9 2025.0
jévairas  napi elszamolas 78 1.10 1 145 000
pénz Hatarid6s pozicié FU9 2025.0
jévairas  napi elszamolas 78 1.13 1 20 000
pénz Hatarid6s pozicio FU9 2025.0
jovairas  napi elszamolas 78 1.14 1 317 500
pénz FU9 FU9 2025.0
jovairas  Futures zaras 84 78 1.15 1 70 000




Fokusz HUF Szarmaztatott Befektetési Alap

derivativ EURHUF 2025 FU9 FU9 2025.0 102

zaras Futures vétel januar Vétel 84 78 1.15 250 411,6 900 -307
248

derivativ.  Deviza hatarid6é EUR/HUF25.03.14 CF4 2024.1 60000 414,0 436

nyitas eladas Forward Eladas 045 2.18 0 6 000
160

derivativ EUR/HUF25.03.14 CF4 CF4 2025.0 40000 401,0 416

zaras Deviza hataridé vétel Forward Vétel 056 045 2.25 0 4 000 5208 000

derivativ EUR/HUF25.03.14 CF4 CF4 2025.0 20000 400,3 80078

zaras Deviza hataridé vétel Forward Vétel 057 045 3.13 0 9 000 2734 000
228

derivativ.  Deviza hatarid6é EUR/HUF25.05.16 CF4 2025.0 55000 415,3 464

nyitas eladas Forward Eladéas 049 1.15 0 9 500
221

derivativ EUR/HUF25.05.16 CF4 CF4 2025.0 55000 4034 881

zaras Deviza hataridd vétel Forward Vétel 069 049 5.15 0 2 000 6 583 500
100

derivativ  Deviza hataridé USD/HUF25.05.16 CF4 2025.0 25000 400,3 087

nyitas eladas Forward Eladas 050 1.15 0 5 500

derivativ USD/HUF25.05.16 CF4 CF4 2025.0 25000 359,9 89990

zaras Deviza hataridé vétel Forward Vétel 067 050 5.15 0 6 000 10 097 500

derivativ.  Deviza hataridé EUR/HUF25.05.16 CF4 2025.0 20000 402,9 80586

nyitas eladas Forward Eladas 058 3.13 0 3 000

derivativ EUR/HUF25.05.16 CF4 CF4 2025.0 20000 403,4 80684

zaras Deviza hatéridé vétel Forward Vétel 068 058 5.15 0 2 000 -98 000

derivativ.  Deviza hataridé EUR/HUF25.05.23 CF4 2025.0 20000 403,6 80739

nyitas eladas Forward Eladas 071 5.15 0 95 000

derivativ EUR/HUF25.05.23 CF4 CF4 2025.0 20000 402,5 80510

zaras Deviza hataridé vétel Forward Vétel 077 071 5.20 0 5 000 229 000
222

derivativ.  Deviza hataridé EUR/HUF25.05.23 CF4 2025.0 55000 403,6 032

nyitas eladas Forward Eladas 070 5.15 0 95 250
221

derivativ EUR/HUF25.05.23 CF4 CF4 2025.0 55000 402,55 402

zaras Deviza hataridé vétel Forward Vétel 078 070 5.20 0 5 500 629 750

derivativ.  Deviza hataridé USD/HUF25.05.29 CF4 2025.0 25000 360,1 90027

nyitas eladas Forward Eladas 072 5.15 0 1 500

derivativ USD/HUF25.05.29 CF4 CF4 2025.0 25000 357,5 89392

zaras Deviza hataridé vétel Forward Vétel 079 072 5.20 0 7 500 635 000
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