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ISIN kod HU0000706817

Indulés 2008. jul. 8.

Devizanem HUF

Portféliomenedzser Munkécsi Dévid

Nett6 eszkozérték 8635 779 840

Egy jegyre juto neé 2,681531

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés politikgjdban az abszollt hozam elérésére
iranyul6 megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy
allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvallaasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szérmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vésarlasara torekszik. A
vésarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terlilete a lehetd
legszélesebb és globdlis. hazai és nemzetkdzi részvények illetve
koétvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetés eszkdzok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkoz6 szérmaztatott
Ugyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron
tdl abban térnek el, hogy nem csak emelkeds, de — akar short
poziciok felvételével — ess piacon is van lehetdségik hozamot elérni.
Az Alap az aabbi benchmark teljesitményének meghaadasara
torekszik:100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetés stratégiét folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkdl
eltérhet a referenciaindex Osszetételétél. Az Alap 2016.10.31-ig a
Generali Infrastrukturdlis Abszol it Hozam Alap nevet viselte.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Augusztusban tovébbra is kedvezé hangulat uralkodott a vilég
részvénypiacain, a hénap azonban két jol elkulonithet torténetet
tartogatott. Mikdzben a valadati eredmények, az Al-hoz kapcsol6déd
beruhdzasi hullam és a vilaggazdasag ellendll6 képessége tovabbra is
tdmogatta a részvényeket, a honap mésodik felére ismét elétérbe
kerlltek az inflacios és kamatkockazatok. A kozel-keleti konfliktus
miatt magasan maradd energiadrak, az amerikai hosszU
koétvényhozamok emelkedése, valamint a nagy jegybankok szigoribb
kommunikécidja azt jelezte, hogy a monetéris lazités korébban vart
folyamata konnyen megtorpanhat. A részvénypiacok ennek ellenére
pozitiv hénapot zartak. Az S& P 500 augusztushan mintegy 2,7%-kal,
a technolégial tulstlyos Nasdag kozel 4,2%-kal, mig a Dow Jones
1,5%-kal emelkedett. A technoldgiai szektor tovabbra is a piac egyik
legfontosabb hlzbdereje maradt, bar a teljesitmény egyre kevéshé
koncentrdlodott  kizar6lag a legnagyobb Al-részvényekre: a

szoftvercégek és a ciklikusabb vallalatok korében is erfsddott a
befektetéi érdeklédés. A STOXX Europe 600 sorozatban 6todik
honapjat zarta emelkedéssel, béar augusztus utolsd napjaiban az
energiaarak emelkedése és a magasabb kétvényhozamok mar érezhetd
profitrealizal st véltottak ki.

A DAX 2,45%-ot emelkedett, az FTSE MIB 0,84%-ot ment, mig a
CAC40 -2,06%-0s teljesitményt tudott felmutatni. Azsidban tovébbra
is ketts kép rajzolodott ki. A globalis technoldgiai beruhazas ciklus
rendkivil erds keresletet teremtett a félvezetbk, memoridk és Al-
infrastruktdréhoz kapcsol6do termékek irdnt, mikdzben Kina belss

kereslete tovabbra is gyenge maradt. A kinai julius makroadatok
csal6dast okoztak. Az ipari termelés éves ndvekedése 4,5%-ra lassult a
juniusi 5,3%-rdl, mig a kiskereskedelmi forgalom minddssze 0,6%-kal

haladta meg az egy évvel korébbi szintet. A beruhdzésok még
gyengébb képet mutattak: az alldeszkbz-beruhdzasok az év elss hét
hénapjaban 6,7%-kal csokkentek. A kinai Shanghai Comp 1,0%-kal

kertlt feljebb. A Titanium Alap HUF sorozata augusztusban 0,85%-ot
emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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PR PR 25 2 32 33%zzcEzok
Alap 0,85% Alap 9,87%
Benchmark 0,45% Benchmark 6,33%
Alul-/felUlteljesités 0,40% Alul-/felUlteljesités 3,54%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indulastal 5,58% 3,61% 1,97% 2024 12,68% 7,22% 5,47%
2021 5,59% -0,60% 6,19% 2025 11,29% 5,72% 5,57%
2022 2,77% 3,01% -0,24% 2026 6,64% 4,17% 2,47%
2023 19,15% 15,19% 3,95%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 334 400 878
Befektetés jegy 89,18% 7 396 305 153 Befektetési eszk6zOk dsszesen 8623982 891
Allamkatvény 8,48% 703397864 \jegiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 234% 194406323 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 8294 109 341

S . ) 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hataridos Deviza 4527328 Generali Spirit B, Generali Selection B
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 3,53% Indulastdl (évesitve) 5,58%
EImdlt hat hdnap 4,53% Indul&stél (nomindlis) 168,15%
Elmult tizenkét honap 9,87%  Atlagos havi hozam 0,46%
EImult harom év (évesitve) 12,44% Legmagasabb havi hozam 5,08%
EImlt 6t év (évesitve) 10,55% L egalacsonyabb havi hozam -2,75%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 98 Sharpe-mutatd 0,6895
Napi hozamok évesitett szorasa 3,53%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 10,33%

usSD I 1,77%

REGIONALISMEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio

Fejlett régio I 8,77%

Allamkotvény

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Alapok

Technoldgia

Kommunikacio

SZEKTOR MEGOSZLAS

L me

12,99%

8,06%

2,45%

1,79%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjanldsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szérmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala elétt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabayzatabol és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitdsdra, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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