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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tévol kelet) fejlods részvény piacai. Az Alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tdlti fel a
portfoliét. Az Alapkezel feladata a foldrajzi diverzifikécio
valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adddo
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sgjét t
6kéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégét folytat, ennek kovetkeztében a portfolid
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyoményos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jelent6s valtozés tortént 2024 év elejéhez képest az elsé félév soran a
globdis pénz-és tékepiacok szempontjabdl kiemelt figyelemmel
kovetett amerikai jegybank, azaz a FED elérevetitett monetaris
politikdja kapcsan. A januérban elképzelhetének tartott 6-7 db 25
pontos aapkamat végas ma mar korulbelll egy (maximum Kettd)
alkalomra redukd édott, azaz a piacok azt varjak, hogy a FED az év
végén, varhatéan decemberben alkalmazhat legel¢szor kamatvagast.
Az infléci6 tovabbra is a csokkend palyan van, a mgjusi adat szerint
3,3% volt az éves aremelkedés mértéke. Az S&P500 15,3%-al
novekedett az év elsp felében (junius +3,6%), mikdzben a Nasdagl100
17,5%-a (+6,3%) emelkedett ugyanezen idészak aatt. A feltdrekvo
piacokon a legnagyobb izgalmat és meglepetést az india véasztés
okozta, hiszen az eldzetes varakozasokkal szemben sokkal szorosabb
végkimenetel tortént. Az 5 évvel ezelétti sikerhez képest is nagyobb
kilonbségli gydzelmet prognosztizélta a kormanyz6 Narendra Modi,
azonban izgalmas korilmények kozott sziik tébbséggel sikertilt csak
megnyernie a vélasztast és a jovében sokkal jobban fog flggeni més
partoktdl. A tézsdei reakciok is izgalmasan aakultak, hiszen az indiai
Sensex Index napon belll tébb mint 7%-ot veszitett az értékébdl,
azonban a kedvezd fejlemények utdan honap végére mér pozitiv
tartoményban mozgott.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

Tajvanon beiktatték Lai Csing-te elnokdt, akit Peking szeparatistaként
itdl el, a két orszdg kozott pedig nétt a fesziltség a kinai

hadgyakorlatoknak kdszonhetéen. Az prilisban és mgjusban markans
felllteljesitést mutatd6 Shanghai Composite Index és Hang Seng
Indexek egyarént aulteljesitették az indiai Sensex indexet juniusban,
mig az elébbi két index negativ tartomanyban zart, addig a Sensex 7%-
ot emelkedett. Jiniusban az MSCI Emerging Markets Index kozel 4%-
ot emelkedett, a tavol-keleti t6zsdéket Osszefoglaldé MXFEJ Index
pedig 3,5%-kal kerllt magasabbra, mig a latin amerikai MXLA Index
6%-ot veszitett az értékébdl, melyben a brazil real 1eértékel Gdése jelent
Os szerepet jatszott. A feltdrekvo régidk szempontjabdl fontos tajvani t
6zsdel hangulat tovébbra is tdmogaté volt a hénap soran a maga
9,28%-0s novekedésével, hasonldan a dél-korear KOSPI |ndexhez,
mely 6,13%-ka kerllt magasabbra. A régios tézsdék kiemelkeds

teljesitményét nagymértékben tamogatta a tajvani TSMC (+18%) és a
dél-koreai Samsung (+10%) vallaatainak kirobband teljesitménye is.
A Fejlodé Alap forintos sorozata juniusban 4,8%-ot emelkedett, igy az
st félév sordn az Alap teljesitménye 12,2% a forintos sorozat
esetében.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 4,79% Alap 16,45%
Benchmark 5,90% Benchmark 19,87%
Alul-/feliilteljesités -1,11%  Alul-/feliilteljesités -3,42%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 3,68% 7,78% -4,09% 2022 -9,22% -6,04% -3,18%
2019 20,17% 20,75% -0,58% 2023 1,08% 3,40% -2,32%
2020 13,16% 16,71% -3,55% 2024 12,16% 12,94% -0,79%
2021 3,67% 5,78% -2,11%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 85676 278
ETF 64,91% 735 423 459 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1218732 342
Befektetési jegy 25,78% 292140235 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Allamkstvény 5.96% 67492621 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Részvény 3,35% 37999 750

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok Gsszesen 100,00% 1133056065  vanguard FTSE Em. Mark. ETF, Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares
Hataridés Deviza o0 MSCI Emerging Markets Index ETF

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 4,41% Indul astél (évesitve) 3,68%
Elmdlt hat hénap 12,16% Indul&stél (nomindlis) 77,99%
Elmult tizenkét hdnap 16,45% Atlagos havi hozam 0,49%
EImult harom év (évesitve) 0,71% Legmagasabb havi hozam 8,02%
Elmilt 6t év (évesitve) 5,65% Legalacsonyabb havi hozam -10,30%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 74 Sharpe-mutaté 0,2871
Napi hozamok évesitett szorésa 16,87%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

uUsD 90,69% Fejlett regio 50,51% Diverzifikalt portfolio 90,19%
HUF 9,31% Feltorekvd régiod 49,49% Allamkétvény || 6,28%

Pénzugy | 1,44%
Kommunikacié | 1,09%
Egészséglgy ' 1,00%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekve régiod Pénziigy 1,27%

2. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 0,97%

3. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,89%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddé Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosséagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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