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janius havi hirlevél

Blapkigell

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa alapok aapja
Benchmark 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
- 6, kozepesnél kockazatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
ISIN kéd HU0000708805 visszatekintd  szintetikus mutat6 az Alap heti hozamainak
. ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
Indulas 2010. okt. 11.
Devizanem HUF JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
Portfoliomenedzser Fuleki Ferenc
Egy jegyrejuto neé 1,751434 Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
- - i _ vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kiz&odlag felédd ézsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bé
viléséhdl igyekszik profitdni. A gazdaségi eré6 és nbvekedés
potencid tekintetében dominans ézsiai feltdrekvé orszégok piaci
megitélése hatalmas vatozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vilédggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezeté hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termel6

tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre :
inkdbb a belss fogyasztasban rejld potencidl keril elétérbe. A Flleki Ferenc

feltorekvo piacok befektetsi megitélése az elmult idészakban jelents  Potfoliomenedzser

sen javult, a varhatd gazdaségi ndvekedés |ényegesen meghal adhatja FORGALM AZOK
afeglett orszagok dinamikajét.

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jelent6s valtozés tortént 2024 év elejéhez képest az elsé félév soran a
globdis pénz-és tékepiacok szempontjabdl kiemelt figyelemmel
kovetett amerikai jegybank, azaz a FED elérevetitett monetaris
politikdja kapcsan. A januérban elképzelhetének tartott 6-7 db 25
pontos aapkamat végas ma mar korulbelll egy (maximum Kettd)
alkalomra redukd édott, azaz a piacok azt varjak, hogy a FED az év
végén, varhatéan decemberben alkalmazhat legel¢szor kamatvagast.
Az infléci6 tovabbra is a csokkend palyan van, a mgjusi adat szerint
3,3% volt az éves aremelkedés mértéke. Az S&P500 15,3%-al
novekedett az év elsp felében (junius +3,6%), mikdzben a Nasdagl100
17,5%-a (+6,3%) emelkedett ugyanezen idészak aatt. Az Eurdpai
Kodzponti Bank utolsd Ulésén 2019 6ta el 6szor vagott kamatot, aminek
hétterében a csokkend inflacios pélya és a kedvezé 2025-0s kilatés all
a hétterében. A jegybanki alapkamat ezzel 4,25%-rdl 4,00%-ra
csokkent ezzel tovébb tégitva a dollar kamatelényét az eurdval
szemben. A feltérekvd piacokon alegnagyobb izgalmat és meglepetést
az indial valasztas okozta, hiszen az eldzetes varakozasokka szemben
sokkal szorosabb végkimenetel tortént. Az 5 évvel ezel6tti sikerhez
képest is nagyobb kiildnbségii gyézelmet prognosztizalta a kormanyzé
Narendra Modi, izgalmas korilmények kozott sziik
tobbséggel sikertlt csak megnyernie a vélasztast és a jovoben sokkal
jobban fog fliggeni més partoktdl.

azonban

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban
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A tézsdei reakciok is izgamasan alakultak, hiszen az india Sensex
Index napon belll tébb mint 7%-ot veszitett az értékébdl, azonban a
kedvezd fejlemények utan hénap végére mar pozitiv tartomanyban
mozgott. Tajvanon beiktattédk Lai Csing-te elnokoét, akit Peking
szeparatistakent itél el, a két orszédg kozott pedig nétt a fesziltseg a
kinai hadgyakorlatoknak kdszonhetéen. Az &prilisban és majusban
markéans felllteljesitést mutatd6 Shanghai Composite Index és Hang
Seng Indexek egyarant aulteljesitették az india Sensex indexet
juniusban, mig az elébbi két index negativ tartoményban zart, addig a
Sensex 7%-ot emelkedett. Jiniusban az MSCI Emerging Markets
Index kozel 4%-ot emelkedett, a tavol-keleti t6zsdéket dsszefoglald
MXFEJ Index pedig 3,5%-ka kerllt magasabbra A régio
szempontjabol fontos tajvani tézsdei hangulat tovébbra is témogatd
volt a hénap sorén a maga 9,28%-0s ndvekedésével, hasonldan a dél-
koreai KOSPI Indexhez, mely 6,13%-kal kerlilt magasabbra. A régiést
6zsdék kiemelkeds teljesitményét nagymértékben tamogatta a tajvani
TSMC (+18%) és a dél-koreai Samsung (+10%) vélalatainak
kirobband teljesitménye is. A Foénix Alap janiusban 4,5%-ot
emelkedett, igy az elsé félév soran az Alap teljesitménye 10,3% volt.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 4,50% Alap 11,25%
Benchmark 5,59% Benchmark 16,46%
Alul-/fellilteljesités -1,09% Alul-/feliilteljesités -5,21%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 4,18% 8,19% -4,01% 2022 -8,48% -7,16% -1,33%
2019 18,01% 22,16% -4,15% 2023 -4,75% -1,77% -2,98%
2020 19,18% 23,40% -4,23% 2024 10,31% 13,55% -3,25%
2021 -0,73% 0,59% -1,32%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 118 846 708
ETF 54,96% 759 552 596 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1500 936 462
Befektetési jegy 39.16% 241276198 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Allamkstvény 5.88% 81260960 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 1382 089 754
S : 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Hatandos Deviza O |sharesMSCI AC Far East XJP, HSBC MSCI Far East ex Japan
UCITSETF, Fidelity Asian Special Situatios Fund Y ACC
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hoénap 4,39% Indulastdl (évesitve) 4,18%
Elmdlt hat hénap 10,31% Indul&stél (nomindlis) 75,14%
Elmuilt tizenkét honap 11,25%  Atlagos havi hozam 0,51%
EImult harom év (évesitve) -2,55% Legmagasabb havi hozam 12,60%
Elmilt 6t év (évesitve) 4,10% Legalacsonyabb havi hozam -9,43%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 78 Sharpe-mutaté 0,2650
Napi hozamok évesitett szorésa 16,32%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
uUsD 94.12% Fejlett régio 86,09% Diverzifikalt portfolio 93,69%
HUF | 5,88% Feltorekvd régiod 13,91% Allamkétvény | 5,88%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

IT 0,43%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkdds Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem véllal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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