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Tavol-Keleti Részvény V/E
Befektetési Alapok Alapja

GENERALI

INVESTMENTS janius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa alapok alapja

Benchmark 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd HU0000708805

Indulés 2010. okt. 11.

Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkécsi Dévid

Netto eszkozértek 1916 778 755
Egy jegyre juto neé 2,439353
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag fejlods azsia vélaatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszégainak gazdasagi bd
viulésébol igyekszik profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedés
potencid tekintetében dominédns ézsiai feltdrekvé orszégok piaci
megitélése hatalmas vatozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansdg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsd fogyasztésban rejlé potencid kerll el6térbe. A
feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentd
sen javult, a varhaté gazdasagi novekedés |ényegesen meghal adhatja
afejlett orszagok dinamikajat.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A feltorekvd piacokon jlniusban az Al- és félvezetétéma, valamint a
geopolitikai kockazat kettéssége hatarozta meg a teljesitményt. Dél-
Korea kiiléndsen j6 példaja ennek: a KOSPI-t az év soran erételjesen
hizték a chipgyartok és az Al-beruhdzas ciklus, de junius végén
nagyon erés profitrealizalas jelent meg, miutan a kilfoldi befektetok
csokkentették Kitettségiket a tulzsufolttd véalt szektorban. Ez nem
feltétlendl a fundamentumok romlasét, inkabb a pozicionaltsag és az
értékeltség kifeszitettségét jelzi. Kindban a fokusz tovébbra is a
technologiai onellétas és az dllamilag tmogatott innovécios stratégia.
Jiniusban Peking Ujabb Iépéseket tett a kvantumtechnolgia,
mesterséges intelligencia, nukledris flzid és mas "future industries"
listézésok

finanszirozasanak tamogatasara, beleértve a tdkepiaci
Osztonzését. Ez strukturdlisan tamogathatja a kinai technologiai
szegmenst, ugyanakkor buborékkockézatot is hordoz, kiiléndsen ott,
ahol az arazés elszakad a profitabilitastdl. A kinai részvénypiac ezért
tovébbra is szelektiv tOrténet: a stratégiai iparégakban van politikai
hétszél, de a széles gazdasagi ndvekedés még nem ad erés ciklikus
tamaszt.

A kinai Shanghai Comp. mindennek eredményeként 1,17%-ot tudott
felmutatni a juniusi jegyzés soran. Indidban tovabbrais a kdzéposztély
és a belst fogyasztas erésddése a cél, azonban révidtavon komoly
problémat okoz a gazdasdgnak az energiapiaci bizonytalansdg, amely
eredményeként gyengélkedik a deviza is. A Sensex index ekdzben
2,75%-ot tudott emelkedni a juniusi jegyzés soran. Osszességében az
MSCI Emerging Market Index -1,37%-0s teljesitménnyel zarta a
hoénapot, az alap szempontjabdl relevans MXFEJ Index pedig 1,6%-ot
veszitett az értékébsl. A régio szempontjébdl is kiléndsen fontos
indexek kozil a dél-koreai Kospi stagndlt, mig a tajvani TWSE 3,5%-
kal keriilt magasabbra. A Fonix Alap juniusban 1,36%-ot emelkedett,
igy végul 18%-osrallyval zartaaz elso félévet.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 1,36% Alap 30,90%
Benchmark 0,61% Benchmark 41,12%
Alul-/feliilteljesités 0,76% Alul-/feliilteljesités -10,22%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,83% 10,24% -4,41% 2024 18,90% 25,01% -6,11%
2021 -0,73% 0,59% -1,32% 2025 9,31% 16,17% -6,87%
2022 -8,48% -7,16% -1,33% 2026 18,21% 23,47% -5,26%
2023 -4,75% -1,77% -2,98%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 37729 284
ETF 69,59% 1311114621 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1921 769 837
Befektetési jegy 26,09% 491595612 \jeviegyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Allamkstvény 4,32% 81330320 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 1884 040 553

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ishares MSCI AC Far East XJP, HSBC MSCI Far East ex Japan

UCITSETF

EImult harom hoénap 14,99% Indulastdl (évesitve) 5,83%
Elmult hat hénap 18,21% Indul&stél (nomindlis) 143,94%
EImalt tizenkét honap 30,90% Atlagos havi hozam 0,67%
Elmult harom év (évesitve) 15,70% Legmagasabb havi hozam 12,60%
EImult 6t év (évesitve) 5,19% Legalacsonyabb havi hozam -9,43%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 94 Sharpe-mutatd 0,3601

Napi hozamok évesitett szorésa

16,80%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I4,32%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltérekvd regio . 12,33%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -4%

Allamkétvény |4,32%

IT 0,25%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovébbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshsl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontosségéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl el szenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasdghan bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasag.
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