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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vilagunk olyan dinamikusan névekvd

vélaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljévo

innovativ fejlesztéseit tartjak szem elétt, elkotel ezettek a technol bgiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljak életlinket, j6vo
képiinket. Kiemelt, nagy novekedés lehetdség elétt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nélkdl: 1T/ kiberbiztonsdg és a
maganszférank (otthonunk, pénzigyeink) védelme; kornyezetkimélé
jdrmiivek és mobilités, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavéltozasra
adott innovativ valaszok. A technoldgia fejl sdésének kordbban sosem
|&ott Uteme garancia arra, hogy a legtdbb problémara, amit emberi
korlataink miatt ma még képtelenek vagyunk megvaaszolni, elébb-
utdbb megsziletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis
részvényindexek jévébeni teljesitményét meghaladd
hozampotencidllal rendelkezhetnek.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jelent6s valtozés tortént 2024 év elejéhez képest az elsé félév soran a
globdis pénz-és tékepiacok szempontjabdl kiemelt figyelemmel
kovetett amerikai jegybank, azaz a FED elérevetitett monetaris
politikdja kapcsan. A januérban elképzelhetének tartott 6-7 db 25
pontos aapkamat végas ma mar korulbelll egy (maximum Kettd)
alkalomra redukd édott, azaz a piacok azt varjak, hogy a FED az év
végén, varhatéan decemberben alkalmazhat legel¢szor kamatvagast.
Az infléci6 tovabbra is a csokkend palyan van, a mgjusi adat szerint
3,3% volt az éves aremelkedés mértéke. A piacokra tekintve komoly
teljesitményeket |&thatunk, amelynek elsdszamu oka az egyre nagyobb
meértékben berobband Al story. Mindezek fényében is elmondhato,
hogy a globdlis tézsdepiaci hangulat pozitiv, az S&P500 15,3%-a
novekedett az év elso felében (junius +3,6%), mikdzben a Nasdag100
17,5%-a (+6,3%) emelkedett ugyanezen idészak aatt. Az Eurdpai
K&zponti Bank utolsd Ulésén 2019 éta el 6szor vagott kamatot, aminek
hatterében a csbkkend inflacios palya és a kedvezé 2025-6s kilatés all
a hétterében. A jegybanki alapkamat ezzel 4,25%-r6l 4,00%-ra
csokkent ezzel tovabb tégitva a doll& kamatelényét az eurdval
szemben. Az Euro Stoxx50 1,72%-kal kertlt lgjjebb, a francia CAC
Index 6,2%-kal, a német DAX 1,4%-kal, mig a brit FTSE 100 1,0%-
kal csokkent ajuniusi jegyzés folyaman.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A juniusi negativ eurépal tézsdei teljesitmények miatt a Eurostoxx50
felllteljesitése az S& P500 Indexel szemben megfordult és az elsé hat
hénapban ,,csak” 11,1%-0s emelkedést mutatott. A hdnap soran tébb
érdekes vdlalati hir érkezett, ezek kozll érdemes kiemelni, hogy az
Apple bemutatta az Uj Al funkcidit, mellyel az iPhone-ok iranti
keredetet kivanjék Ujraéleszteni. Az Nvidia junius mésodik felében
kisebb korrekcion ment keresztill, ezt megel6zéen piaci kapitalizacio
tekintetében a vilag legnagyobb vallalatava valt, megel6zve az Apple-t
és a Microsoft-ot 3.000 milliard dollér feletti értékkel. A honap sorén
Uj chipeket jelentett be az Nvidiaésaz AMD is. Az Nvidia bgjelentése
azért is volt varatlan, mert a 3 hdnapja bejelentett Blacwell chipeket
még nem kezdték el kiszallitani, az Uj Rubint igy varatlanul érte a piaci
szereplket. A hénap sordn az Nvidia részvényén és a félvezetd
gyartokat tartalmazé ETF eladésan keresztll csokkentésre keriilt a
chipszektorban 1évé pozicié az Alapban. Az Innovéacié Alap forintos A
sorozata juniusban 5,96%-ot emelkedett, igy az elsé félév soran az
Alap teljesitménye forintban 22,45%.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 5,96% Alap 34,20%
Benchmark 10,04% Benchmark 42,09%
Alul-/fellilteljesités -4,08% Alul-/fellilteljesités -7,89%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- | dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 2,34% 6,86% -4,52% 2022 -19,57% -3,96% -15,61%
2019 12,90% 18,01% -5,11% 2023 19,68% 33,56% -13,88%
2020 37,79% 14,95% 22,84% 2024 22,45% 28,30% -5,84%
2021 14,15% 27,83% -13,68%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 460 685 149
Részvény 58,10% 1560 588 140 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3146 725 960
= 40,33% 1083274120 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 1,57% 42178551 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla

- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2686 040 810

Hatridds Deviza 0 1(_)%-naJ magasabb részar anyt képviselé eszk 6zok

Nincs

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 5,86% Indulastdl (évesitve) 2,34%
Elmult hat hénap 22,45% Indul&stél (nomindlis) 37,18%
EImalt tizenkét honap 34,20% Atlagos havi hozam 0,68%
Elmult harom év (évesitve) 7,98% Legmagasabb havi hozam 10,99%
EImlt 6t év (évesitve) 15,07% L egalacsonyabb havi hozam -9,80%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 70 Sharpe-mutatd 0,5053
Napi hozamok évesitett szorasa 15,05%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

uUsD 75,49% Fejlett régio 85,68% Technolégia 38,93%
HUF 9,90% Feltorekvd régiod 14,32% IT 30,51%
EUR 8,19% Kommunikacié 8,12%

DKK | 3,53% Diverzifikalt portfolio 7.57%

SEK | 1,06% Egészségligy 6,86%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 5,09%

2. Novo Nordisk A/S Fejlett régid Egészségligy 3,06%

3. CrowdStrike Holdings Fejlett régid IT 3,05%

4. Microsoft Fejlett régio IT 2,84%

5. ASML Holding Fejlett régio IT 2,51%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja
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