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Fliggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az Erste Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informdaciék kényvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja (a tovadbbiakban:,,az Alap")
mellékelt 2023. évi éves jelentése 6. pontjaban kozzétett szamviteli informacidknak
(,,szamviteli informacidk") a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2023. december 31-ével végz6do Uzleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informdcidk minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu
torvények moédositasardl szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény (,Szamviteli Térvény") az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el@irdsaival 6sszhangban keriltek
Osszeadllitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal dsszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel6sséglink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgaldnak a szamviteli
informacidk kdnyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdél és annak kezel6jétél, az Erste Alapkezel6 Zrt-tél (a
tovabbiakban: ,az Alapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdldoi Kamardnak a konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl szélé szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Koényvvizsgaldknak (benne foglalva a Filggetlenségre Vonatkozéd Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl8 tovabbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. évi szamviteli informacidit mas kdnyvvizsgalé auditalta, aki arrél 2023.
aprilis 26-an korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezeld Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Tdrvény vonatkoz6 el6irdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2023. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé kdnyvvizsgaldi jelentésiinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozo
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben koOzzétett szamviteli informaciok altalunk végzett
kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk Iényegesen
ellentmondanak-e a szdmviteli informdcidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds a szamviteli informaciéknak a Torvény, illetve a Szamvitel
Toérvénynek az éves beszdmold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé
el8irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes szamviteli informdcidk
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel8en
kOzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazdasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi
beszdmolasi folyamatainak felligyeletéért.

A koényvvizsgaldnak a szamviteli informdacidk kényvvizsgalatdért vald feleléssége

A konyvvizsgdlat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akdar csaldasbdl, akar hibabdl eredd l1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményilinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
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jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
[ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a vdrakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egytttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - toérvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
dsszhangban elvégzésre kerlld kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akdr csaldsbél, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tdrdsdnak kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fellilirasat.

P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korldlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenységének folytatasara vald
képességétilletden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informacidkban [év6 kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek,
mindsitenink  kell  véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  fliggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységét folytatni.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgdlat jelent6s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn Adltalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrdl

A Toérvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel8s az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamoldsdért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzdk és kotelezettségek id8szak végi leltarral
aldtamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koéltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk szerint az éves
jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztottak, és az
éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je daltal adott
értékelés alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2024. aprilis 29.

Kadar Gyula W
Kadar Gyula Kénya Zsolt
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vdaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007383

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja 2023. éves jelentése

1. Az Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatasa

Az Alap neve

Az Alap neve Erste Global Mix Megtakaritasi Alapok Alapjarol a PSZAF H-KE-111-447/2013. szam
hatérozata alapjan 2013. augusztus 05-ei hatéllyal Erste Global Aktiv 50 Alapok Alapjéra véltozott. Majd az
MNB Pénzigyi Stabilitasi Tanacsanak H-KE-I11-124/2014. szdmu hatarozata alapjan YOU INVEST
Dinamikus Alapok Alapjara mddosult 2014. marcius 24-ei hatallyal. Az Alap neve az MNB H-KE-III-
797/2021.szam0 hatérozata alapjan 2022. februar 14-ei hatallyal Erste Multi Asset ESG Active Alapok
Alapjéara valtozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott, nyiltvégl, értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2011. marcius 02-t6l) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezelo Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Erste Alapkezel Zrt. 1



Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja 2023. éves jelentése

Koénywvizsgéalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatarol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint
egyes pénzugyi targyd torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaloja: Ernst & Young Koényvvizsgélo Kift.
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKVK nyilvantartasi szam: 001165

Hitelesitd konyvvizsgald neve: Konya Zsolt

MKVK tagsagi szam: 007383

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007383

Nettd eszkdzérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil ~ Targynapi eszkdzallomany
Targynapi arfolyam adatok
Targynapi befektetési  jegy  forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezel Zrt. 2
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2023. éves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele

Zéro eskozertek | P2ESHOBK o esapzriek | AZESHKODK

Megnevezés Targynap: 2022.12.30 te“,e S portf. Targynap: telj,e S portf.

(F1) aranyaban 2023.12.29 (F1) aranyéban

(%) (%)

OSSZES ESZKOZ 1275621716 100.13% 1276426 795 100.77%
Banki egyenlegek 51 156 527 4.02% 35201 750 2.78%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 11127 524 0.87% 35201 750 2.78%
Ovadék sszege 0 0.00% 0 0.00%
Lekotott bankbetét 40 029 003 3.14% 0 0.00%
Atruhézhaté értékpapirok 1210943775 95.06% 1225341819 96.74%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Diszkontkincstéarjegyek 0 0.00% 0 0.00%
MNB kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvények 0 0.00% 0 0.00%
Allami garanciaval rendelkez6 kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvények 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb kdtvények 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0.00% 0 0.00%
Kulféldi kétvenyek 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0 0.00% 0 0.00%
Hazai OTC részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kulféldi részvények 0 0.00% 0 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 1210943 775 95.06% 1225341819 96.74%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Hazai 0 0.00% 0 0.00%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Kiilfoldi 1210943775 95.06% 1225341819 96.74%
Zartvégi alap befektetési jegye 0 0.00% 0 0.00%
Szirmaztatott iigyletek 13496 418 1.06% 15 853 226 1.25%
Futures lgyletek 0 0.00% 0 0.00%
Forward igyletek 13 496 418 1.06% 15 853 226 1.25%
Opciodk 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb szarmaztatott ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb eszkozok 24 996 0.00% 30 000 0.00%
Befektetési szamla egyenleg 1 0.00% 1 0.00%
Egyéb kovetelések 24 995 0.00% 29999 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -1 684 953 -0.13% -9 768 426 -0.77%
Hitelalloméany 0 0.00% 0 0.00%
Koltségek -1684 953 -0.13% -2188 763 -0.17%
Alapkezel6i dij -194 102 -0.02% -207 335 -0.02%
Forgalmazoi dij -884 241 -0.07% -779 975 -0.06%
Letétkezeldi dij -86 267 -0.01% -78 985 -0.01%
Konywizsgaloi dij -131 522 -0.01% -663 097 -0.05%
Feligyeleti dij -114 908 -0.01% -104 111 -0.01%
Kiilénad6 -162 816 -0.01% -147 518 -0.01%
Konywelési dij -111 097 -0.01% -207 742 -0.02%
Egyéb kotelezettség 0 0.00% -7 579 663 -0.60%
NETTO ESZKOZERTEK 1273936 763 100.00% 1 266 658 369 100.00%

A tablazatban szerepld informaciok az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan kertiltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezel Zrt.
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3. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Targyidoszak: 2023.01.01 - 2023.12.31

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2023.12.29én (db)* 701 656 692
* targyiddszakban kozzétett utolsé nettd eszkozérték

4. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték
|Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték 2023.12.29én (HUF)* 1.8052

* targyidOszakban kozzétett utolsoé nettd eszkozérték

5. A befektetési alap dsszetétele

. Kategoriak aranya az dsszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2022.12.31 2023.12.31 Viltozas
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 95.37% 99.89% 451%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%

Az értékpapirokat a kategoriakban megjelené tulajdonsagok szerint kozoljikk — igy az egyes kategdriak kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegf6osszeghez (0sszes eszk6zhoz) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkilonitett eszkozei.

6. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhaté tablazatokban szerepld informacidk a 2023.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatésa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2022 2023
L Pénziigyi miiveletek bevételei 195995 131211
1. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 132576 23101
1. Egyéb bevételek - -
IV. Mikodési koltségek 16 309 15472
V. Egyéb raforditasok 1161 1071
VL. | Fizetett, fizetendé hozam - -
VII. [ Targyévi eredmény (I-11+11-1V-V-VI) 45949 91567

Erste Alapkezel Zrt. 4
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Az eredménykimutatés adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2023. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbdl pénzigyileg realizilt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 131211 131211
- Kamatbevétel pénzintézettdl 6174 6174
- Ertékpapirok kamatbevétele 5 684 5 684
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hataridos iigyletek nyeresége 112199 112199
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 7154 7154
Egyéb bevételek - -
- Egyéb beétel - -
Az Alap 2023. évi koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizilt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas Koltségek, riforditasok
Pénziigyi miiveletek raforditisa 6sszesen 23101 23101
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 7043 7043
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Hataridés miiveletek vesztesége - -
- Realizalt deviza arfolyamveszteség 16 058 16 058
Miikodési koltségek dsszesen 15472 13079
- Alapkezel6i dij 2644 2422
- Letétkezeldi dij 1007 923
- Forgalmazési dij 9945 9111
- Bank és nyomtatvany kéltség 264 264
- Negativ kamat - -
- Kénywizsgaldi dij 986 -
- Kdnywelési dij 477 210
- Eljérési dij 50 50
- Hitelkeret dija 64 64
- Meghizasi dij 8 8
- Egyéb szolgéltatas 27 27
Egyéb raforditas 6sszesen 1071 811
- Fellgyeleti dij 441 334
- Kiildnadd 630 477
- Egyéb réafordités - -
|Nettc’> jovedelem 91 567 |

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. A befekteték a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értékndvekményt.
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A tokeszamla valtozasai

adatok forintban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
Targyiddszakban eladott befektetési jegyek szama 204 001 392 141523 295
Targyiddszakban visszavaltott befektetési jegyek szama - 235877238 - 231227972
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete - 155084 385 - 154 256 859
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 135026 140 93111 852
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 13989 143 68 755 035
Targyévi eredmény 45948 958 91 566 965
A befektetések értekndvekedése, illetve értékcsokkenése
adatok forintban
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31

Ertékelési kiilonbozet tartaléka 13989 143 68 755 035
Ertékpapirok allomanya 1207 799 426 1173241 462
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 466 347 52 504 864
Kovetelések allomanya 24995 30 000
Kovetelések értékelési kiilonbozete - -
Pénzeszk6zok allomanya 51355070 35152479
Pénzeszkozok értékelési killonbozete (devizaarf. valtozasbol ered6 kiil.) - 206 437 53536
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 13729 233 16 196 635
Kotelezetsségek allomanya 1484582 9473515
Kotelezettségek értékelési kiillonbozete - -

7. Az Alap netto eszkdzértékének és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének

alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Eszkbacrték érvenyesscgi dituma 2020.12.31 2021.12.31 2022.12.30
(honap utolsé munkanapja)
Netté eszkozérték 1610431 246 1401 702 059 1273936 763
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1.5880 1.7027 1.6098
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas osszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciok

Eszkozérték érvényességi dituma Eszkoz ( deviﬁ;';zyli:fe ?ezve) Eszkozérték (HUF)
2023.01.31 EURHUF 1 406 000 29749 224
2023.02.28 EURHUF 1 406 000 15 720 613
2023.03.31 EURHUF 1 406 000 20 806 557
2023.04.30 EURHUF 1 406 000 8973176
2023.05.31 EURHUF 2 706 000 26 151 069
2023.06.30 EURHUF 2 706 000 37 407 889
2023.07.31 EURHUF 2 606 000 -1849 324
2023.08.31 EURHUF 2 606 000 21542 869
2023.09.30 EURHUF 2 606 000 1225218
2023.10.31 EURHUF 2 500 000 11197 102
2023.11.30 EURHUF 2500 000 18 127 042
2023.12.31 EURHUF 2 500 000 16 196 635

9. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hato fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok

Piaci kornyezet 2023

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyadd kamatok
15.00% 20.00%
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Szinte euforikus hangulatban indult az 0j év a piacokon. A legfrissebb amerikai munkaerdpiaci adatok nagyon erdsek
maradtak, a munkanélkiiliségi rata 53 éves mélypontra esett. Ekdzben az inflacio tovabb lassult és a befektetok abban
biztak, hogy az inflacié csokkenését meg lehet (szni tovabbi meredek kamatemelések nélkil is, igy a recesszio
elkertilhetd lesz. Eurdpaban az enyhe iddjarasnak, valamint a gaz- és aramarak csokkenésének koszonhetden ugyancsak
sokkal kedvezdbbé valt a hangulat, a gazdasagi adatok tobbnyire a varakozasok felett alakultak. A Federal Reserve
februarban a vartnak megfelelden 25 bazispontos kamatemelést jelentett be, amivel az iranyadd rata 4,75 szdzalékra
kerilt.

Marciusban viszont elrontotta a hangulatot, hogy néhany amerikai regionalis bank allami mentddvre szorult, és egy
svajci nagybank, a Credit Suisse feje folott is felhdk gyiilekeztek. Az Eurdpai Kozponti Bank ennek ellenére folytatta a
kamatemeléseket, az iranyad6 betéti kamatot 3 szazalékra tolta, valamint a Federal Reserve is kitartott korabbi tervei
mellett és Ujabb 25 bazispontos emelést jelentett be.

Az id6 mulasaval a bankszektorral kapcsolatos félelmek csokkenni kezdtek. A hangulatot nagyban javitotta, hogy a
legfontosabb eldrejelzd indikatorok a varakozasoknal jobban alakultak a szolgéltatdsokban, és a munkaerdpiaci adatok
is meglepden erések maradtak. Folytatddott az energiadrak csokkenése, ami nagyban segitette az inflacio
mérséklodését. Majus végén ¢€s junius elején jelentds kockazatot jelentett, hogy a demokratak és a republikanusok éles
szembenalldsa miatt sikeriil-e megallapodni az amerikai addssagplafon kitolasarél, de az utolsé pillanatokban
megsziiletett az egyezség. A Federal Reserve majusban ismét 25 bazispontos kamatemelést jelentett be, az Eurdpai
Koézponti Bank pedig még az els6 félév vége elott kétszer is emelte az iranyado kamatokat 25 bazisponttal.

A harmadik negyedév azonban tobbségében kedvezétlen folyamatokat hozott. Pedig a korabbi idészak nagy mumusa,
az inflacio vilagszerte tovabb lassult: az Eurdzonaban a negyedév végén mar “csak™ 4,3 szazalékon allt, az Egyesiilt
Allamokban pedig kényelmesen 4 szazalék ala keriilt. Az amerikai és az eurdpai jegybankok ugyan még bejelentettek
kamatemeléseket — amivel az amerikai iranyad6d kamatszint 5,25-5,50 szazalékra, az eurd iranyad6 rataja pedig 4
szazalékra kerillt —, de viszonylag egyértelmiivé valt, hogy tovabbi érdemi szigoritasra mar nem nagyon kell szamitani.

Augusztusban viszont a Fitch hitelmindsitd intézet a koltségvetési kockazatokra hivatkozva rontotta az USA
hitelmindsitését. Nyilvanvalova lett, hogy a megugro deficit finanszirozasara jelentds tobbletkibocsatasokra lesz
szlikség a kotvénypiacokon. Ekdzben Oroszorszag és Szald-Arabia az olajkitermelés jelentés visszafogasat jelentette
be, ami massziv aremelkedést eredményezett, és megemelte az inflaciés kockazatokat is. Mivel az amerikai
munkaerdpiacon nem igazan latszottak az eddigi kamatemelések hatasai, megnétt a valoszinlisége, hogy a magas
kamatok a korabban vartnal sokkal hosszabb ideig fennmaradhatnak. Mindezek hataséra a kotvénypiacokon massziv
hozamemelkedés bontakozott ki. Az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama a negyedév végére megkozelitette az 5
szazalékot, tbbb mint 70 bazisponttal meghaladva a jlniusi szintet. llyen magasan utoljara 2007-ben jart a jegyzés.
Nem ennyire dramai mértékben, de azért Eurdpéaban is jelentOs veszteségeket kellett elkonyvelnie a kdtvénypiaci
befektetoknek.

Az amugy is emelkedett szintli geopolitikai kockazatokat tovabb novelte, hogy oktoberben a Hamasz tamadast inditott
a Gazai Ovezetbdl Izrael ellen. A massziv izraeli valaszlépésekkel parhuzamosan megnétt annak a veszélye, hogy a
konfliktus szélesebb kdrben eszkalalodik. Ekdzben a legfrissebb amerikai gazdasagi mutaték tovabbra is arra utaltak,
hogy a lassulds késik, az inflaciés nyomas nem enyhiil jelentés mértékben, igy a kamatok sokaig magasan
maradhatnak. Az amerikai 10 éves allamkotvény hozama egy id6re atlépte az 5 szazalékot is, a német 10 éves pedig 3
szazaléknal tet0zott.

Az év utolso két honapjaban viszont visszatért a piaci optimizmus, szinte az dsszes eszkdzosztalyban meredeken
emelkedtek az arfolyamok. Az amerikai inflaciés adatok jobban alakultak a vartnal, mikdzben a harmadik negyedéves
GDP-re 5,2 szazalékos boviilést jelentettek. A legfrissebb adatok alapjan az amerikai munkaerdpiac feszessége is
oldédni latszott, igy altalanossa valt a varakozas, hogy tovabbi Fed-kamatemelésre nem fog sor keriilni, s6t, 2024-ben
massziv vagasok johetnek. Ezt alatdmasztva, az amerikai Federal Reserve vezetdi medidn elérejelzésiikben az addigi
kett6r6l haromra novelték a 2024-re prognosztizalt kamatvagasok szamat.
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Az eurdzonaban az év végére 2,9 szazalékra mérséklddott az inflacid, a makrogazdasagi adatok ugyanakkor tovéabbra is
meglehetdsen gyengék voltak, bar a fogyasztd hangulat-indikatorokban lehetett némi javulast latni. Az Eurdpai
Kézponti Bank kitartott a kamatok magasan tartasa mellett, de a tovabbi kamatemelések egyértelmiien itt is lekertiltek a
napirendr6l.

Az amerikai részvénypiac legnagyobb cégeit tomoritd S&P 500 index végiil — a kifizetett osztalékokat is figyelembe
véve — 26 szézalékos emelkedéssel zarta 2023-at. Az emelkedés dontd részét a technoldgiai 6ridscégek papirjai adtak
(Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla), a részvények nagy tébbsége ezeknél joval szerényebb
nyereséget biztositott a befektetknek. Az eurdzéna {6 vallalatainak indexe, az EuroStoxx 50 hozama az év folyamén
meghaladta a 19 szazalékot. Kindban az ingatlanszektor problémai, illetve az amerikai export korlatozéasardl sz6lé hirek
folyamatosan ranehezedtek a piacokra. Raadasul a tobbszér megigért kormanyzati tdmogatas ellenére a
makrogazdasagi adatok tobbnyire kidbranditdak voltak, igy a kinai tézsde veszteséges évet zart. A globalis feltorekvo
piaci részvényindex emiatt csak 7 szazalékot hozott 2023-ban. A kdtvénypiacokon az utolsd negyedév végiil annyire
erésre sikeredett, hogy 1ényegében az Osszes piaci szegmens pozitiv szalddval tudta zarni az év egészét.

A hazai piacon ugyancsak jo hangulatban indult az év: a kdtvényhozamok meredeken estek, a forint masszivan
er6sodott. A befektetdk optimizmusat egy ideig az sem tudta elvenni, hogy a Fitch és az S&P’s hitelmindsiték negativ
iranyba valtoztattak a magyar adossag besorolasat, az inflacio pedig januarban 25,7 szazalékon tet6zott. Kés6bb viszont
a nemzetkozi bankpanik hatasara az eurd jegyzése atmenetileg visszatért 400 forint kdrnyékére és az allampapirpiacon
is kedvezoétlen folyamatok indultak be.

A mésodik negyedévben a nemzetkoézi kornyezet javulasat kovetben ismét zuhanni kezdtek az allampapirpiaci
hozamok, amiben a forint stabilizalodasa €s a kiilsé egyensuly javulasa mellett az is szerepet jatszott, hogy a kormany
Uj rendeletekkel igyekezett tovabbi allampapir-vaséarlasokra 6szténdzni a bankokat és a befektetesi alapokat. A Magyar
Nemzeti Bank az els6 félév végére két 1épésben 18-rdl 16 szazalékra csokkentette az iranyadd egynapos betéti kamatot,
mikdzben az inflacio is 20 szazalékra mérséklodott.

A maésodik félévben a Magyar Nemzeti Bank folytatta az iranyadd kamat csokkentését, és szeptember végére az egy
napos betéti kamat visszatért az alapkamat szintjére, 13 szdzalékra. Az utolsé negyedév itthon is nagyon erds
teljesitményt hozott. A BUX index — f6ként az OTP és az MTelekom szarnyaldsanak koszonhet6en — 38 szizalékkal
magasabban zarta az évet, mint ahol kezdte. A hazai allampapirpiacot reprezentdlé MAX Composite index az
allampapirhozamok massziv zuhanasa nyoman tobb mint 25 szdzalékot emelkedett. A kedvez6 nemzetkdzi kornyezet
mellett hazai tényez6k is segitették az er6sodést: az inflacio decemberben mar csak 5,5 szazalék volt, a kiils6 egyensuly
tovabb javult, a forint stabilizalddott, a Magyar Nemzeti Bank pedig év végére 10,75 szazalékra csdkkentette az
irdnyad6 kamatlabat.

9.2. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasig) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-4n alakult meg az ERSTE Bank Alapkezel6 Kft. jogutodjaként. A jogeléd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os leanyvallalatként. A tarsasag tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfélié Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése véltozott meg tébb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségb6l ereden 2006. junius 26-an a Tarsasdg elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezelo Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.
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Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezel6i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januér 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szdmu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szdmara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kolesonzési, valamint a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szo16 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének I) pontjdban meghatarozott 6nkéntes kdlcsonds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység lizletszerii végzéseét.

A Tarsasédg 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft 6sszegli alapt6kével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakuldsi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. mjus 30-an 100.000.000 Ft Gsszegli alaptéke-emelésrdl dontott, az alaptéke-emelés dsszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasdg rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-aval egyezett
meg. Az alaptOke-emelést a Cégbirdsag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozés, amikor a Portfélio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Térsasdg 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérél dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 1j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-4n ker(lt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasérolta a
Portf6lio Kft. részesedéset, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasaggé valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdinggé alakuldsanak ujabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennall6 100%-os tulajdonrészet 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyedili részvényes személyének megvaltozdsa 2009. februar 9-én Kkerilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoldban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tlintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-0s kozvetett tulajdonaban allé tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikddését, tizletpolitikajat, az ligyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyésolta, ugyanakkor tulajdonos valtozéas kdvetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébol.

A Téarsasdg kizarolagos tulajdonosidnak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra valtozott
2016. mércius 7-ével.

A Téarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar 1-je 6ta. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetdéen a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2023. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Ké&rntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
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1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. jalius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Févarosi Torvényszék Cégbirosaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Térsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre kertilt.

A Térsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptokéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz016 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodd szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2023. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapité létrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszagi Fioktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fidktelep) 2022. majus 10. napjan.

A Térsasag a Fioktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégii Ingatlan
Befektetési Alap (lajtsromszam: 1211-7) és az Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajtsromszam: 1111-
169) (tovabbiakban: Alapok) alabbi tevékenységeit:

= |ngatlan tranzakcié menedzsment korébe tartozé feladatok
= Ingatlan projekt menedzsment korébe tartozé feladatok
= Az ingatlanok hasznositasaval 6sszefiiggd (értékesitési/sales) feladatok

A kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és felelésségi koroket,
ezen feladatokat tovabbra is a Tarsasag végzi a Tarsasag vonatkozd belsd szabalyzataiban és eljarasi rendjeiben
foglaltak szerint, dontéshozatali testliletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal dsszefliggd felelésség tovabbra is a
Tarsasagot terheli.

A kiszervezett tevékenységekre tekintettel a Tarsasdg munkavallaldinak szama ottel csokkent, akik a Fidktelep
munkavallaloiva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fioktelep alapitdjanak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kilféldi vallalkozasnak kdzéptavu terve, hogy a
Fioktelep kiilonb6z6 tevékenységeket és szolgaltatasokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kiilféldi (csehorszagi, szlovakiai, horvatorszagi, romaniai) leanyvallalatai, fidktelepei
szamara (tovabbiakban: EAM Group).
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A Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés

Deviza

NEE 2023*

Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvégi EUR 261 434 147 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégi HUF 56 191 728 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvégi USsD 214 804 233 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégi HUF 2849 721 351 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégi HUF 1882833493 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 nyilvanos nyiltvégi EUR 1835550 676 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HUO0000708649 nyilvanos nyiltvégi HUF 782 240 888 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 nyilvanos nyiltvégi uUsD 1141 220 822 Ft
Erste DPM Nyiltvégi Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 899 306 393 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégi HUF 2929 534 125 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégi HUF 370 253 905 436 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégu HUF 2837 233834 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000726674 nyilvanos nyiltvégi HUF 15 932 178 800 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvégu EUR 7992 621 602 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HUO0000727276 nyilvanos nyiltvégi UsD 7 296 960 413 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF 112 658 233 210 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HUO0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 1 339 665 205 Ft
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvégi HUF 386 227 018 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégi HUF 1475 827 349 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvégi HUF 94 221 515 047 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 nyilvanos nyiltvégi HUF 3121 675 458 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HUO0000709993 nyilvanos nyiltvégi HUF 3838030 882 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 12 164 795 784 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 1266 658 369 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HUO0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 439 958 777 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HU0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 20381 079 814 Ft
Erste Nyiltvégi Abszolut Hozamu Kétvény Alap HUO0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 171 423 224 152 Ft
Erste Nyiltvégii Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2748 114 533 Ft
Erste Nyiltvégli Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 nyilvanos nyiltvégi HUF 272 827 728 234 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégi UsD 2 105 529 586 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégi UsD 2217917 809 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégi UsD 58 104 196 652 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégi UsD 71 766 200 082 Ft
Erste Nyiltvégl Euré Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap HU0000728159 nyilvanos nyiltvégi EUR 19 359 088 724 Ft
Erste Nyiltvégil Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR 298 172 874 107 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 156 548 596 968 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégi EUR 20 452 534 841 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HU0000732490 nyilvanos nyiltvégi HUF 30 899 157 963 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HU0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 16 650 994 091 Ft
Erste Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégi HUF 659 108 267 921 Ft
Erste Nyiltvégl XL Kétvény Befektetési Alap HUO0000707716 nyilvanos nyiltvégi HUF 13 824 419 262 Ft
Erste Nyiltvég XL Kétvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégi HUF 708 711 855 Ft
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Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 1598 295 138 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 nyilvanos nyiltvégi HUF 3045 770 945 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégi USD 1974 637 898 Ft
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja HU0000733522 nyilvanos nyiltvégi HUF 635 143 427 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja HU0000733530 nyilvanos nyiltvégu EUR 799 349 778 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja HUO0000733548 nyilvanos nyiltvégi uUsD 446 168 792 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 9 607 351 928 Ft
Sng;eZ;tOCk Hungary Indexkovetd Részveny Befekietési Alap A HUO0000704200 | nyilvanos nyiltvégii | HUF 9 861 993 668 Ft
Egit)ez;tock Hungary Indexkéveté Részvény Befektetési Alap D HUO0000723457 nyilvanos nyiltvégii HUE 25 176 882 Et
Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 nyilvanos nyiltvégi HUF 894 935 981 Ft

*Nettd eszkozérték forintban kifejezve

Az Alapkezel6 a 2023-as évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezo alapokkal bovitette:

Név

Befektetési jegyeinek

folyamatos forgalmazasa indult:

2494 265 786 071 Ft

Erste Emerging Stock Cost Averaging Alapok Alapja
Erste Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja
Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap

A 2023-as évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

2023.07.27
2023.11.10
2023.11.10
2023.11.10
2023.12.18

Beolvado alap Befogado alap Détum

Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2023.11.16
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2023.11.23
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2023.11.30

Az Erste Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 829,2 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy

decemberre elérte a 2494,3 milliard forintos kezelt vagyont, 49,8%-0s névekedést produkélva.

Az el6z6 évek sokkhatasai utan kevesen gondoltak, hogy a 2023-as év a pozitiv tOkepiaci meglepetések éve lesz. A
hossza évekig nullas kamatkornyezet utan, a befektetdk - ,,Bond is back” jeligével — rdugrottak a sokaig elfeledett
kotvény eszkozosztalyra. A részvénypiacok is szép évet zartak (UBS ETF MSCI ACWI H. EUR: ~20%), azért ez a
technologiai szektor ,,csodalatos 7-es” teljesitménye nélkiil joval alacsonyabb lenne. Mig a befekteték a 2022-es évet
fedezékben toltottek (jellemzden rovid futamidejii biztonsagos eszkozok), tavaly lényegében ,,széttépték” a
kotvényalapokat. Honaprél-hénapra egyre nagyobb volumenben véasaroltak az eszkozosztalybol a tékepiaci szereplok,
az inflacié majd a kamatcsokkentés és a hozamcsokkenés reményében. A stratégia eredményes is volt (év végére a
hosszl futamidejl hazai kotvényalapok 1 éves atlagos hozama: ~26%).

Erste Alapkezel Zrt.
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A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba dsszesen 4722,4 milliard forintnyi* toke érkezett.
Az Alapkezelé 19,86%-0s* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez -0,45

szazalékpontos* csokkenés a 2022-es évhez képest.
*2023 december ho végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portfolidkezelési tizletag 13,19%-0s ndvekedéssel zarta a 2023-as évet. Névekedés volt tapasztalhato
az egyéb portfoliok kezelt vagyonaban (20%o), valamint a nyugdijpénztari vagyonkezelésben (27,32%). A DPM
portfoliok (2,85%) csekélyebb mértékii novekedést konyvelhettek el 2023. decemberére. A VIG biztositéo a
tarsasagunknal korabban elhelyezett vagyont a tovabbiakban sajat vagyonkezelésben kivanja kezelni, igy
biztositéi vagyonkezelés jelenleg nincs a portféliékban.

Az Alapkezel§ éltal kezelt teljes vagyon 2023-ban 47,2%-kal ndvekedett, és igy 2635,7 milliard forinton zarta az évet.

Forras: Bamosz
A kezelt vagyon portfolié kategoriankénti megoszlasa a kdvetkezd:

L ] .

ERSTES 2022.12.30 Megoszias (%) | . FV®% 2023.12.29 Distribution (%)

Asset Management valtozas (%)
Befektetési Alapok 1 665 076 770 962 Ft 93.02% 49.8% 2 494 265 786 071 Ft 94 63%
Bnkéntes Nyugdipénztarak 51 089 080 096 Ft 2.85% 27.3% 65 048 425 618 Ft 2.47%
Biztositéi portfoliok 1 521 425 3830 Ft 0.08% -100.0%
DPM portfaliok 60 776 878 275 Ft 3.40% 2.8% 62 507 990 123 Ft 2.37%
Egyéb portfoliok 11 584 311 936 Ft 0.65% 20.0% 13 903 835 116 Ft 0.53%
Dsszesen: [ 1790 045 466 649 Ft 47.2% | 21635726 036 927 Ft

A Téarsasag mikodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatosag tagjai 2023. december 31-én:
Pazméany Balazs, igazgatdsag elndke
Dr. Mesterhdzy Gyorgy Tibor, igazgatésagi tag
Varga Zalan, igazgat6sagi tag

A Térsasag képviseletére jogosult, éves beszamol6t alairé személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5.

Pazmany Balazs, igazgatdsag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.a.

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatokat ellatdsaval megbizott személy:
Szén Mariann
2112 Veresegyhaz, Liszt Ferenc utca 7. A ép.
NGM nyilvantartasi szama: 190006
A Tarsasag szdmara a konyvvizsgalat a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény 155 § alapjan kotelezd.

A Téarsasag 2023. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott kdnyvvizsgalo:

PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijeldlt kdnyvvizsgalo:
Konczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A kdnyvvizsgalo tarsasag altal a 2023. (zleti évre vonatkozd mérlegbeszamold konyvvizsgalataért felszamitott dij
brutt6 5.801.890,- forint volt.
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A Térsasag 2023. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios kérébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamolo6jaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamolojat is.
A fenti konszolidalt beszamoldk az alabbi helyeken tekinthetok meg:

A véllalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A véllalkozascsoport legnagyobb egységének 6sszevont konszolidalt éves beszamoloja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Tarsasag nyilvantartasaban szerepl6 ligyfelek azonositasa a torvényi eldirasoknak megfelelden megtortént.

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelo6 (ABAK) altal az adott idészakra Kifizetett
javadalmazéas bemutatasa

adatok forintban
Megnevezés Osszeg
2023. évre kifizetett javadalmazas teljes dsszege 880 494 094
- Teljes 6sszegbdl a rogzitett javadalom 710 666 353
- Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 169 827 741
- Teljes 6sszegbdl a vezetdk javadalmazasa 140 550 574
- Teljes 6sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén Iényeges hatast gyakorlok
javadalmazésa 536 818 131
Kedvezményezettek szdma 49.25 6
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésenek bemutatésa

a) Az ABA eszkozei kozott a z&r6 napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
kil6nleges szabéalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos uj megallapodast nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szorasan alapuld SRI mutaté szerint 3-as kockazat/nyereség profild
besorolast kapott. Az Ugynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) Uj kockazati mutatdé szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen dsszesitett kockéazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelent6sebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t61 7-ig
terjedd skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfelelé olyan befektetok szamara, akik 5 éven beliil
ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alapkezelé nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennalld potenciélis kockazatokat, (igy, mint piaci
kockazat, partnerkockazat és likviditasi kockazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia 6sszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portf6lidba vasarolt eszkdzok
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kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keril, amit folyamatos fellilvizsgalat kévet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi
kocké&zatét.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, tigy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato toékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkozokben meglévd nettd dsszesitett kockazati kitettség 2023.12.29-én 98,92% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ijbdli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerz6désekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2023.12.29-én netto Osszesitett kockazati kitettség alapjan az Alapban nem volt tékeattétel. Az Alap a fordulénapon
készpénz vagy értékpapir kdlcsont nem vett igénybe.

13. Az Alap sajét, illetve az Alap portféliojdban év végén tényleges befektetésként szereplé
befektetési alapokat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszk6z megnevezése Nemzetkoz azonosité | Folyddij mutaté
Erste Responsible Bond Euro Corporate EUR D02 T ATO000A28E39 0.28%
DPAM L-Bonds Emerging Markets Sustainable - Class F L.U0907928062 0.59%
DPAM L - Bonds Government Sustainable Hedged - F LU0336683767 0.37%
Erste Responsible Stock Global EUR D02 T ATO000A28E6?2 0.65%
Erste Responsible Bond EM Corporate EUR D02 T ATO000A28E21 0.43%
Mandarine Fund - Manadarine Global Tranistion | EUR A LU2257979513 1.16%
Nordea 1 SICAV - Emerging Stars Equity Fund Bl EUR LU0602539271 0.96%
Erste Responsible Bond Global High Yield EUR D02 VTIA ATO0000A2DY34 0.45%
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 1.31%

14. Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek bemutatasa

Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasarél sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi tigyletet”.

15. Egyéb informaciok

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 szamu, a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl szolo rendelet (tovabbiakban Kozzétételi Rendelet) 11. cikkének torténd megfelelést
szolgald iddszakos jelentés a 1. szam( mellékletben talalhato.
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Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja 2023. éves jelentése

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziligyi termék alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1évo eszkdzok kivalasztasa soran.

Ugyanakkor az EAM ¢és leanyvallalatként az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban tgy is mint Tarsasag) is a
termékstratégidja részeként kiilonds figyelmet fordit a fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali
folyamatokban valé figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévd termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmi elonyt élveznek azok a befektetési stratégidk, melyek illeszkednek ezen stratégiai irdnyultsagunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente fellilvizsgalatra kerlilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkoz6 befektetési
stratégian belll nagyobb teret adnak a fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatosagi kockadzat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koralmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potenciélis, 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékeére.
A fenntarthatosagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikr6zddniiik kell a meglévo
kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévd kockazatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezel6 a kovetkezo relevans fenntarthatésagi kockazatokat azonositotta:

= A kornyezeti kockazatok, azaz befektetések értékét kedvezdtleniil befolyasold egyes kdrnyezeti események
vagy korilmények, Ggymint éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasi gazdasagra valé Aattéréssel, a biodiverzitas
védelmével, a hatékony er6forras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyez8anyag-
kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfelel6 kezelése.

= A munkallgyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkailigyi norméak be nem tartdsaval, az emberi jogok be
nem tartdsival és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok (a befektetések értékét
kedvezétleniil befolyasolo tarsadalmi események vagy koriilmények).

= Az iranyitdsi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezétleniil befolyasold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy koriilmények, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek atvilagitasaval, a
vesztegetés és a korrupcio lekiizdésére iranyul6 intézkedésekkel, valamint a vonatkoz6 torvények és
rendeletek betartasaval kapcsolatosak.

A minimalis kdvetelmények betartasa érdekében az Alapkezeld harom kategoriaban alkalmaz tiltolistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyészat
A szénbe torténd befektetés szigorti korlatozasadval az Alapkezeld hozzajarul az iiveghazhatast géazok
nagymértékii kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszitavon annak a piacrol térténd kiszoritasahoz.
Fegyvergyartas es fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gyartasanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetkdzi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott ériasi szenvedés miatt.
Fokozott atvilagitas
A tarsadalmi és etikai elvek betartasa érdekében az Alapkezeld kizarja azon kibocsatokat is befektetései koziil,
amelyek gyermekmunkaval, pornografiaval kothetdek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer spekulacios
lgyletek kotését.
A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezeld az Erste cégcsoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezelé nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor torekszik a fentiekben ismertetett
kovetelményeknek valo megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténd megfelelést az Alapkezeld Ertékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valésitja meg.

Budapest, 2024. 4prilis 29.

Erste Alapkezeld Zrt.

Erste Alapkezel Zrt. 17



1.szamu melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének
els6 bekezdésében emlitett, pénzligyi termékekre vonatkozo id6szakos kbzzététel mintadokumentuma

A termék elnevezése:
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja

Fenntarthato
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzdjarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést
sem, és haa
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatirdanyitasi
gyakorlatokat
kbvetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatdrozott
osztalyozasirendszer,
amely meghatarozza
a kérnyezeti
szemponthbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmianak vagy
nem.

Jogalany-azonosito:
5299008H2W4ZYBKN6U97

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Az Erste Asset Management GmbH ("EAM") a fenntarthato befektetések terén csoportos elveket vezetett be.
Minden olyan elv, amely mellett az EAM elkételezte magat, az EAM csoport valamennyi egységének
termékkinalatara, folyamataira, kockazatkezelésére és befektetési dontéseire vonatkozik, és az alapkezeld
ebben az 6sszefliggésben egylittmUikddik az EAM-mel. Az osztrak internetes doménnel (.at) rendelkez6 weboldalra
mutato linkek, valamint az aktiv tulajdonlassal, szavazassal, elkbtelezettséggel kapcsolatos szovegek esetében
az alapkezel§ kifejezés az EAM-et jelenti, amely ezeket a tevékenységeket sajat maga végzi.

Ajelen dokumentum alkalmazasaban a "Taxonémiai rendelet" az (EU) 2020/852 rendeletet, "Kdzzétételi rendelet"
vagy "SFDR"az (EU) 2019/2088 rendeletet, "RTS" pedig az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendeletét
jelenti.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?

( X ] Igen [ X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket
mozditott el és bar nem rendelkezett
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb 90,64 % - a olyan
fenntarthatd befektetésekbe tortént

A kornyezeti célkit(izéssel rendelkez6 X
fenntarthatoé befektetések aranya: __ %

az uniés taxonémia szerint kérnyezeti X
szempontbdl fenntarthatéonak minéstlé
gazdasagi tevékenységekbe

az unioés taxonémia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatéonak minéstlé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

az unios taxondmia szerint kérnyezeti X az unios taxondmia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatonak nem szempontbdl fenntarthatonak nem
mindsilé gazdasagi tevékenységekbe minésilé gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek
X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel

A tarsadalmi célkit(izéssel rendelkezé6
fenntarthaté befektetések aranya: __ %

rendelkeznek

Kérnyezeti/tarsadalmi jellemzéket mozditott
eld, de nem eszk6zolt fenntarthato
befektetéseket



Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz6k?

Az Alap altal tamogatott kbrnyezeti és tarsadalmijellemzdékkel vald 6sszhangot az aldbbiakban ismertetett
folyamat folyamatos alkalmazdsa biztositotta:

Az alap a fenntarthatdsagot tagan értelmezi. Mind a kérnyezeti, mind a tarsadalmi jellemzdket el§seqiti
az Alapkezel6 sajat fenntarthatésagi megkozelitésének alkalmazasa. Ezt az Alapkezel§ ESG eszkdztaranak
a befektetési folyamat részeként torténd alkalmazasa biztositja:

Kllénbséget kell tenni az értékpapirokba térténé kbzvetlen befektetések, az alapkezel6 vagy az Erste
csoport altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések, valamint a harmadik fél (kiils6) alapkezel6
tarsasagok altal kezelt befektetési alapokba torténd befektetések kdzott.

Kozvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt befektetési
alapokba térténé befektetések (kozvetett befektetések)

iy ESG elemzés/
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Az alap szintjén az alapkezel§ a sajat fenntarthatésagi megkdzelitése révén az alabbi kulcsfontossagu
koérnyezeti és tarsadalmi szempontok javitasat tlizte ki célul:

- Az alap altal tartott befektetések 6koldgiai lAbnyoma, kiléndsen a kévetkezdk
° a karbonlabnyom és altalaban az éghajlatvaltozas mérsékiése, és
° a vizkészletek felel6sségteljes felhasznaldsa

- A kdrnyezeti kockazatok elkerilése
° a bioldgiai sokféleség védelme
° a hulladékok és egyéb kibocsatasok felelés kezelése

- Tarsadalmi tényezo6k, mint példaul

° az ellentmondasos fegyvereket gyartd vagy azokkal keresked6 vallalatokba torténd
befektetések kizarasa.

° az emberijogok elémozditdsa és az emberi jogok megsértésében részt veve kibocsatok
kizarasa.

° a j6 munkakoéridlmények elémozditasa, példaul a munkahelyi biztonsag és a képzés

tertletén, valamint a munkajog, kiléndsen az ILO alapvetd normainak megsértésében
blnrészes kibocsatdk kizardsa.
a sokszinlség eldmozditasa és a diszkrimindacidt gyakorlé kibocsatok kizardsa.

° a korrupcio és a csalas elkertlése.

- A helyes vallalatiranyitas elémozditasa:

° a felligyeleti szervek fliggetlensége
° a menedzsment javadalmazasa

° helyes szamviteli gyakorlat

° részvényesi jogok védelme

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kézvetett befektetések)



A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerdl elérni a
pénziigyi termék altal
el6mozditott
koérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdket.

A harmadik fél alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak vagy a Kozzétételi
rendelet (SFDR) 8. vagy 9. cikke szerinti besorolastinak kell lennie, vagy legaldbb a helye vallalatiranyitas
kovetelményeinek kell megfelelnie. Ez nem vonatkozik a befektetett dllamkdtvényalapokra.

Ezen tulmenéen minden ilyen befektetési alap fenntarthatd/ESG befektetési folyamata a befektetést
megel&zéen atvilagitason esik at. Csak olyan alapok keriilnek az engedélyezett befektetések listajara,
amelyek az ERSTE RESPONSIBLE alapokhoz hasonld ESG kivalasztasi folyamatnak és ESG kritériumoknak
megfelelnek. Az e kdvetelménynek vald megfelelés rendszeresen felllvizsgalatra kerll. Azokat az
alapokat, amelyek ESG-szabvanyai mar nem felelnek meg az ERSTE RESPONSIBLE standardoknak, a
befektet6k érdekében torlik a fehér listardl és értékesitik az alapbal.

A (nem Erste csoporthoz tartozé) harmadik fél alapjainak hasznalata esetén az Alapkezel6 ESG-alapok
kivalasztasikritériumai és az adott termékel8allitod altal kbzzétett befektetésifolyamat elemzése alapjan
varhatd, hogy ezek a harmadik fél kezelésében |évd alapok hasonld kérnyezeti és tarsadalmi jellemzékkel
rendelkeznek, mint az alapkezel6 altal kezelt alapok. Mindazonaltal eltérések tovabbra is
fennmaradhatnak.

Ezért ezekkel az alapokkal tamogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k azok, amelyeket az
adott termékel6allitd a Kozzétételi rendeletnek megfelelen deklaralt.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatosdgi mutatok?

Koézvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt
befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett befektetések)

Az Alap tarsadalmi és kornyezeti jellemz8inek valé megfelelést a kdvetkez6 mutatdk alapjan
értékelik:

ESGenius pontszam:

Az ESGenius pontszam az ESG kockazati profilt és a kibocsatd ESG-menedzsmentjének minéségét
mutatja. Atfogd képet ad az elemzett kibocsaté teljesitményérél a fent felsorolt fenntarthatésagi
fokuszok tekintetében.

Az Alap szamara el6irt minimalis pontszam és az Alap altal tartott befektetések atlagos pontszamai
egyarant figyelembe vételre kerllnek

1-es mutatd: Az Alap szamara el6irt minimalis pontszamnak valé megfelelés az alap eszkbzeinek
szazalékdaban kifejezve. Az Alap eszktzeinek 100%-a megfelel az alap kizarasi kritériumainak.

2-es mutatd: Az Alap altal tartott befektetések atlagos pontszama
66,00/100 (29.12.2023 napjan)

Kizarasi kritériumok:
Az Alap kizarasi kritériumainak torténé folyamatos megfelelés értekelésre kerl. Ezt az ellen6rzést
az Alapkezel6 kockdazatkezelési osztalya naponta elvégzi.

Mutaté: Az Alap kizarasi kritériumainak valé megfelelés
Az Alap eszkozeinek 100%-a megfelel az alap kizarasi kritériumainak.

Fenntarthatdsagi fejlédési célok:

Az, hogya az alap altal tartott befektetések milyen mértékben jarulnak hozza az ENSZ altal
meghatarozott 17 fenntarthato fejlédési célhoz (SDG) értékelésre, majd nyilvanossagra hozatalra
kerllnek. Az egyes célokhoz vald hozzajarulasokrdl, valamint a fenntarthato fejlédési célokhoz
vald pozitiv és negativ dltalanos hozzajarulasrdl megtorténik a tajékoztatas adas.

1-es mutatd: Az alap eszkozeinek aranya, amelyek pozitivan jarulnak hozza a 17 fenntarthato
fejl6dési cél mindegyikéhez ( 29.12.2023 napjan).



SDG % alap volumen

Szegénység felszamoldsa #1 0,09
Ehezés megsziintetése #2 0,20
Egészség és jolét #3 6,37
Min6ségi oktatds #4 0,08
Nemek kozotti egyenl@ség #5 0.07
Tiszta viz és és alapvet6 kdztisztasags #6 1,05
Medgfizethet§ és tiszta energia #7 573
Tisztességes munka és gazdasagi névekedés #8 0,00
Ipar, innovacio és infrastruktura #9 0,00
Az egyenl6tlenségek csdokkentése #10 3,45
Fenntarthatd varosok és kézosségek #11 111
Felel6s fogyasztas és termelés #12 0,52
Fellépés az éghajlatvaltozas ellen #13 5,95
Ocednok és tengerek védelme #14 0,01
Szdrazfoldi 6koszisztémak védelme #15 135
Béke, igazsag és erds intézmények #16 0,22
Partnerségek a célok eléréséért #17 0,00

2-es mutato: A befektetési alap befektetései altal generalt, pozitiv természetl SDG-hatas
aranya: A 29.12.2023 beszamolasi idépontban generalt hatasok 71,20%-a pozitiv jellegd.

3-as mutatd: A befektetési alap befektetései altal generalt SDG-hatdasok ardnya, amely negativ
jellegli. A beszamolasiid6pontban 29.12.2023 napjan generalt hatdsok 28,80%-a negativ jellegd.

A mutatok atfogo leirdsa, az SDG-khez valé legfontosabb hozzajaruldsok kibocsatok szerinti
bontasban, valamint a szamitas alapjaul szolgdlé mddszertan megtekinthet6 az alapkezel§
angavallaltanak az Erste Asset Management GmbH nak a honlapjan (angol nyelven)

Karbonlabnyom:
Az alapkezeld tarsasag az alap karbonlabnyomat az 1. és 2. szint(i iveghazhatdsu gazkibocsatas
12 havi atlaga alapjan szamitja ki.

Mutatd: Karbonldabnyom
Az alap szén-dioxid-kibocsatasa 1 millié EUR befektetési 6sszegre vetitve 160,77 tonna
(31.12.2023 napjan).

A mutatok leirasa és a szamitas alapjaul szolgalé mdédszertan megtekinthet6 az alapkezel§
anyavallaltanak, az Erste Asset Management GmbH-nak a honlapjan (angol nyelven):
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

A befektetési alapok portfdlidjaba vasarolt befektetési alapok esetében ezeket a tényezbket a
rendelkezésre all6 atvilagitasi adatok alapjan kdvetik nyomon. Akévetés csak az alapkezel6 vagy
az Erste csoport altal kezelt befektetési alapok esetében garantalt.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

A (nem Erste csoporthoz tartozo) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé
befektetések (kbézvetett befektetések)

- Az alapkezel6 tarsasag ESG-alapok fehérlistajanak valé megfelelés:

A klls6 alapkezel6 tarsasdagok altal kezelt valamennyi befektetési alapnak vagy a Kozzétételi
rendelet (SFDR) 8. vagy 9. cikke szerinti besorolastinak kell lennie, vagy legaldbb a helyes
vallalatiranyitas kovetelményeinek kell megfelelnie. Ez nem vonatkozik a befektetett
allamkoétvényalapokra.

Ezen tulmenéen minden ilyen befektetési alap fenntarthatd/ESG befektetési folyamata a
befektetést megel6z6en atvilagitason esik at. Csak olyan alapok kertilnek az engedélyezett
befektetések listajara, amelyek az ERSTE RESPONSIBLE alapokhoz hasonld ESG kivalasztasi
folyamatnak és ESG kritériumoknak megfelelnek. Az e kévetelménynek valé megfelelés
rendszeresen felllvizsgalatra ker(l. Azokat az alapokat, amelyek ESG-szabvanyai mar nem
felelnek meg az ERSTE RESPONSIBLE standardoknak, a befektet6k érdekében torlik a fehér listarol
és értékesitik az alapbdl.

A (nem Erste csoporthoz tartozd) harmadik fél alapjainak kérnyezeti és/vagy tarsadalmijellemzéi

Az emlitett befektetési alapok megfelel6 kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6inek elérését méré
kornyezeti és tarsadalmi mutatdk azok, amelyeket az adott termékel6allité a rendeletnek
megfeleléen deklaralt.

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd befektetések esetén az alapkezel6
tarsasagok altal kbzzétett ESG-alapok kivalasztasi kritériumok és az dltaluk kézzétett befektetési
folyamatok elemzése alapjan varhatd, hogy ezen a harmadik fél alapjai hasonlé kérnyezeti és
tarsadalmi jellemz6kkel rendelkeznek, mint az alapkezel§ altal kezelt alapok. Mindazonaltal
kdlonbségek tovabbra is fennmaradhatnak.

A fenntarthatdsagi folyamat esetleges tanusitasatdl eltekintve a fenntarthatésagi mutatokat
sem auditor nem er@siti meg, sem harmadik fél nem ellenérzi.

...6s d kordbbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

A fenti mutatdk a kovetkezdképpen teljesitettek az el6z6 id6szakokban:

ESGenius pontszam

2023 2022
Az eImftmlmmalls pontszam 100,00 % 100,00 %
betartasa
A befektetések atlagos pontszama

66,00 68,00

(Mértékegység: Pontszam 0-100)
Kizarasi kritériumok

2023 2022
A kizarasi kritériumoknak valo 100,00 % 100,00 %

megfelelés

Fenntarthato fejl6dési célok — Az alap eszkézeinek pozitiv hozzajarulast biztosito részesedése

2023 2022
Szegénység felszamoldsa #1 0,09 % 0.00%

Ehezés megsziintetése #2 0,20 % 0,00 %



Egészség és jolét #3
Min6ségi oktatds #4

Nemek kozotti egyenl@ség #5

Tiszta viz és és alapvetd
koztisztasags #6

Medgfizethetd és tiszta energia #7

Tisztességes munka és gazdasagi
novekedés #8

Ipar, innovacio és infrastruktdra #9

Az egyenl6tlenségek csokkentése
#10

Fenntarthato varosok és
kdzbsségek #11

Felel6s fogyasztas és termelés #12

Fellépés az éghajlatvaltozas ellen
#13

Oceanok és tengerek védelme #14

Szarazfoldi 6koszisztémak védelme
#15
Béke, igazsag és erds intézmények
#16

Partnerségek a célok eléréséért #17

Fenntarthato fejlesztési célok — A befektetési alap befektetései altal generalt
hatasok/hozzdjaruldsok aranya

A pozitiv természet(i beruhazasok
altal generalt
hatasok/hozzajaruldsok aranya a
fenntarthato fejlesztési célokhoz

A természetben negativ jellegd
beruhdzasok altal generalt hatasok
aranya a fenntarthato fejlesztési
célokhoz képest

Karbonldbnyom

Karbonldbnyom

Mérési egység: tonna 1 millio EURO drbevételre vetitve

6,37 %

0,08 %

0,07 %

1,05 %

573 %

0,00 %

0,00 %

3,45 %

111%

0,52 %

5,95%

0,01 %

135%

0.22%

0,00 %

2023

71,20 %

28,80 %

2023

160,77

8,00 %

0,00 %

0,00 %

1,00 %

7,00 %

0,00 %

0,00 %

4,00 %

1,00 %

1,00 %

8,00 %

0,00 %

1,00 %

0,00 %

0,00 %

2022

74,00 %

26,00 %

2022

156,22

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitiizései, és hogyan jdarult hozzd a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

Akivalasztasifolyamat tobbek k6zott olyan gazdasagi tevékenységekbe vagy eszkdzokbe torténd
beruhazasokatir el6, amelyek a taxondmiai rendelet 9. cikke értelmében hozzajarulnak egy vagy
tébb koérnyezetvédelmi célkitlizéshez, illetve elémozditjdk azokat. A kivalasztasi folyamat
ugyanakkor nem zarja ki annak lehetéségét, hogy a befektetési alap alap alapjaul szolgald



befektetésekkel a jelenleg a taxondmia-rendeletben elbirtaktdl eltérd kornyezetvédelmi célokat
vagy a szocialis tgyek és a j6 vallalatiranyitas teriletére vonatkozo célokat tamogassanak.

A Taxonomia-rendelet (9. cikk) a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté tevékenységeket a
kdvetkez6 hat kornyezetvédelmi célkitlizéshez vald hozzajarulasuk alapjan hatarozza meg:

- Az éghajlatvaltozas mérséklése;

- Alkalmazkodas az éghajlatvaltozashoz;

- Aviz- és tengeri er6forrdsok fenntarthaté hasznalata és védelme;

- Atmenet a kdrforgdsos gazdasagra;

- a kérnyezetszennyezés megel§zése és csokkentése;

- A bioldgiai sokféleség és az tkoszisztémak védelme és helyreallitasa.

Egy gazdasagi tevékenység akkor tekinthet6 kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaténak, ha
jelent6sen hozzajarul a hat kérnyezetvédelmi célkitlizés kdzill egy vagy tébb megvaldsitasahoz,
nem veszélyezteti jelentésen a kdrnyezetvédelmi célkitlizések egyikét sem, és azt a Taxondmiai
rendelet 18. cikkében meghatdrozott minimalis biztositékoknak megfelelen végzik.

A befektetési alap hozzdjarul a Ptk. A Taxondmiai Szabdlyzat 9. s-a.

Afenti kérdésekben emlitett unids taxondmiai célkit(izésekhez kapcsolédod beruhazasok aranyanak
bontdsa, amelyekhez az alap beruhdzasai hozzajarultak, a nem kielégitd adathelyzet miatt jelenleg
csak korlatozottan lehetséges.

Jelenleg csak a taxondmiai rendeletben meghatarozott aldbbi kdrnyezetvédelmi célok esetében
lehetséges a kimutatds:

Eghajlatvédelem: 8,23%

Eghajlatvaltozashoz valé alkalmazkoddés: 0,67%

A nem Kielégit§ adathelyzet miatt jelenleg nem lehetséges a fenntarthatd |étesitménynek a
meghatarozott célokhoz vald hozzajarulasanak differencialt felosztasa.

Az elmult beszamoldsi idészakban tobbek kdzott szocidlis céld, fenntarthaté befektetések
valdsultak meg. Ezek lejarasat fentebb targyaljuk.

Ha a befektetésekkel érintett vallalatokrdl szdlé kdzzétételbdl nem derill ki egyértelmden, hogy
a befektetések milyen mértékben iranyulnak a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato zleti
tevékenységekre, akkor az ESG-kutatassal foglalkozo partnerekt6l szarmazo adatokat hasznaljuk,
amennyiben azok rendelkezésre allnak.

Kozvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezelé vagy az Erste csoport altal kezelt
befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett befektetések)

Az Alap tarsadalmi és kdrnyezetvédelmi célkitlizései megfelelnek a fent bemutatott fokuszoknak.
Az Alap fenntarthatd befektetési folyamata biztositja, hogy az Alap nem fektet be olyan
kibocsatokba, amelyek megsértik ezeket a kritériumokat. Ezen tilmenden az ESGenius pontszamot
figyelembe vev{ értékpapirkivalasztas azt eredményezi, hogy a portfélidban elényben részestiinek
azok a kibocsatdk, amelyeknél kisebb a kockdzata az Alap kérnyezeti és tarsadalmi célkitizéseire
gyakorolt kedvez6tlen hatasoknak, és amelyek e kockazatok példamutaté kezelése révén pozitiv
kérnyezeti és/vagy tarsadalmi hozzajarulast nyujtanak:

Ezenkivil minden kibocsatd, amely értékpapirjaiba az alap befektet, a vasarlas el6tt egy el6re
meghatdrozott fenntarthatdsdagi folyamat szerint elemzésre kerl, és ennek eredménye alapjan
kerdl kivalasztasra. A sajat fejlesztésl ESGenius rendszer atfogd ESG-elemzést nyujt minden
egyes kibocsatordl az adott ESG-kockazati profilja és az e kockazatok mérséklésére hozott
intézkedések alapjan. Ezen elemzés eredményei, az ESGenius min@sités alapjan csak azok a
kibocsatok, amelyek a 100 lehetséges pontbdl legalabb 30 (feltdrekvd piacok, high-yield piacok)
vagy 50 (fejlett piacok) pontszamot érnek el, alkalmasak arra, hogy a "best-in-class" megkozelités
alapjan befektetésre kerlljenek. Ez a minimalis pontszam magasabbis lehet attdl fligg6en, hogy
a kibocsatod a gazdasag mely dgazataban tevékenykedik. Minden kibocsatot értékelnek az Alap
kizarasi kritériumainak megsértése szempontjabdl is. Ezaltal az elemzett kibocsatok legalabb
fele kizarasra kertl az Alap tdmogathatd befektetési univerzumabdl.A befektetési univerzumot
negyedévente legaldbb egyszer értékeliésre kerl e kritériumoknak valé megfelelés
szempontjabdl, és szlikség szerint aktualizalasra keril. Az elfogadhat6 befektetési univerzumnak
valé megfelelést naponta ellen6rzésre kerll. Az Alap fenntarthatdsagi kritériumainak mar nem
megfelel§ kibocsatok értékpapirjai a befektet6k érdekeinek védelme mellett értékesitésre kertilnek.



Afébb karos hatasok
a befektetési
dontéseknek a
fenntarthatésagi
tényezdékre gyakorolt
legjelentésebb
negativ hatasai,
amelyek a koérnyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaléi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasdaval, a
korrupcio elleni
klizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kizdelemmel
kapcsolatosak.

Az allamkotvényekbe térténd befektetések hasonld, egyedi elemzés targyat képezik. Az
allamkotvényekbe torténé befektetéshez az ESGenius Score minimum 70 pont a 100-bdl.

Ezen tulmendéen a tarsadalmi és kdrnyezeti jellemz6k is tamogatasra kerlilnek a kizarasi
kritériumok alkalmazasaval.

Ezek elérhet6k az aldbbi honlapon:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines.

Az ESG-elemzés, a kivalasztasi folyamat és az aktiv tulajdonosi gyakorlat kézéppontjaban allé
témak az egyes kibocsatok sajatos ESG-kockazati profiljdhoz igazodnak.

A (nem Erste csoportba tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé
befektetések (kbézvetett befektetések)

Minden kllsé alapkezel6 tarsasag altal kezelt befektetett befektetési alap hivatalosan az Art. 8.
vagy 9. cikkének megfeleléen, a gyartdjuk dltal a nyilvanossagra hozatali rendelettel 6sszhangban,
vagy legaldbb megfelelnek a jo kormdnyzas szabalyainak. Ez nem vonatkozik a befektetett
allamkotvény-alapokra.

Ezen tulmenéen minden ilyen befektetési alap fenntarthatd/ESG befektetési folyamata a
befektetést megel6z6en atvilagitason esik at. Csak olyan befektetési alapok kerilnek az
engedélyezett befektetések listdjara, amelyek az ERSTE RESPONSIBLE alapokhoz hasonld ESG
kivalasztasi folyamatnak és ESG kritériumoknak megfelelnek. Az e kévetelménynek vald
megfelelés rendszeresen fellilvizsgdlatra ker(il. Azokat az alapokat, amelyek ESG-szabvanyai
mar nem felelnek meg az ERSTE RESPONSIBLE standardoknak, a befekteték érdekében torlik a
fehér listardl és értékesitik az alapbdl.

Harmadik fél alapjai haszndlata esetén az Alapkezeld ESG-alapok kivalasztasi kritériumai és az
adott termékel6allito altal kozzétett befektetési folyamat elemzése alapjan varhato, hogy ezek
a harmadik fél kezelésében |1évd alapok hasonld kérnyezeti és tarsadalmi jellemzékkel
rendelkeznek, mint az alapkezeld altal kezelt alapok. Mindazonaltal eltérések tovabbra is
fennmaradhatnak.

Ezért az ezen alapok altal részben megvaldsitani kivant fenntarthatd befektetések céljait és a
fenntarthato befektetés e célok eléréséhez vald hozzajaruldsanak maodjat a termékel6allitok
hatarozzak meg.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan keriilték
el ajelentds kdrokozdst a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Koézvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokba térténé
befektetések (kézvetett befektetések)

Az aldbbiakban ismertetett fenntarthatd befektetések, amelyek e pénzligyi termék részét képezik,
nem sértik jelentdsen a kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlzéseket, mivel
e pénzlgyi termék kizardlag olyan kibocsatékba fektet be, amelyeket az alapkezel6 a fent
ismertetett fenntarthatd befektetési folyamat alapjan fenntarthaténak mindgsitett. Ez a
kategorizalas régziti, hogy a kibocsatéknak nem lehet jelentds karos hatdsa a kérnyezeti vagy
tarsadalmi tényezékre, mivel egy ilyen jogsértés kizarna az e befektetési folyamat kdtelez6
ESG-jellemz6i alapjan torténd befektetést.

A (nem Erste csoportba tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé
befektetések (kbézvetett befektetések)

Ezen tulmenéen minden ilyen befektetési alap fenntarthatd/ESG befektetési folyamata a
befektetést megel6z&en atvilagitason esik at. Csak olyan pénzligyi termékek kertilnek az
engedélyezett befektetések listajara, amelyek az ERSTE RESPONSIBLE alapokhoz hasonld ESG
kivalasztasi folyamatnak és ESG kritériumoknak megfelelnek. Az e kbvetelménynek valo
megfelelés rendszeresen fellllvizsgdlatra keril. Azokat az alapokat, amelyek ESG-szabvanyai
mar nem felelnek meg az ERSTE RESPONSIBLE standardoknak, a befektet6k érdekében torlik a
fehér listardl és értékesitik az alapbal.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Arészben e pénzlgyi termékekkel megvaldsitott fenntarthatd befektetések céljait, valamint azt,
hogy a részben e pénziigyi termékekkel megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan nem
okoznak jelentds kart valamely kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatdsagi befektetési célnak,
az adott termékek eldallitéi hatarozzak meg.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozoé mutatokat?

Koézvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt
befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett befektetések)

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt fébb karos hatasokat (PAI) a tarsadalmi és
kdrnyezeti kizarasi kritériumok alkalmazasaval keriilnek figyelembe vételre.

Ezek megtekinthet6k az alapkezel§ honlapjan:
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Az (EU) 2019/2088 rendelet 1. tablazataban szerepl6, az Alapra vonatkozé mind a PAI-t
figyelembe vették. Az Alap a 2. és 3. tablazatbdl a kévetkez6 PAI-kat is figyelembe veszi:

° 8-as mutato (2. tablazat) - a stilyosan vizhianyos tertleteknek vald
kitettség (Sulyosan vizhidnyos tertleteken talalhato, vizgazdalkodasi
politikaval nem rendelkez@ befektetést befogadd vallalkozasokba eszk6zolt
befektetések aranya).

. 14-es mutato (3. tablazat) - Sulyos emberi jogi problémak és incidensek
azonositott eseteinek szama (A befektetést befogadd vallalkozasokkal
kapcsolatos sulyos emberi jogi problémak és incidensek szama sulyozott
atlagként kifejezve).

Ezenkivil minden kibocsatd, amely értékpapirjaiba az alap befektet, a vasarlas el6tt egy
elére meghatarozott fenntarthatdsagi folyamat szerint elemzésre kertl, és ennek
eredmeénye alapjan kertl kivalasztasra. A sajat fejlesztésl ESGenius program atfogo
ESG-elemzést nyujt minden egyes kibocsatordl az adott ESG-kockazati profil és az e
kockazatok mérséklésére hozott intézkedések alapjan. Ezen elemzés eredménye, az
ESGenius mindsités alapjan csak azok a kibocsatok jogosultak befektetésre, amelyek
legaldabb az el6re meghatdrozott minimalis pontszam elérd ESGenius pontszamot érnek
el. Ezaminimalis pontszam magasabbis lehet attdl fligg6en, hogy a kibocsaté a gazdasag
mely dgazatdban tevékenykedik.

Ez kizarja az elemzett kibocsatok legalabb felét az Alap elfogadhatd befektetési
univerzumanhaol.

A befektetési univerzum negyedévente legaldbb egyszer értékelésre kerl e kritériumoknak
valé megfelelés szempontjabdl, és szlikség szerint aktualizaldsra kerl. Az elfogadhatd
befektetési univerzumnak valé megfelelést naponta ellen6rzésre kertl. Az Alap
fenntarthatdsagi kritériumainak mar nem megfelel6 kibocsatok értékpapirjai a
befektetési-jegy tulajdonosok érdekeinek védelme mellett értékesitésre kerllnek.

A jelentéstételi id6szak soran ez az Alap altal tartott befektetések fenntarthatésagi
tényezdbkre gyakorolt f6bb karos hatasainak jelents csokkenéséhez vezetett.

A (nem Erste csoporthoz tartozo) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé
befektetések (kézvetett befektetések)

A (nem Erste csoporthoz tartozé) harmadik fél alapkezeld tarsasagok altal kezelt
valamennyi pénziigyi terméknek az elGallitojuk altal az 2019/2088 rendeletnek (SFDR)
8.vagy 9. cikke szerint min@sitettnek kell lennie, és amennyiben relevans, az SFDR helyes
vallalatirdnyitasi szabdlyaira vonatkozo kévetelményeinek is meg kell felelnitik

Ezen tulmenéen minden ilyen befektetési alap fenntarthatd/ESG befektetési folyamata a
befektetést megel&z&en atvilagitason esik at. Csak olyan pénzligyi termékek kerlilnek az
engedélyezett befektetések listajara, amelyek az ERSTE RESPONSIBLE alapokhoz hasonld
ESG kivalasztasi folyamatnak és ESG kritériumoknak megfelelnek. Az e kdvetelménynek
valdé megfelelés rendszeresen fellilvizsgalatra kerll. Azokat az alapokat, amelyek
ESG-szabvanyai mar nem felelnek meg az ERSTE RESPONSIBLE standardoknak, a befekteték
érdekében torlik a fehér listarol és értékesitik az alapbal.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

A (nem Erste csoporthoz tartozé) harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténd
befektetések esetén az alapkezeld tarsasagok dltal kbzzétett ESG-alapok kivalasztasi
kritériumok és az altaluk kdzzétett befektetési folyamatok elemzése alapjan varhatoé, hogy
ezen a harmadik fél alapjai hasonld kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdékkel rendelkeznek,
mint az alapkezel6 altal kezelt alapok. Mindazonaltal kiilénbségek tovabbra is
fennmaradhatnak.

A fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt negativ hatdsok mutatdi ezért az adott el6allitdok
altal meghatarozott mddon kerlilnek figyelembe vételre.

A fenntarthato befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo irdnyelveihez és az iizleti vdllalkozdsok emberi jogi
felel6sségére vonatkozo ENSZ-irdnyelvekhez? Részletek:

Koézvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt
befektetési alapokba térténé befektetések (kozvetett befektetések)

Afenntarthato befektetések a fent leirt kizarasi kritériumok alkalmazasaval és a kibocsatok
ESG-elemzésének figyelembevételével valosulnak meg az OECD Multinacionalis
Vallalkozdsokra vonatkozo Iranymutatasa és az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei
alapjan. A vonatkozo kritériumok részletei az alabbi weboldalon érheték el:

https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett
befektetések)

A fent ismertetett kizarasi kritériumok alkalmazasaval és az ESGenius mingsités
figyelembevételével a kivalasztas sordn az Alap fenntarthatésagi megkozelitése biztositja
az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkoz¢ iranymutatdsainak és az ENSZ (izleti és
emberi jogokra vonatkozd irdnyelveinek valé megfelelést, beleértve a Nemzetkozi
Munkaligyi Szervezetnek a munkahelyi alapvet6 elvekrél és jogokrdl sz6l6 nyilatkozataban
tovabba az Nemzetkdzi EmberiJogi Kédex nyolc alapvetd egqyezményében meghatarozott
elveket és jogokat.

Ezeket a fent leirtak szerint értékelték és betartottdk a jelentési idészak soran.

Az unids taxonomia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkertlilését célzo elvet, amely szerint
a taxonomidhoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia
célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozzd.

A jelentds kdrokozds elkertilését célzo elv kizdrdlag a pénzligyi termék alapjdul szolgdlo azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénzligyi termék tébbi
részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids Kritériumokat.

A tdbbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kbérnyezeti és tdrsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdékre gyakorolt f6bb karos
hatasokat?

Kozvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt befektetési
alapokba torténé befektetések (kézvetett befektetések)

Az alapkezel6 az alap befektetési stratégiajaban figyelembe veszi a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt
fébb karos hatasokat (PAI.

Az itt leirt folyamat a jelentési id6szak soran végig betartasra kertilt.


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines

Az (EU) 2022/1288 rendelet |. mellékletében meghatarozott valamennuyi éghajlat-politikai és eguéb
kérnyezeti mutatd, valamint a tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcio elleni klizdelemre és a vesztegetés elleni klizdelemre vonatkozd tovabbi mutatd
elvben figyelembe vételre ker(il. Meg kell azonban jegyezni, hogy nem minden mutaté relevans az Alap
altal végrehajtott minden befektetés esetében. A befektetési folyamat biztositja, hogy az adott befektetés
értékelése sordn figyelembe vételre kerlilnek azok a kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi
kritériumok, amelyek az adott befektetés értékelése szempontjabdl relevansak.

Az (EU) 2022/1288 rendelet 1. tabldzataban szerepld, az Alapra vonatkozé mind a 14 PAI-t figyelembe
vették. Az Alap a 2. és 3. tablazatbdl a kbvetkezd PAI-kat is figyelembe veszi ahol elegendd adat all
rendelkezésre.

Az Alapkezel6 az Uveghdzhatdsu gdzok kibocsatasanak elkerlilését, a felelds vizhasznalatot és azemberi
jogok tiszteletben tartasat tartja a legfontosabb PAI-nak.

A PAI-k alapvet6en nem mennyiségi kdvetelményekkel kerlilnek figyelembe vételre, hanem a vonatkozd
kritériumoknak az Alap befektetési folyamatdanak részét képez6 fenntarthatdsagi elemzésbe torténd
strukturalt beépitésével.

Az Alap legfontosabb PAI mutatdi a befektetési folyamat tobb elemén keresztil kertilnek figyelembe
vételre. Az alabbi tablazat azokat a legfontosabb folyamatelemeket mutatja be, ahol ez az Alapkezel§
ESG eszkdztara alapjan torténik.

Erste Asset Management ESG-Toolbox - PAI-k figyelembevétele

Kizarasi ESG Analysis / "
kritériumok Best in Class s 2
2| E
= 5}
=]
3 = © [
2 8 38 8 g & £
A~ N 0 = ] =
3 5 g 0= ¢/ 3§ 3
E = 2 @ b s 8 ) £ <
2 P 3 K] = o 2 > 3 s £
g & ® S o g ¢ | || & B
S ® 3 b £ = o » ® 5 o
i~ N o X - N £ < =
e X = 8 2 @ e | = 2
] g < o R ©
£ = [0 2 -
s 9 [ = 3
£ z w 3 3
F6 karos hatasok (PAl) = w
e Uveghazhatasu gazok kibocsatasa | v/ v v v v v
°
[}
< Biol6giai sokszinliség v v v v v
g
“=>’. Viz v v v v
S
X
Hulladék v v v v v
nem
alkalmazandor
x ENSZ Globalis Megéllapodas v v v v v v
>
2 OECD iranymutatasok a
= multinacionalis vallalkozasok v v v v v v
s széamara
EES
g E Nemek kozétti egyenléség v v v v v v
-
=]
E Ellentmondasos fegyverek v

Ennek sordn tébbek k6zott a kovetkez6 intézkedéseket hozzak:

1

Lo NOOUTNNWN

Uveghdazhatdsu gaz (UHG) kibocsatds

Karbonlabnyom

A befektetés targyat képez6 véllalatok UHG-intenzitdsa

A fosszilis tlzel6anyagok agazataban miikodé vallalkozasoknak vald kitettség

A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés ardnya

Energiafogyasztasi intenzitds nagy éghajlati hatasu dgazatonként

A bioldgiai sokféleségre érzékeny terlleteket hatranyosan érint6 tevékenységek

Vizbe térténd kibocsatdsok

Veszélyes hulladékok és radioaktiv hulladékok aranya

Az ENSZ Globalis Megdllapoddsa elveinek és a Gazdasagi Eqyuttmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo irdnyelveinek megsértése



11 Az ENSZ Globalis Megadllapodasa elvei és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelvei betartasanak nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hidnya

12 Nemek kozotti kiigazitatlan bérktlonbség
13 Az igazgatdsagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa
14 Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek, vegyi fegyvereknek

és biologiai fegyvereknek) valo kitettség

Az dllamkotvény befektetésekbdl szarmazd legfontosabb PAI figyelembe vételre keriil. Az alabbi tablazat
azokat a kulcsfontossagu folyamatelemeket mutatja be, ahol ez az alapkezel§ ESG eszk6ztara alapjan
torténik.

Erste Asset Management ESG-Toolbox - PAI-k figyelembevétele
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nem alkalmazandoér

Szocialis rendelkezések nemzetkozi
szerzédésekben, egyezményekben v v v v v
és az ENSZ alapelvei

Soziales

A PAI-t az ESG-elemzés szintjén, valamint a vonatkozd kizarasi kritériumok alkalmazasaval és a
kivalasztott kotvények pénzigyi elemzésének integralasaval veszik figyelembe.

Ez a kdvetkez6 PAI-kra vonatkozik:
1. UHG-intenzitas
2. Atdrsadalmijogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kézvetett befektetések)

A (nem Erste csoporthoz tartozé) harmadik fél alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennui pénziigui
terméknek az elGallitdjuk altal az 2019/2088 rendeletnek (SFDR) 8. vagy 9. cikke szerint minGsitettnek
kell lennie, és amennyiben relevans, az SFDR helyes vallalatirdnyitasi szabalyaira vonatkozo
kévetelményeinek is meg kell felelnitk.

Ezen tulmenéen minden ilyen befektetési alap fenntarthatd/ESG befektetési folyamata a befektetést
megel6z6en atvilagitason esik at. Csak olyan pénzigyi termékek kertilnek az engedélyezett befektetések
listajara, amelyek az ERSTE RESPONSIBLE alapokhoz hasonld ESG kivalasztasi folyamatnak és ESG
kritériumoknak megfelelnek. Az e kbvetelménynek valé megfelelés rendszeresen fellilvizsgalatra kerl.
Azokat az alapokat, amelyek ESG-szabvanyai mar nem felelnek meg az ERSTE RESPONSIBLE
standardoknak, a befektet6k érdekében torlik a fehér listardl és értékesitik az alapbdl.

A (nem Erste csoporthoz tartozd) harmadik fél dltal kezelt befektetési alapokba torténd befektetések
esetén az alapkezeld tarsasagok altal kbzzétett ESG-alapok kivalasztasi kritériumok és az altaluk kézzétett
befektetési folyamatok elemzése alapjan varhaté, hogy ezen a harmadik fél alapjai hasonld kérnyezeti
és tarsadalmi jellemzdkkel rendelkeznek, mint az alapkezel§ altal kezelt alapok. Mindazonaltal
kdlonbségek tovabbra is fennmaradhatnak.

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt negativ hatdsok mutatdi ezért az adott el6allitok altal
meghatarozott modon kerllnek figyelembe vételre.



A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza, amelyek
a
referenciaidészakban
a pénzlgui termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki, azaz:

Az eszkdzallokacié az
egyes eszkbzokbe
torténd befektetések
aranyatirjale.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Legnagyobb befektetések
US5949181045 - MICROSOFT - DL-,00000625
US0378331005 - APPLE INC.

FRO000121972 - SCHNEIDER ELEC. INH. EO 4

US9297401088 - WESTINGH.AILBR.T. DL-,01
US67066G1040 - NVIDIA CORP.  DL-,001

IEO00S9YS762 - LINDE PLC EO -,001

US88162G1031 - TETRATECH INC. DL-,01

IE0004927939 - KINGSPAN GRP PLC EO-,13

US7607591002 - REPUBLIC SERVIC. DL-,01

US94106L1098 - WASTE MANAGEMENT

ES0127797019 - EDP RENOVAVEIS  EOS5
FRO0O00120073 - AIR LIQUIDE INH. EO 5,50

ATOOOOAIZGE4 - AUSTRIA 18/28 MTN

US0304201033 - AMERICAN WATER WKS DL-,01

DKO009923807 - DENMARK 19/29

Agazat

J - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

Eszko6z6k
%-a

1,26

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPIARMUVEK

ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA
M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI
TEVEKENYSEG

C - FELDOLGOZOIPAR
C - FELDOLGOZOIPAR

C - FELDOLGOZOIPAR

M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI
TEVEKENYSEG

M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI
TEVEKENYSEG

E - VIZELLATAS; SZENNYVIZELVEZETES,
HULLADEKGAZDALKODAS ES
SZENNYEZODESMENTESITES

E - VIZELLATAS; SZENNYVIZELVEZETES,
HULLADEKGAZDALKODAS ES
SZENNYEZODESMENTESITES

D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-, GOZ- ES
LEGKONDICIONALO-ELLATAS

C - FELDOLGOZOIPAR

0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO
TARSADALOMBIZTOSITAS

E - VIZELLATAS; SZENNYVIZELVEZETES,
HULLADEKGAZDALKODAS ES
SZENNYEZODESMENTESITES

0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZ®
TARSADALOMBIZTOSITAS

Mekkora volt a fenntarthatdésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkézallokdcio?

Befektetések

1A. Fenntarthato
befektetések

2. Egyéb
befektetések

1,24

0,65

0,64

0,58

0,57

0,55

0,50

0,50

0,50

0,47

0,46

0,45

0,45

0,43

Taxondmidhoz

igazodo

Orszdg

us

us

FR

us

us

IE

us

us

us

ES

FR

AT

us

DK




Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénzligyi terméknek a pénzigui
termék dltal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmijellemzék elérését szolgald befektetéseit
tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénzligyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem
minésllnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. K/T-jellemz6khéz igazitott befektetések kategdria a kdvetkezdket foglalja magaban:

° Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategdria a kornyezeti és a tarsadalmi
szempontbdl fenntarthatd befektetéseket foglalja magaban.

. Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategodria a
koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek
nem min@silé befektetéseket tartalmazza.

Atermék altal elémozditandé kérnyezeti vagy tarsadalmijellemzék elérése érdekében a pénziigyi
termék befektetései 90,64%-ot tettek ki.

A beszamolasiid6szakban az alap az eszkdzeinek 90,64%-at Kozzétételi Rendelet 2. cikkének 17.
pontja szerinti fenntarthatd befektetésekbe fektette.

Ebbdl az 8,46 % a 2020/852/EU taxondmiai rendeletnek megfelel§en kdérnyezeti szempontbal
fenntarthato beruhazasok voltak.

Az egyéb kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések az alap eszkdzeinek 82,19 %-at
tették ki.

Az alap eszk6zeinek 90,64 % - a megfelel a tarsadalmilag fenntarthatd befektetések jellemzginek.
A #2 pont szerinti eqgyéb befektetések a 9,36 % mértékéig térténtek.

Minden befektetésnek a vasarlas id6pontjaban meg kell felelnie ennek a fenntarthatdsagi
megkdzelitésnek, és igy a rendelet értelmében fenntarthaténak kell minéstlnie. Abban az esetben,
ha az ESG-elemzés rendszeres frissitése soran megallapitast nyer, hogy egy befektetés mar
nem min@sll fenntarthatdnak, azt a befektet6k érdekeinek védelme mellett értékesiteni kell.

E befektetéseknek az (EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek
valé megfelelését kdnyvvizsgdld nem erdsiti meg.

Az eszkdzallokacid a korabbi id6szakokban a kdvetkez6 volt:

2023 2022

Kérnyezeti vagy tarsadalmi

) B 90,64 % 83,45 %
jellemzdék

A kozzétételi rendelet (SFDR) 2.
cikkének (17) bekezdése szerinti 90,64 % 83,45 %
fenntarthato befektetések

A taxondémiai rendelet szerinti

8,46 % 7,50 %
fenntarthato befektetések ’ ’
Egyéb ko ti thol

gyé orngeze i szerrlpon 0 8219% 75,95 %
fenntarthato befektetések
Tarsadalmilag fenntarthaté
g 90,64 % 83,45 %

befektetések

Kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdkkel rendelkez6, nem a



Az uniés
taxonémianak valé
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozd
kritériumok
magukban foglaljak a
kibocsatasok
korlatozdsat és a
megujuld energiara
vagy alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
Uzemanuagokra valé
atallast 2035 végéig.
Az atomenergia
esetében a

®

fenntarthato befektetések
kategdridjaba sorolt befektetések

Eguyéb befektetések 9,36 %

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Agazat

0 - KOZIGAZGATAS, VEDELEM; KOTELEZO TARSADALOMBIZTOSITAS

K - PENZUGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG

C - FELDOLGOZOIPAR

M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI TEVEKENYSEG

I - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPIARMUVEK ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA
D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-, GGZ- ES LEGKONDICIONALO-ELLATAS

H - SZALLITAS ES RAKTAROZAS

E - VIZELLATAS; SZENNYVIZELVEZETES, HULLADEKGAZDALKODAS ES SZENNYEZODESMENTESITES
B - BANYASZAT ES KOFEITES

L - INGATLANUGYLETEK

F - EPITOIPAR

N - ADMINISZTRATIV ES SZOLGALTATAST TAMOGATO TEVEKENYSEG

NA - Nem alkalmazandé

S - EGYEB SZOLGALTATAS

Q - HUMAN-EGESZSEGUGYI, SZOCIALIS ELLATAS

R - MUVESZET, SZORAKOZTATAS, SZABADIDO

| - SZALLASHELYSZOLGALTATAS, VENDEGLATAS

16,55 %

Eszk6zok
%-a

24,79
21,07
15,70
12,63
6,88
3,50
2,99
1,94
177
119
0,80
0,70
0,65
0,42
0,30
0,30
0.23

013

A kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthato befektetések milyen mértékben igazodtak

az unios taxonomidhoz?

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan

1
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az unios taxonomidnak ?

Igen
gazba

Fosszilis Atomenergidba

X Nem

1
A fosszilis gdzzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek
meg az unids taxonémidnak, ha hozzdjdrulnak az éghajlatvdltozds korldtozdsdhoz (az



kritériumok kozé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
koévetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:

e az arbevétel a
befektetést
befogadd
vallalkozdsok
jelenlegi ,zold
voltat” tlikrozi,

o a tékekiadasok
(CapEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok altal
eszk6zolt, a zold
gazdasagra valé
atallas
szempontjabal
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

o a miikddeési
koltségek (OpEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok zéld
operativ
tevékenységeit
tkrozik.

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlendl
tdmogatjak mas
tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez valo
jelentés
hozzajaruldsat.

éghajlatvdltozds mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitlizéseit - Idsd
a bal oldalimargon taldlhaté magyardzo megjegyzést. Az unids taxonomidnak megfeleld, fosszilis
gdzzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo teljes
kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet hatdrozza
meg.

Az aldbbi diagramok zé6ld szinnel mutatjdk be az uniés taxonomidhoz igazodo befektetések
szdzalékos részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonomidhoz valo igazoddsdnak
meghatdrozdsdra nem létezik megfelelé modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék
dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazoddst, beleértve
az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi termék dllampapiroktol

eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valo igazoddst

1. A befektetések — beleértve az allampapirokat* is 2. A befektetések taxonémidhoz valé igazodasa - az
— taxonémiahoz valé igazoddsa allampapirok* nélkiil
Arbevétel . 8.46% Arbevétel 10.38%

CapEx

\
‘ OpEx
\

. B

50 100 50 100

[ Taxonoémidhoz igazodo befektetések: Fosszilis gaz B Taxondmiahoz igazodo befektetések: Fosszilis gaz

Taxonémiahoz igazodo befektetések: Nuklearis - Taxonémiahoz igazodo befektetések: Nukledris
energia energia
Taxonémiahoz igazodo befektetések (fosszilis gaz Taxonomiahoz igazodé befektetések (fosszilis gaz

és atomenergia nélkl) és atomenergia nélkiil)

Nem felel meg a taxonémidnak Nem felel meg a taxonémianak

*E diagramok alkalmazdsdban az ,dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az el6z6 kérdésekben emlitett unids taxondmiai célkit(izésekre vonatkozé beruhdzasok aranyanak
lebontasa, amelyekhez az Alap hozzajarult, jelenleg csak korlatozottan lehetséges az elégtelen
adathelyzet miatt.

Jelenleg csak a kdvetkez6, a taxondmia-rendeletben meghatarozott kérnyezetvédelmi
célkit(izésekre vonatkozdan lehetséges a kimutatas:

Eghajlatvédelem: 8,23%

Az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas: 0,67%

A nem Kielégitd adathelyzet miatt jelenleg nem lehetséges a fenntarthatd |étesitménynek a
meghatarozott célokhoz vald hozzdjarulasanak differencidlt felosztasa.

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részardnya?

Nem allnak rendelkezésre adatok.

Hogyan viszonyult az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szdzalékos ardnya a kordbbi
referencia-idészakokhoz?

A korabbi id6szakokban a taxondmia-konform befektetések aranya a kdvetkez6 volt:



Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tébbek
kdzott a legjobb
teljesitménynek

@ olyan kérnyezeti
célkitizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kdrnyezeti
szempontbal
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozo
kritériumokat.

@ b
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Az dllamkotvényeket is tartalmazo
befektetések taxonomiai 8,46 % 7,50 %
Odsszehangolasa

Az allamkotvények kivételével a
befektetések taxonomiai
6sszehangolasa

10,38 % 9.31%

A fenntarthatdsagi folyamat esetleges tandsitasan kivil a Taxondmiai Rendelet 3. cikkében a
kérnyezetileg fenntarthato Uzleti tevékenységekre vonatkozo kévetelmények betartasat sem
kényvvizsgald, sem harmadik fél nem igazolja. A kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd Uzleti
tevékenységekbe torténd beruhazas mértékét a rendelkezésre allé adatok alapjan az arbevételben
meérik. Ez lehet6vé teszi a jobb 6sszehasonlithatdsagot (a befektet6k szamara is) mas mutatokkal
a fenntarthatésdag kimutatdsa érdekében. Az alapkezel6 tarsasag jelenleg ezeket az adatokat
harmadik felekt6!l (kutatasi szolgaltatoktol) kapja.

Mekkora volt az uniés taxonomidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részardnya?

Az egyéb koérnyezeti szempontbdl fenntarthat6 befektetések az alap eszkdzeinek 82,19 %-at
tették ki.

ATaxondmiairendelet jelenleg csak a kérnyezetvédelmi technoldgidkbdl szarmazo, kérnyezetileg
fenntarthatd termékeket és szolgdltatasokat veszi figyelembe, amelyeket kereskedelmi
forgalomban kindlnak. A kérnyezetileg fenntarthatd tzleti tevékenységek mdas gazdasagi agazatok
arutermelésében nem szerepelnek.

Az EAM ugy Véli, hogy minden tevékenységet a pozitiv vagy negativ hozzajarulasa alapjan is
értékelni kell, és hogy az ilyen pozitiv hozzajaruldsok alapvet6 fontossaguak az éghajlatbarat
és/vagy kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagra vald attérésben. A befektetési alap
befektetési folyamata elemzi az 8sszes befektetett vallalat 6koldgiailag fenntarthatd tzleti
magatartdsat, és azokat a vallalatokat valasztja ki, amelyeknél elismert a kdrnyezeti szempontbdl
felels gazdasagitevékenység, a Taxondmia-rendelet dltal meghatarozott tiszta kbrnyezetvédelmi
technoldgiakon kivil is. Ezeknek a befektetéseknek a megszerzéstikkor meg kellett felelnitik
ennek a fenntarthatdsagi megkdzelitésnek, és ezért a kozzétételi rendelet értelmében kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak mindsitheték, fliggetlendl attdl, hogy a Taxonémia-rendelet
értelmében kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységként vannak-e besorolva.

Mekkora volt a tdarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések részardanya?

Az alap eszkézeinek 90,64 %-a tarsadalmilag fenntarthato befektetésnek mingsdl.

Milyen befektetések keriiltek az,,eqgyéb befektetések” kategoridba, mi volt ezeknek a céljuk
és érvényesiiltek-e minimdlis kérnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Kodzvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezeld vagy az Erste csoport altal kezelt
befektetési alapokba torténé befektetések (kozvetett befektetések)

Az Alapban tartott minden egyéb befektetést (#1 a E/S jellemzékkel 6sszhangban) az Alapkezel6
az el6re meghatdrozott atvilagitasi folyamat alapjan a megszerzés idépontjaban fenntarthaténak
mindsit. A tarsadalmi és kdrnyezeti kizarasi kritériumok és a sajat ESG-elemzés alkalmazasa,
valamint az ezen elemzésen alapuld Best-In-Class megko6zelitéssel egyltt atfogd kornyezeti és
tarsadalmi minimumvédelmet jelent a teljes befektetési alap szamara.

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kbzvetett befektetések)



A referenciamutaték
annak mérésére
szolgalé indexek,
hogy a pénziigyi
termék képes-e elérni
az dltala elé6mozditott
kérnyezeti vagy

Ezérta "#2 Equéb" alatt szerepl6 befektetések célja és az e pénziigyi termékek altal végrehajtott
minimalis kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi biztositékok azok, amelyeket az adott termékek
el6allitéi a rendeletnek megfelel6en hatdroztak meg és tanusitottak.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében a
referencia-idészakban?

Kozvetlen értékpapir-befektetések és az alapkezel6 vagy az Erste csoport altal kezelt befektetési
alapokba térténé befektetések (kozvetett befektetések)

Afent leirt befektetésifolyamat teljes mértékben alkalmazdasra kerilt. Az ESG-kritériumok kovetkezetesen
betartasra kertltek mind a kérnyezeti, tarsadalmi és etikai kizarasi kritériumok, mind az ESG-elemzés
tekintetében az alapkezeld sajat ESGenius modelljének keretében.

Ezt a befektetési univerzumnak a "Felel§s Befektetésekért" felelds teriilet altali negyedéves felllvizsgalata
és frissitése, valamint a befektetési alapnak a kockazatkezelés daltali napi felllvizsgdlata biztositotta

Az Alapra az Alapkezel§ altal a 2007/36/EU iranyelv 3g. cikkével 6sszhangban meghatarozott
Szerepvallaldsi és Szavazasi Politika vonatkozik. Ez atfogéan meghatdrozza a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi témakra valé 6sszpontositast.

A teljes Szerepvallalasi és Szavazasi Politika megtalalhaté az alapkezel6 honlapjan (angol nyelven):
Stewardship_Policy_EN

Az alapkezeld altal végzett valamennui részvényesi szerepvallaldsi tevékenységet a Szerepvallaldsi és
Szavazasi Politika Végrehajtasarol szold éves beszamolok tartalmazzak.

Ezek megtekinthet6k az alapkezel§ és anyavallaltanak honlapjan:
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership

Az alapkezeld és anyavallalta az Erste Asset Management GmbH a részvényesi jogait a szavazasi
politikajanak megfeleléen gyakorolja. Ezek a politikak és az alapkezeld, valamint anyavallalta elmult
naptari évre vonatkozo részletes szavazasi magatartasa az alabbi weboldalakon érhet6 el:
Szerepvallaldsi és szavazasi politika (erste-am.hu
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicu/EAM _Voting_Policy_EN.pdf

Harmadik fél altal kezelt befektetési alapokba torténé befektetések (kézvetett befektetések)

A harmadik fél alapkezel6 tarsasagok altal kezelt valamennyi pénzigyi terméknek az eléallitéjuk altal
az 2019/2088 rendeletnek (SFDR) 8. vagy 9. cikke szerint min6sitettnek kell lennie, és amennyiben
relevans, az SFDR helyes vallalatiranyitasi szabalyaira vonatkozd kovetelményeinek is meg kell felelnilk

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz8k nyomon kdvetését a fent leirt befektetési folyamat, valamint a
harmadik fél alapkezel§ tarsasagok altal kezelt befektetési alapokba térténd valamennyi befektetésnek
az alapkezel@ tarsasag kockazatkezelése altali napi fellllvizsgalata biztositja. Feltételezzlk, hogy a
harmadik fél alapkezeld tarsasdagok altal kezelt befektetési alapokban tartott kbzvetett befektetéseket
ezen alapkezel6 tarsasagok kockazatkezelési folyamatai fellllvizsgaljak, és igy megfelelnek az 6sszes
szabalyozasi kdvetelménynek.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok elérésének referenciaértékeként nem jel6ltek ki indexet.

Miben tér el a referenciamutato az dltaldnos piaci indexektdl?

Nem alkalmazandd


https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/stewardship-policy/Stewardship_Policy_EN.pdf
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM_Voting_Policy_EN.pdf

tarsadalmi Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében annak
megdllapitdsa szempontjdabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott

jellemzoket. kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékhéz?

Nem alkalmazando

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazandd

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazandd



