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TAJEKOZTATO

| A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap
1.2 A befektetési alap rovid neve
Generali Mustang ESG

1.3 A befektetési alap székhelye
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alapkezel6 neve
Generali Alapkezel6 Zrt.

15  Aletétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6 A forgalmazé neve

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat

¢ UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo)
e Concorde Ertékpapir Zrt.

o Erste Befektetési Zrt.

o MBH Befektetési Bank Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

¢ Raiffeisen Bank Zrt.

o SPB Befektetési Zrt.

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat
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e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo)

e Concorde Ertékpapir Zrt.

o Erste Befektetési Zrt.

o Raiffeisen Bank Zrt.
1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
nyilvanos
1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

nyiltvégi

1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamido lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan
1.10  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok:

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat (ISIN kéd: HU0O000705603)
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,,B” sorozat (ISIN kéd: HU0000710702)

Sorozatok egymastal eltéré jellemzdi:

Generali Mustang ESG ,A” sorozat Generali Mustang ESG ,B” sorozat
ISIN kéd HU0000705603 HU0000710702
Névérték 1.-Ft 0,01%
Befekteték lehetséges | Az Alap ,A” sorozatl befektetési jegyeit barki | Az Alap ,B” sorozatl befektetési jegyeit barki
koére megszerezheti. megszerezheti.
Forgalomba hozatali | A befektetendd Osszeg  szazalékaban | A befektetendd Osszeg szézalékaban maximum
jutalék maximum 3%, minimum 2.000 Ft, melyet a | 3%, minimum10 $, melyet a forgalmazok a Dij és
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forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befektet szamara
kedvezdébben is megallapithatnak

kéltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektetd szamara kedvezdébben is
megallapithatnak

Visszavaltasi jutalék

A visszavéltando 0Osszeg szazalékaban
maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a
forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban

A visszavaltando 6sszeg szazalékaban maximum
1,5%, minimum 10 $, melyet a forgalmazdk a Dij
és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,

meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara | a  Befektet§ szamara  kedvezébben s
kedvezdébben is megallapithatnak megallapithatnak.
. UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezetdé

forgalmazo) e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezetd
e  Concorde Ertékpapir Zrt forgalmazo)
Forgalmazasi helyek e  Erste Befektetési Zrt. e Concorde Ertékpapir Zrt
e  MBH Befektetési Bank Zrt. o Erste Befektetési Zrt.
e  MBH Bank Nyrt. ¢ Raiffeisen Bank Zrt.
. Raiffeisen Bank Zrt. .

. SPB Befektetési Zrt.

1.12 A befektetési alap elsédleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
értékpapiralap

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja

ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjelolése

Az Alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozéan igéretet nem tesz.
1.14 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazando

2 A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat,
a tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali
elfogadasanak, megallapitasanak idépontja, az alapkezel6i hatarozat szama

A Generali Alapkezel6 Zrt. Igazgatésaga 2007. februar 01-i 04/2007. szamu hatarozata alapjan
Generali Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja néven nyiltvégl befektetési alapokba fektetd
értékpapir befektetési alapot hozott létre, befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval.

Az lgazgatésag 2010. aprilis 27-i Glésén 20/2010 hatérozataval elfogadta, hogy a Generali
Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja Uj néven, Uj befektetési politikaval, megvaltozott
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benchmarkkal mikddjon a tovabbiakban. Az Alap uj neve: Generali Mustang Amerikai Részvény
Alap. Az Alap a korabbi nyilvanos, nyiltvégu, befektetési alapokba fekteté befektetési alap helyett
nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alappa valtozik.

2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat,
a tajékoztaté, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény jovahagyasaraél,
valamint a nyilvanos forgalomba hozatal engedélyezésérdél hozott felligyeleti
hatarozat szama, kelte

A PSZAF E-111/110.538/2007. szamU hatarozataval 2007. julius 13-an jévahagyta az Alap Kezelési
szabalyzatat.

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama,
kelte

A PSZAF E-111/110.538-1/2007. hatarozataval 2007. julius 23-an az Alapot nyilvantartasba vette.

2.4 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felugyelet altal vezetett
nyilvantartasban

A PSZAF 1111-234 lajstromozasi szamon 2007. julius 23-an nyilvantartasba vette az Alapot.
2.5 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat,

a tajékoztaté és a kiemelt befektetéi informacié médositasarél sz6lé6 alapkezeldi
hatarozatok szama, kelte

Datum IG hatarozat szama
2007.02.01 4/2007

2007.08.02 6/2007

2010.04.27 20/2010
2010.12.28 32/2010
2011.07.04 16/2011
2011.07.04 18/2011
2012.04.25 18/2012
2023.11.06 38/2023
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2.6 A kezelési szabalyzat moédositasanak jéovahagyasarél szol6 felligyeleti hatarozatok

szama, kelte

Datum Fellgyeleti hatarozat szama
2007.07.13 E-111/110.538/2007
2007.07.23 E-111/110.538-1/2008
2008.06.12 E-111/110.538-2/2008
2009.02.12 E-111/110.538-3/2009
2010.06.23 EN-I1I/TTE-245/2010
2010.08.10 EN-III/TTE-328/2010
2011.04.22 KE-I11-200/2011
2011.08.03 KE-111-400/2011
2011.09.29 KE-II1-501/2011
2011.11.16 KE-111-50064/2011
2012.10.17 H-KE-I11-496/2012.
2012.12.20 H-KE-111-740/2012
2014.01.09 H-KE-I11-1/2014.
2015.02.10 H-KE-111-258/2015.
2015.09.23 H-KE-111-838/2015.
2015.12.29 H-KE-I11-1051/2015.
2016.10.21 H-KE-111-706/2016.
2017.02.21 H-KE-I11-84/2017.
2017.05.29 H-KE-111-309/2017.
2017.11.08 H-KE-I11-761/2017.
2018.04.04 H-KE-111-128/2018.
2020.01.24 H-KE-I11-48/2020.
2020.09.10 H-KE-111-427/2020.
2022.05.16 H-KE-I11-287/2022.
2024.05.28 H-KE-111-235/2024.
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2.7 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Az Alap hatarozataihoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

3 A befektetési alap kockazati profilja

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzlgyi termék, mert befektetési
megkozelitése soran az Alapkezeld az SFDR mellékletben leirt kdrnyezeti jellemzéket tamogatja.

E kornyezeti jellemzdk eldmozditasa soran az Alapkezelé az SFDR mellékletében részletezett
"alacsony szén-dioxid-kibocsatasu" stratégiat alkalmazza, amelyet az Alapkezel6 sajat etikai
szlréje ("etikai szlré") alapjan mér, az SFDR mellékletében részletezettek szerint. A befektetési
stratégia kotelez6 elemeit meghatarozo egyéb negativ és pozitiv szliréseket az SFDR melléklet
részletezi. Az etikai sz(r6 megkdveteli, hogy az Alap befektetéseinek egy minimalis szazalékanak
mindenkor meg kell felelnie az etikai szlirében dinamikusan meghatarozott alacsony szén-dioxid-
kibocsatasi kritériumoknak.

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teliesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

3.2 Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

Az Alap ,A” sorozatu befektetési jegyeit barki megszerezheti.
Az Alap ,B” sorozatu befektetési jegyeit barki megszerezheti.

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket az Amerikai
Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné. Az Alap nem megfeleld
azon befekteték szamara, akik rovid idétavra kivannak befektetni, illetve kockazatmentesen vagy
alacsony kockazat mellett szeretnének hozamot realizalni.

USA-beli személyekre vonatkozé specialis szabalyok: A tajékoztatéban/kezelési
szabalyzatban szerepld informaciénak nem cimzettje az olyan személy, aki az Amerikai Egyesiilt
Allamok (,USA”) allampolgéara vagy lakosa, tovabba az USA jogszabalyai alapjan USA-beli
személynek (,US Persons”) minésil az alabbiak szerint: (i) az USA moddositasokkal hatalyos
1933. évi értékpapirtérvényének (,Securities Act’) S szabalyozasa (,Regulation S”) értelmében
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US Persons-nak minésul, (i) az USA moddositasokkal hatalyos arutézsdei torvényének
(Commaodity Exchange Act) rendelkezése értelmében nem mindsul ,nem USA-beli személynek”,
(iii) az USA modositasokkal hatalyos addkodexe (Internal Revenue Code) értelmében ,USA-beli
személynek” minésiil vagy (iv) az amerikai Hataridés Arutézsdei Bizottsag (Commodity Futures
Trading Commission) altal a 45292. szamu (2013. jualius 23-i kelt{), a mindenkori médositasokkal
hatalyos szovetségi rendeletben kihirdetett , Tovabbi értelmezé utmutatas és politikai nyilatkozat
a cserelgyletekre vonatkozé egyes szabalyoknak valé megfelelést illetéen” (Further Interpretative
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations)
dokumentum értelmében ,USA-beli személynek” minésil (az (i)-(iv) pontokban hivatkozott
személyek egyiitt: tiltott USA-beli személyek”). Sem az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet
(Securities and Exchange Commission, illetve SEC), sem barmilyen mas szdvetségi vagy allami
szabalyoz6 hatdsag nem véleményezte vagy hagyta jova a tajékoztatot/kezelési szabalyzatot és
a befektetési alap forgalmazasi feltételeit, az ahhoz kapcsolédd hivatalos dokumentumokat,
tovabba a befektetési alapokat nem jegyezték be az USA-ban a befektetési tarsasagokroél szold
1940. évi torvény hatalya alatt, a befektetési alapok befektetési jegyeinek bejegyzése sem tortént
meg az USA értékpapirokrol szold, modositasokkal egységes szerkezetli 1933. évi torvénye
szerint. A befektetési alap befektet6je nem lehet tiltott USA-beli személy, és a befektetési jegyek
nem szerezhet6k meg tiltott USA-beli személynek minésilé személyek javara. A befektetd
késedelem nélkll koteles tajékoztatni a befektetési jegyek vele kapcsolatban allé forgalmazojat
arrol, ha tiltott USA-beli személlyé valik, vagy a tulajdonaban |évé befektetési jegyeket tiltott USA-
beli személy javara vasarolna.”

3.3 Azon eszkodzkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozoéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszkdzodkben tarthato:

- Pénzpiaci eszk6zok

- Allampapir

- Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- Jelzaloglevelek

- Reészvények

- Kollektiv befektetési forma
Az Alap a benne lév6 devizakockazatok fedezésére fedezeti Ugyleteket kothet, azonban
t6keattételes pozicioét nem vesz fel.

3.4 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara
vonatkozéan, mely a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat

tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6it a Kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be.
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3.5 A szarmaztatott lgyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalodsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan koétni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Gigyletekbe nem kivan fektetni. A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ggyletek
megndvelhetik az Alapban a partnerkockazatot, illetve csdkkenthetik a devizakockazatot.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbél
eredd 0sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszk6zeinek
20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkbzokbe torténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat. Az ebbdl fakadd specidlis kockazatok abbol adédhatnak, hogy az adott intézmény
mikodését veszélyeztetd korilmények (piaci, jogi, addzasi stb.) keriilnek nyilvanossagra, ez altal
az adott intézmény fent nevezett eszkdzei értéke csokkenhet, illetve az intézménynél likviditasi
problémak jelentkezhetnek. Ennek kdvetkeztében az Alap ezen intézmeényi eszkdzokbe fektetett
része értékét veszitheti. Az alabbi tablazatban kerlilnek felsorolasra azon intézmények, amelyek
esetében az altaluk kibocsatott atruhazhatd értékpapirok, vagy pénzpiaci eszkdzok, az adott
intézménynél elhelyezett betétek, illetve az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ggyletek
O0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

Partner Cim

BNP Paribas 1051 Budapest, Széchenyi tér 7-8.

CIB Bank Zrt. 1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Commerzbank (Budapest) Zrt. 1054 Budapest, Széchényi rkp. 8
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotas u.55-61.
ERSTE Bank Zrt. 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
ING Bank Zrt. 1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/b
K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
MBH Bank Nyrt. 1056 Budapest, Vaci u. 38.

OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest, Nador u. 16.

Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci at 116-118.

MBH Befektetési Bank Zrt. 1117 Budapest, Magyar Tuddsok koratja 9. G. ép.
UniCredit Bank Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
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3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszk6zok kozé tartozé eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy
meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak
ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges
osszetételénél vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Az Alap befektetési jegyeinek aringadozasa az atlagosnal Iényegesen nagyobb lehet, mivel az
Alapot alkoté eszk6zdk &ranak ingadozasat diverzifikacioval csak csoékkenteni lehet,
megakadalyozni nem, igy elképzelhetd, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes
id6szakokban mindkét iranyban erételjesen valtozik.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb
tagallam is tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

Nem alkalmazando
3.10 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

A ,B” sorozatu befektetési jegyek tartos befektetési szamlara az egyes forgalmazék altal nyujtott
befektetési szolgaltatasok fliggvényében vasarolhatdak.

4 A befektetok részére sz06l6 tajékoztatas elérhetésége

4.1  Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektetéi informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat
szolgalé jelentések, valamint a rendkivuli tajékoztatas céljat szolgalé kézlemények
- ezen belil a befekteték részére torténé kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetéek

o Alapkezel6 székhelyén (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.)
e A Generali Alapkezel6, mint az Alap térvényes  képvisel6jének
www.generalialapkezelo.hu honlapja;
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o A Fellgyelet altal uzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap
o Atdjékoztato, a kezelési szabalyzat és a kiemelt befektetdi informacidék egy nyomtatott
példanya a forgalmazasi helyeken kérésre dijmentesen atadasra kerduil.

4.2 Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacié

Nem alkalmazandé

5 Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé adé6zasi rendszer befektetok szempontjabol
relevans elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos addszabalyok teljes kori
targyalasa. Az alabbi tajékoztatas a jelen Tajékoztatd kibocsatasanak napjan hatalyos
jogszabalyi, és egyéb rendelkezéseken alapul, és nem tekinthet6 a befekteték részére adott
befektetési- vagy adétanacsnak. Az adézasra vonatkozé szabalyok a jovében valtozhatnak. Azt
tanacsoljuk befektetéinknek, hogy dontésiik meghozatala el6tt a jelen pontban bemutatott adézasi
szabalyokkal kapcsolatosan konzultaljanak adétanacsadojukkal.

Az Alap adbzasa

A Kulénadod tv. rendelkezései alapjan 2015. januar 1-t kdvetéen az Alap befektetési jegye
adokoteles. Az ado alanya az Alap, az ad6 alapja: az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott netté6 eszkozértékén szamitott negyedévben 6sszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerinti értékét. Az ado éves mértéke az adodalap 0,05%-a

Az Alap kilféldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a
keletkezés helyét jelent6 orszagban adoé terheli. Ebben az esetben az addzast az adott orszag
jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kdzott esetlegesen fennalld egyezmény a
kettés adoztatas elkertlésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabaly hatarozza meg.

FATCA

A FATCA ,Foreign Account Tax Compliance Act’, az Egyesiilt Allamok adétérvénye, mely a
kilféldi szamlak adézasaval dsszefliggd adatszolgaltatast szabalyozza. A FATCA térvény hatalya
kiterjed minden olyan tarsasagra amely
e Egyesiilt Allamokbeli jogi személy, speciélis jogi személy (US entity / Special US entity)
e Kilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) Pénziigyi Intézmény (Foreign Financial
Institution=FFI) (jelen Alap ennek mind&sil)
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e Kilféldi (nem Egyesiilt Allamokbeli) nem pénziigyi jogi személy (Non-financial Foreign
Entity= NFFE) egyéb, nem pénziigyi tevékenységet végzé nem Egyesiilt Allamokbeli
tarsasag

Az Alapra vonatkozé FATCA — kotelezettségeket a Forgalmazé, mint az Ggyfélszamla vezetje
tudja teljesiteni. A Befektet6ket altalanossagban tajékoztatni kell arrdl, hogy mi a FATCA torvény
lényege, célja, valamint a FATCA térvény elbirasainak megfeleléen a Forgalmazé kételes minden
Uj szamlanyitast megel6z6en az lUgyfeleit a FATCA szabalyai szerint nyilatkoztatni, azonositani,
atvilagitani.

2014. julius 1-t6l életbe Iépett az amerikai forrasu jovedelmekbdl a 30% forrasadd levonas
teljesitéshez a kifizetbk szamara szikséges informaciét szolgaltatasi kotelezettség az U
adatokkal kiegészult W8BEN amerikai addilletéségi igazolas nyomtatvanyon.

2014. év végétdl rendszeres jelentési kotelezettséget kell teljesiteni a Nemzeti Ado- és Vamhivatal
(,NAV”) felé a Befektetbk azonositdasa és atvilagitasa soran USA érintettnek bizonyulo
személyekrél, cégekrél és szamlaikrdél, valamint szamlaegyenlegeikrdl. A FATCA térvény lehetéve
teszi, hogy az lgyfél adatairdl a NAV felé kiildott jelentést a NAV a kormanykozi IGA egyezmény
alapjan atadja az IRS (Amerikai adéhatdésag) felé.

Az Alap Kormanyk6zi megallapodassal rendelkezé orszag Nem Jelentdé Pénzligyi Intézményének
mindsul, GIIN azonositdja: GFYUYY.00166.ME.348

CRS, DAC2

Magyarorszag 2014. oktdberben koételezettséget vallalt az OECD altal kialakitott, a Pénzlgyi
Szamlakkal kapcsolatos informaciok automatikus cseréjérél szolo, illetékes hatésagok kozotti
tobboldalu Megallapodas alkalmazasara (Competent Authority Agreement and Common
Reporting Standard, a tovabbiakban: ,CRS”). Ezt kbvetéen az Eurépai Unié Tanacsa a tagallamok
szamara iranyelv formajaban (2014/107/EU Iranyelv a 2011/16/EU Iranyelvnek az adozas
tertletére vonatkozoé kotelezé automatikus informaciocsere tekintetében torténé modositasardl,
tovabbiakban: ,DAC2”) el6irta a CRS-hez hasonld szabalyok alkalmazasat. Az ado- és egyéb
kozterhekkel kapcsolatos nemzetkézi kbdzigazgatasi egyuttmiikbdés egyes szabalyairdl szold
2013. évi XXXVII. térvény (Aktv.) 2016. januar 1. napjatél hatalyos rendelkezései alapjan a hazai
pénzlgyi intézmények kotelesek a CRS alkalmazasara kotelezettséget vallalé orszagok adézoit
adolgyi atvilagitas ala vonni és jelentést tenni réluk az a NAV felé. Az Alapra vonatkozd CRS —
kotelezettségeket a Forgalmazo, mint az dgyfélszamla vezetéje teljesiti.

5.2 A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld
levonasokra vonatkozé6 informacié

Belféldi maganszemély adozasa
Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal soran szerezték meg, akkor a

Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazo arfolyamnyereség utan az Szja térvény 65. § (1) b)
alapjan adot kell fizetni. A fizetendd ado alapja a visszavaltasi / eladasi ar és az igazolt vételar
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kilonbsége, amely kamatjovedelemnek mindsul. A Kezelési szabalyzat hatalyba lépésekor a
kamat addkulcsa az Szja. torvény szerint 15%
Az Szja térvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjoévedelemként nem kell figyelembe venni azt
a jovedelmet, amely tartos befektetésbdl szarmazé jovedelemnek minésil. Ebben az esetben az
ado mértéke
¢ nulla szazalék az 6téves lekdtési idészak utolsé napjan,
¢ 10 szazalék, ha a maganszemély
° a lekotést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési idészak utolsd napjan,
°a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitia meg, az e
résszel aranyos, a haroméves leko6tési idészak utolsé napjan,
° a lekotést két évvel meghosszabbitja és a kétéves lekotési idészakban szakitja
meg, a megszakitas napjan,
¢ 15 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a haroméves lekotési
id6szak vége elbtt szakitja meg, a megszakitas napjan
megallapitott lekotési hozam utan.

Belféldi jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek adozasa

Esetlikben értelemszeriien nincs személyi jovedelemadd, és eho. A Befektetési jegyek
visszavaltasabdl szarmazéd arfolyamnyereség az adédzas elbtti eredménylk, illetve tarsasagi
addalapjuk része, amely utdan a tarsasagra vonatkozé addjogszabalyok szerint kell az
adokotelezettséget rendezni.

Devizaklilféldiek ad6zasa

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajat orszaga koézott van érvényben 1évé
egyezmény a kettds adoztatas elkerllésérél, akkor a jévedelem addéztatdsa az egyezmény
rendelkezései alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok szerint térténhet.
Egyezmény hianyaban a kulféldiekre ugyanugy a belfdldiekre vonatkozé addjogszabalyok
érvényesek. Kulfoldi illetéségl maganszemély ado-visszatéritési igény benyujtasaval az allami
adohatosagtol visszaigényelheti a levont egészségugyi hozzajarulas dsszegét

Egyéb informaciok

A szocialis hozzajarulasi adérol sz6l6 2018. évi LIl térvény veszélyhelyzet ideje alatt torténd
eltér6 alkalmazasarol szol6 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet 1. § paragrafusa szerint az
Ukrajna tertletén fennallé fegyveres konfliktusra, illetve humanitarius katasztrofara tekintettel,
valamint ezek magyarorszagi kovetkezményeinek az elharitasa és kezelése érdekében
veszélyhelyzet kihirdetésérdl és egyes veszélyhelyzeti szabalyokrol sz616 424/2022. (X. 28.)
Korm. rendelet szerinti veszélyhelyzet ideje alatt a szocialis hozzajarulasi adorél sz6lé 2018. évi
LII. térvény (Szocho tv.) rendelkezéseitdl eltéréen a természetes személyt szocialis
hozzajarulasi ado fizetési kdtelezettség terheli a személyi jdvedelemadoérol szold 1995. évi
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CXVII. torvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 65. §-a szerinti kamatjovedelmének — az ingatlanalap
befektetési jegyébdl szarmazé kamatjovedelem kivételével — a kamatjovedelmet terheld
személyi j6vedelemadé alapjaként figyelembe vett 6sszege utan.

Magyarorszag Alaptorvényének 53. cikk (5) bekezdése alapjan a Kormany altal kilonleges

jogrend idején a kilénleges jogrendre vonatkozo szabalyok szerint alkotott rendeletek a
kulénleges jogrend megsziinésekor hatalyukat vesztik.

II A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6 A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala nyilvanos jegyzéssel, 2007. julius 16. és 2007.
julius 18. k6zotti idészakban tértént, 200.000.000 forint jegyzett tékével. Mivel az Alap nyiltvégd,
a befektetési jegyek forgalomba hozatala folyamatos.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazando

6.3 Az allokacio feltételei

Nem alkalmazando

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kbvetb allokacio modja

Nem alkalmazando

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kbvetb allokacio lezarasanak idépontja

Nem alkalmazando

6.3.3 Az allokdaciorél valé értesités modja

Nem alkalmazando

6.4 A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
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Nem alkalmazando

6.4.1 A fenti ar k6zzétételének modja

Nem alkalmazandé

6.4.2 A fenti ar kézzétételének helye

Nem alkalmazando

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazando

1l A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7 A befektetési alapkezeldre vonatkozé informaciok

7.1 A befektetési alapkezeld neve, cégformaja
Generali Alapkezeld Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag
7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-044465

7.4 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az idétartam feltiintetése

2000. oktdéber 10.
Az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
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e Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
e Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

e Generali Rovid Kétvény Alap

o Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

e Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
o Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

e Generali Hazai Kétvény Alap

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

e Generali Selection Alap

e Generali Innovacié Részvény Alap

e Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

e Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

e Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap

o Generali Deluxe Részvény Alap

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok vagyona: 93,3 Mrd Ft (2022.12.31)

Az Alapkezel6 altal kezelt egyéb portfoliok vagyona: 302,3 Mrd Ft (2022.12.31)

7.7 A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd

és feliigyeld szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon Kkivili fébb
tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve
jelentéséggel birnak

Igazgatosag:

Fellgyel6 Bizottsag:

Varga Raobert, Igazgatdsag elndke, vezérigazgato, tgyvezet6

Kozé Anikd, Igazgatdsag tagja; az Alapkezeld operacios tertiletének
vezetbje, az Alapkezelon kivdli, az Alapkezelére nézve
jelentéséggel bird, fébb tevékenységet nem folytat

Patrik Hudec, lgazgatésag tagja, a Generali Investment CEE
befektetési vezetéje, a Generali Invest CEE Global Exposure
igazgatosaganak elndke, a Generali Invest CEE plc.
igazgatdsaganak elndke, a Generali CEE Holding B.V. I&AM Equity
terllet vezetdje, a szerbiai Generali Voluntary Pension Fund
Management Company igazgatésaganak elndke

Josef Bene$, Felugyel6 Bizottsag elnoke, a Generali Investment
CEE vezérigazgatdja és a Generali CEE Holdig B.V. befektetési
igazgatoja

Horvath Gergely, Felugyel6 Bizottsag elndk-helyettese; a Generali
Biztositd Zrt. pénzigyi teruletért felelés vezérigazgatd-helyettese
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Erdés Mihaly, Felugyel6 Bizottsag tagja, a Generali Biztosito Zrt.
elndk-vezérigazgatoja
Schaub Erika, Fellgyel6bizottsag tagja, Igazgatésag tagja, a
Generali Biztosito Zrt. személybiztositasi teruletért felel6s
igazgatdsagi tagja

Ugyvezetés: Kozé Anikd, lgyvezetd, operacios osztalyvezetd; az Alapkezeldn
kivili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird, fébb tevékenységet
nem folytat
Varga Robert, Igazgatosag elndke, vezérigazgato, lgyvezetd.

7.8 A befektetési alapkezeld jegyzett tokéjének osszege, jelezve a mar befizetett részt

Az Alapkezel6 jegyzett t6kéje 500.000.000,- Ft, azaz 6tszazmillid forint (2022. december 31.),
amely dsszeg teljes egészében befizetésre kertilt.

7.9 A befektetési alapkezeld sajat tokéjének 6sszege
2.220.442 eFt (2022. december 31.)

7.10 A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama
18 f6 (2022. december 31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési alapkezeld
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenység hatékonyabb elvégzéséhez harmadik
személyt vehet igénybe. A kiszervezésre iranyuld szerzédés csak olyan szerzddd féllel kotheté
meg, amely rendelkezik befektetési alapkezelési vagy portfolickezelési tevékenység végzésére
jogosito engedéllyel, a tevékenység ellatasahoz szikséges ismeretekkel és képességekkel.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység vonatkozasaban a kiszervezés
lehetéségével nem kivan élni.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazando

8 A letétkezelore vonatkozoé informaciok
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8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

UniCredit Bank Hungary Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag

8.2 A letétkezel6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041348

8.4 A letétkezel6 f6 tevékenysége

Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezel6 tevékenységi kor

Pénziigyi lizing, Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités, Ertékpapir-, arutézsdei ligynéki
tevékenység, Egyéb pénzugyi kiegészitd tevékenység, Biztositasi ugynoki, brékeri tevékenyseg,
Biztositas, nyugdijalap egyeb kiegészitd tevekenysége, Egyéb hitelnyujtas

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja

1990. januar 23.

8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje

24.118 millié Ft (2022. december 31.)

8.8 A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tékéje

391.426 millié Ft (2022. december 31.)
8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

1774 16 (2022. december 31.)

9 A konyvvizsgaléra vonatkozo informacidk
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9.1 A kdnyvvizsgalo6 tarsasag neve, cégformaja

KPMG Hungaria Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

9.2 A kdnyvvizsgalo tarsasag székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3 A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4 Természetes személy kdnyvvizsgalé neve

Nem alkalmazando

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando

9.6 Természetes személy kdnyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando

10 Olyan tanacsadoékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a
befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazando

11 A forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

,A” sorozat forgalmazoi:
e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 forgalmazé

e Concorde Ertékpapir Zrt.

o Erste Befektetési Zrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.
e MBH Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.
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SPB Befektetési Zrt

,B” sorozat forgalmazdja:
UniCredit Bank Hungary Zrt — vezet6 forgalmazo

111

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

A forgalmazé neve, cégformaja

UniCredit
forgalmazoé
Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt

11.2 A forgalmazé székhelye

Forgalmazd neve:

Bank Hungary Zrt.

vezetd

részvénytarsasag

részvénytarsasag
részvénytarsasag
részvénytarsasag
részvénytarsasag
részvénytarsasag

részvénytarsasag

Székhelye:

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.3 A forgalmazé cégjegyzékszama

Forgalmazo neve:

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.
1117 Budapest, Tuddsok
korutja 9. G. ép.

1056 Budapest, Vaci utca 38.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
1051 Budapest, Voérdsmarty tér 7-8.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Magyar

Cégjegyzékszama

Concorde Ertékpapir Zrt.
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o Erste Befektetési Zrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.
e MBH Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.4 A forgalmazé tevékenységi kore

Forgalmazé neve:

Concorde Ertékpapir Zrt.

e Erste Befektetési Zrt.

e MBH Befektetési Bank Zrt.

e MBH Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.
e SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt.

01-10-041373
01-10-041206
01-10-040952
01-10-041042
01-10-044420
01-10-041348

Tevékenységi kore

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kozvetités, Uzletviteli, egyéb vezetési
tanacsadas

Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység, M.n.s. egyéb pénzigyi
kozvetités, Egyéb hitelnyujtas, Egyeb
pénzugyi kiegészit6 tevékenység,
M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység

Egyéb monetaris kozvetités

Egyéb monetaris kozvetités,
Szamuviteli, konyvvizsgaloi,
adoszakértdi tevékenység, Pénzugyi
lizing, Mashova nem sorolt egyéb
pénzlgyi kdzvetités, Egyéb pénzigyi
kiegészit6 tevékenység, Biztositasi
ugynoki, brokeri tevékenység,
Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Egyéb monetaris kozvetités
Ertékpapir-,  arutézsdei  Ugynoki
tevékenység

Egyéb monetaris kdzvetités, Pénzigyi
lizing, Mashova nem sorolt egyéb
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11.5 A forgalmazé alapitasanak idépontja

Forgalmazo neve:

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

11.6 A forgalmazé jegyzett tokéje

Forgalmazd neve:

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

pénzigyi kozvetités, Ertékpapir-,
arutézsdei  Ugynoki tevékenység,
Egyéb pénzigyi kiegészit6
tevékenység, Biztositasi Ugynoki,
brokeri  tevékenység, Biztositas,
nyugdijalap egyéb kiegészit6
tevékenysége, Egyéb hitelnyujtas

Alapitasanak idépontja
1997. 06. 30.
1990. 03. 13.
1989. 04. 18.
1950. 10. 28.
1986. 12. 10.
2000. 08. 11.

1990. 01. 23.

Jegyzett tékéje (2022.12.31.)
1.000.000.000 HUF
2.000.000.000 HUF
3.390.236.000 HUF

322.529.625.000 HUF
50.000.090.000 HUF
500.000.000 HUF
24.118.220.000 HUF
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11.7 A forgalmazé utolsé, fliggetlien

beszamoldja szerinti sajat tékéje

Forgalmazo neve:

Concorde Ertékpapir Zrt.
Erste Befektetési Zrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli

Sajat tékéje (2022.12.31)
7.646.870.000 HUF

34.290.999.000 HUF

29.247.000.000 HUF
793.012.000.000 HUF
351.853.000.000 HUF

447.711.000 HUF

391.426.000.000 HUF

11.8 A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozé, a forgalmazé altal felvett adatoknak

a befektetési alapkezeld felé torténod tovabbitasanak lehetdésége

Az Alapkezel§ kérésére a Forgalmazd tajékoztatast adhat az Alapkezeld szamara a
Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazasahoz kapcsoldodoé adatairdl. Az
Alapkezel6 részére atadott adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések
betartasaval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilondsen a Befekteték tajékoztatasa, az
Alapkezelének az Alaphoz kapcsolddo kereskedelmi kommunikacioja céljabdl hasznalja fel. Az
ilyen adattovabbitas nem minésul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy uzleti titok megsértésének.

12 Az ingatlanértékel6re vonatkozé informaciok

12.1

Az ingatlanértékel6 neve

Nem alkalmazandd

12.2 Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazando

12.3 Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama

Nem alkalmazando

12.4 Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
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Nem alkalmazando

12.5 Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazand6

12.6 Az ingatlanértékel6 jegyzett tokéje

Nem alkalmazando

12.7 Az ingatlanértékeld sajat tokéje

Nem alkalmazando

12.8 Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szama

Nem alkalmazando

13 Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap adott targykoréhez tovabbi informacidk nem tartoznak.
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KEZELESI SZABALYZAT

| A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1 A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Generali Mustang ESG

1.3 A befektetési alap székhelye

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

A PSZAF E-l11/110.538-1/2007. hatarozataval 1111-234 lajstromozasi szamon 2007. jlius 23-an
az Alapot nyilvantartasba vette.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
Generali Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat
e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 forgalmazo

e Concorde Ertékpapir Zrt.
e Erste Befektetési Zrt.
e |MBH Befektetési Bank Zrt.
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¢ MBH Bank Nyrt.
e Raiffeisen Bank Zrt..
e SPB Befektetési Zrt

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat
¢ UniCredit Bank Hungary Zrt - vezetd forgalmazo
e Concorde Ertékpapir Zrt.
e Erste Befektetési Zrt.
e Raiffeisen Bank Zrt.

1.8 A befektetési alap mikodési formaja (nyilvanos), a befekteték lehetséges kore
(szakmai vagy lakossagi)

nyilvanos, szakmai és lakossagi befektet6i korben forgalmazott befektetési alap
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
nyiltvégl

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé
esetén a futamido lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok:

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat (ISIN kéd: HU0O000705603)
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat (ISIN kéd: HU0O000710702)

Sorozatok egymastal eltérd jellemzdi:

Generali Mustang ESG ,A” sorozat Generali Mustang ESG ,B” sorozat

ISIN kod HU0000705603 HU0000710702
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Névérték

1.-Ft

0,01%

Befekteték lehetséges
koére

Az Alap ,A” sorozatu befektetési jegyeit barki
megszerezheti.

Az Alap ,B” sorozatu befektetési jegyeit barki
megszerezheti.

Forgalomba hozatali
jutalék

A befektetend6 o6sszeg  szazalékaban
maximum 3%, minimum 2.000 Ft, melyet a
forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban
meghatarozottak szerint, a Befektet6 szamara
kedvezdébben is megallapithatnak

A befektetendd O0sszeg szézalékaban maximum
3%, minimum10 $, melyet a forgalmazok a Dij és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektetd szamara kedvezdbben is
megallapithatnak

Visszavaltasi jutalék

A visszavaltandd Osszeg szazalékaban
maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft, melyet a
forgalmazok a Dij és koltségtablazatukban
meghatéarozottak szerint, a Befektet6 szamara
kedvezdébben is megallapithatnak

A visszavaltando6 6sszeg szazalékaban maximum
1,5%, minimum 10 $, melyet a forgalmazdk a Dij
és koltsegtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befektet6 szamara  kedvezdbben s
megallapithatnak.

Forgalmazasi helyek

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6
forgalmazo)

e Concorde Ertékpapir Zrt
Erste Befektetési Zrt.

. MBH Befektetési Bank Zrt.
. MBH Bank Nyrt.

. Raiffeisen Bank Zrt

. SPB Befektetési Zrt.

e UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezetd
forgalmazo

e Concorde Ertékpapir Zrt

o Erste Befektetési Zrt.

o Raiffeisen Bank Zrt.

1.13 A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

értékpapiralap

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (tdke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja
ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése

Az Alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoan igéretet nem tesz.

2 A befektetési alapra vonatkozé6 egyéb alapinformacidk

A ,B” sorozatu befektetési jegyek tartdés befektetési szamlara az egyes forgalmazok altal nyujtott

befektetési szolgaltatasok figgvényében vasarolhatoak.

3 A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az alap és a befektetd
kozotti jogviszonyt szabalyozé6 jogszabalyok felsorolasa

e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes

pénzlgyi targyu torvények modositasardl (Kbftv.)

e 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol
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e 2007. évi CXXXVIIl. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

o 2006. évi LIX. toérvény az allamhaztartas egyensulyat javito kilénadordl és jaradékrol

e 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

e 1995. évi CXVII. torvény a személyi jovedelemadordl (Szja tv.)

o 1991. évi XLIX. térvény a csddeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.)

e 2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrél (Ptk.)

o 78/2014. (Ill.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

o 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetsi informacidk
tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartdos adathordozon vagy weboldalon
rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informacidk vagy tjékoztatdé esetében
teljesitendd kulonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol szolé 2010. jalius 1-
jei 583/2010/EU rendelet

o 231/2013/EU felhatalmazason alapul6é rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelbk, a
tékeattétel, az atlathatosag és a fellgyelet tekintetében térténd kiegészitéseérél

o 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv az alternativ befektetési alapkezel6krol

o Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 rendelete az
értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol

o A tbzsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési
adattarakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet

e 2016/2251/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. oktober 4.) a tézsdén kivdli
szarmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrél sz6l6
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem kozponti szerz6dé félen
keresztul elszamolt t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek kockazatcsokkentési technikait
meghatarozo6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténé kiegészitésérdl,

e FEurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a
pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

o Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. junius 18.) a
fenntarthatd befektetések elémozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet modositasardl

e FEurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 RENDELETE (2016. junius 8.) a pénzugyi
eszkozokben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok
teliesitményének méréséhez felhasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a
2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl (referenciamutaté-
rendelet)

e 89/2023. (lll. 22.) Korm. rendelet gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrél

e 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl
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4 A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciékat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasarol rendelkeznek

A befektetési jegyek nyiltvégi alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok
a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve
értékesithetik (visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befekteté az Alap Forgalmazéjanal
ertékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektet6 a vételi és a
visszavasarlasi ar kozotti kulonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavasarlasi
megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nettd
eszkozérték alapjan kerul sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazo(k) Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban
meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyaddak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor a Generali Alapkezelé Zrt. vonatkozd Uzletszabalyzata
alapjan ezen Ugyletekre a magyar jog az iranyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazandé
joggal.

A befektetési jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott
létrejovd jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztul a Magyarorszagon kozvetlentl
alkalmazandé eurdpai uniés jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok (ide nem értve
a magyar jog nemzetkdzi kollizibs maganjogi normainak alkalmazasat). Az az Alap és a befektet6
kozott létrejovd jogviszonyra vagy az azokbdl fakaddéan felmerlGlé barmely vita, jogvita,
értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskari
és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes birdsag illetékességének.
Amennyiben a forgalmazé és az ugyfél kozoétti iranyadd szerzddéses kapcsolatban
valasztottbirésag keril érvényesen kikdtésre, ugy a rendes birdsagok helyett a kikotott
valasztottbirésag az illetékes, amely a megallapodott feltételek és az eljarasi szabalyzata szerint
jarel.

I A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5 A befektetési jegy ISIN azonositdja

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat (ISIN kéd: HU0O000705603)
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat (ISIN kéd: HU0O000710702)
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6 A befektetési jegy névértéke

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,,A” sorozat: 1.-Ft
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat: 0,01%

7 A befektetési jegy devizaneme

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A” sorozat: HUF
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,B” sorozat: usD

8 A befektetési jegy elballitasanak moddja, a kibocsatasra, értékesitésre
vonatkozé informacidk

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertlnek eléallitasra.

A dematerializalt befektetési jegyeket a kozponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakdczi ut
70-72, www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezel§ &ltal megallapitott
ertéknappal keletkezteti, illetve torli.

Az Alap mar létez6 nyiltvégl befektetési alap, igy az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a
Befekteték folyamatos forgalmazas soran megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasaval az Alapkezel6 Forgalmazot illetve Forgalmazokat biz meg. A forgalmazasi
helyeket a 3. szamu melléklet tartalmazza.

9 A Dbefektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Ptk. 6:566 § (6) rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetéje
altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a
jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban.

A dematerializalt befektetési jegyeket a kdzponti értéktar (KELER Zrt, 1074 Budapest, Rakoczi ut
70-72. www.keler.hu) az Alapkezel6 kezdeményezésére, az Alapkezel6 altal megallapitott
értéknappal keletkezteti, illetve torli. Nyiltvégli befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési
jegy esetében a kdzponti értéktar a forgalmazas-elszamolasi napoknak megfelelé gyakorisaggal
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allitja eld, illetve torli a befektetési jegyeket a befektetési alapkezeld, illetve megbizottja utasitasa
alapjan.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasahoz sziikséges, hogy a befekteté értékpapir-szamlaval
rendelkezzen. Az értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapirszamla-
szerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dd fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartjia és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését
teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti.

10 A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa,
hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetokkel val6 tisztességes
banasmédot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmaddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaéd
leirasa, a kivételezett banasmédban részesilé befektetdtipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz
fliz6dd jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozé6 egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosa

e jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni;

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy
azok egy részet a Forgalmazo pénztari oraiban visszavaltani a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett egy jegyre jutd Nettd eszkozeértéken.

e jogosult az Alap esetleges végelszamolaskor vagy felszamolasakor a vagyonbdl a
koltségekkel csdkkentett, a tulajdonaban 1évd befektetési jegyek névértékének az dsszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfeleld
részesedéshez jutni.

e jogosult a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatasra

e jogosult az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak megtekintésére

e jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabdalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is; az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltérd jogokat.

Az Alapkezeld az Alap rendszeres tajékoztatasait (éves és féléves jelentés, havi portfolidjelentés),
a tajékoztatét, a kezelési szabalyzatot és a kiemelt befektetdi informaciot jelen dokumentumban
meghatarozott moédon a befektet6k rendelkezésére bocsatja, és ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen eljuttatja.
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Az Alapkezeld a befektetbkkel valo tisztességes banasmaodot akként biztositja, hogy valamennyi
Befektet6 vételi és eladasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott médon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektet6je sem részesiil
kivételezett banasmodban a tébbi befektetével szemben.

I A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen belul killonésen:

= sz

feltlintetve a pénziigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem,
foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzlgyi termék, mert befektetési
megkodzelitése soran az Alapkezeld az SFDR mellékletben leirt kdrnyezeti jellemzéket tdmogatja.

E kornyezeti jellemzdk eldmozditasa soran az Alapkezelé az SFDR mellékletében részletezett
"alacsony szén-dioxid-kibocsatasu" stratégiat alkalmazza, amelyet az Alapkezel6 sajat etikai
szlréje ("etikai szlré") alapjan mér, az SFDR mellékletében részletezettek szerint. A befektetési
stratégia koételez6 elemeit meghatarozé egyéb negativ és pozitiv szliréseket az SFDR melléklet
részletezi. Az etikai sz(ir6 megkoveteli, hogy az Alap befektetéseinek egy minimalis szazalékanak
mindenkor meg kell felelnie az etikai szlir6ben dinamikusan meghatarozott alacsony szén-dioxid-
kibocsatasi kritériumoknak.

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe
fekteti vagyonat. Az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értékpapirtipusok, els6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.

12 Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalédsitasanak
eszkozei

Az Alap a befektetési politikdjaban meghatarozottaknak megfeleléen kizardlag az Amerikai
Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Ezeknek az
instrumentumoknak az ardnya maximum a portfoli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazéd
kockazatokat csOkkenteni, befektetéseinek eszkdzosztdlyonkénti és értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.
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Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kdzott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
realhozamot biztositd  értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. [Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki.
Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl
szarmazo kockazatokat csdkkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kilfoldi fizetéeszkézben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly
modon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szazalékot meghalado
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% S&P 500 + 15%
RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié 6sszetétele idébeli
korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

13 Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap t6kéje az alabbi eszk6zokben tarthato:

- Pénzpiaci eszk6zok

- Allampapir

- Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Jelzaloglevelek

- Részvények

- Kollektiv befektetési forma
Az Alap a benne l|év6 devizakockazatok fedezésére fedezeti Ugyleteket kdthet, azonban
tékeattételes poziciét nem vesz fel.

14 Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett
aranya

Az Alap sajat t6kéjét a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014 (111.14). kormanyrendelet altal engedélyezett eszk6zokbe fektetheti. Az Alap befektetési
politikajat az alabbi korlatok mindenkori figyelembevétele mellett valésitja meg.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkulonitett likvid eszk6zok legkisebb aranya az Alap
sajat tékéjének 5 %-a.
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Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014.
(111.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott Ugyleteihez jogosult
az eszkdzei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap altal nyujtott biztositékok az Alap pénzeszkdzei
és az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok lehetnek. Az Alap a befektetési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel. Az Alap értékpapir-kolcsdnzést nem végez.

Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei (az alap eszkdzeihez viszonyitott aranya):

Portfélidelem minimum maximum tervezett
Pénzpiaci eszk6zok 0 35 15
Allampapirok 0 35 0

Egyéb hitelviszonyt | O 25 0

megtestesitd
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0 25 0
Részvények 0 95 85
Kollektiv  befektetési | O 95 0

értékpapirok

Az Alapkezel6 olyan eszkdzdkbe is fektethet, amelyek — tébbek kdzott harmadik orszagokban
mikodé — elismert, nyilvanos és szabalyozott piacokra kerultek bevezetésre, illetve kereskednek
vellk. A befektetett eszk6zdknek illeszkednie kell az Alap befektetési politikajaba.

15 A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a
befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tdkeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ujbdli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb meértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfeleld informacidkat

Az Alap a jogszabalyok és a jelen kezelési szabalyzat altal meghatarozott korlatok
figyelembevételével alakitja ki portfoliojat.

Ezen kereteken beliil barmely technikaval, eszkbzzel élhet az Alap céljainak elérése érdekében.
Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014.
(111.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott ligyleteihez jogosult
az eszkozei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap altal nyujtott biztositékok az Alap pénzeszkozei
és az Alap portfolidjaban Iévé értékpapirok lehetnek. Az Alap a befektetési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel. Az Alap értékpapir-kblcsdnzést nem végez.

Az Alap nem alkalmaz tOkeattételt. ToOkeattétel alkalmazasara csak kezelési szabalyzat
modositasat kovetden kerlilhet sor, amelyhez az MNB engedélyez szikséges. Tokeattétel
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alkalmazasa esetén az Alap Kbftv. alapjan elkészitett kezelési szabalyzata, éves és féléves
jelentése tartalmazza az Alapkezeld altal az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekdvetkezd valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi jogat, illetve az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszegét.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kovetéen elkésziiloé éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel informaciokat.

16 A portfélié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegyek pénznemétdl eltéré devizaban dominalt eszkdzokbe fektet,
elsésorban az amerikai dollarban denominalt befektetési instrumentumokat részesiti elényben, de
attol eltérhet. Az Alap minimalisan 80%-0s, maximalisan 95%-0s aranyban, valamint 85%-0s
célaranyban fektet a befektetési jegyek pénznemétél eltérd devizaban denominalt eszkdzdkbe. A
devizakockazat csdkkentése érdekében az Alap fedezeti ligyleteket kdthet. Az Alap az eszkozeit
a vonatkozo jogszabalyi koratok kdzott €s a jelen kezelési szabalyzatban szerepl6 feltételekkel
megterhelheti.

17 Haatoke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval

van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciodk leirasa

A befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozéan igéretet nem tesz

18 Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel.

19 Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalé allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazando

20 A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatdl valé eltérésének maximalis nagysaga
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Nem alkalmazando

21 Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazandé

22 A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informacidk

Nem alkalmazando

23 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogottes
alapok letelepedésére vonatkozé informaciok, amennyiben az ABA
alapok alapja

Az Alap befektetési politikajahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

24 Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1 Szarmaztatott ugyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok
megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan koétni, egyéb szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alap a devizakockazat kivédésére hataridés fedezeti Ugyletet kothet.
24.3 Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési

lehetdséggel élt

Nem alkalmazando
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24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos befektetési korlatok a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 22. §-a szerint
alkalmazandok.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélo 78/2014.
(11.14.) kormanyrendelet 27. § és 15. § (4) bekezdése alapjan szarmaztatott Ugyleteihez jogosult
az eszkozei terhére biztositékot nyujtani. Az Alap biztositékot nyujthat biztositéki célu
tulajdonatruhazas, évadék, rendhagyé zalogjog formajaban. Az Alap altal nyujtott biztositékok az
Alap pénzeszkdzei és az Alap portfélidjaban lévé értékpapirok lehetnek.

245 Az egyes eszkdzokben meglévé pozicidk nettésitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszk6zdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz
aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékenek egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell.

Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzdn alapuld rovid
(hosszu) szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul
szolgald eszkdzben meglévéd - hosszu és rovid pozicidokat egymassal szemben nettdsithatja.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése

Nem alkalmazando

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, MNB altal kdzétett deviza arfolyamok,

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap
befektet, kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan
meghatarozott altalanos jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazando

249 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A szarmaztatott ligyletek kapcsan, biztositéki célu tulajdonatruhazas, évadék, rendhagyé

zalogjog formajaban az Alap biztositékként olyan eszk6zoket fogadhat el, amely eszkdzoket az

Alap a kezelési szabalyzat alapjan jogosult a portfoliéjaban tartani. Az Alap altal biztositékként
elfogadhaté eszkdzok per-, teher-, és igénymentes eszkdzdok lehetnek, amelyek
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forgalomképessége nem korlatozott. A biztositékul elfogadhato eszk6zok értékelésére a 28.
pont alkalmazandé.

Az Alapkezel6 kizardlag olyan szarmaztatott uUgyletet kothet, amely csokkenti az egyes
befektetésekbdl fakado kockazatokat (fedezeti lgylet).

25 Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazandé

IV A kockazatok

26 A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK

o

hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

A Generali Alapkezel§ Zrt. a Kbftv.-ben és az ABAK-rendeletben meghatarozott megfeleld
kockazatkezelési rendszereket mikodtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans kockazatok azonositasara, mérésére és nyomon kovetéseére.
Az Alapkezeld évente egyszer felllvizsgalja, és szikség esetén kiigazitia a kockazatkezelési
rendszerét.

Részvényekben rejlé kockazat

Az adott részvények kibocsatoinak Uzleti kilatasai, lehetéségei, a piac keresleti-kinalati viszonyai
nagymértékben hatnak az Alap nettd eszkdzértékének alakuldsara. Igy a fenti viszonyokban
bekdvetkezé kedvezbtlen valtozasok hatasara eléfordulhat, hogy az Alap egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéke csdkken.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap befektetéseinek egy része a Kibocsatasi Pénznemtdl eltér6 pénznemd is lehet. Az
Alapkezel6 az Alap devizapozici6jabdl ereddé devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja
folyamatosan a Kibocsatasi Pénznem tekintetében teljes egészében fedezni.

Kamatszint miatti kockazat

Az Alap részét képezhetik allampapirok és banki betétek. A piaci hozamban bekdvetkez§ valtozas
ellentétes irdnyban moédositja az allampapirok arfolyamat, amely hatéssal van a befektetési

jegyek eladasi és visszavaltasi arfolyamara.

Miikédési kockazat
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Az Alapkezel6 a kuldénbdzé tevékenységi terlleteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fuggetlenll fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szukséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenyseég
végzése kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatassal lehetnek
az Alap teljesitményére.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képez6 eszk6zok eladasa vagy vétele nem kelléen révid idén belil
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valosul meg, befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kdtelezettségre vald képességét.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap
eszkozei értékének jelentés csokkenéséhez, akar telies megsziinéséhez vezethetnek. Az
Alapkezel6 az Alap tékéjének befektetését megelbz8en az eszkdzoket kibocsatd intézményekkel
kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa, ami jelentés hatassal lehet
a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorubb kockazati elemzés és monitoring
ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztil, ami veszteséget
okozhat az Alap szamara.

Fenntarthatésagi kockazat

Az Alapkezel6 az Uzleti tevékenységének jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével
aranyosan integralja a fenntarthatésagi kockazatokat a befektetés déntéshozatali folyamatba,

amelyet Fenntarthatosagi politikai részletesen taglalnak.

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy
kérilmény, melynek bekdvetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, |ényeges

negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
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A fenntarthatéosagi kockazatok nem tekintend6k kildn kockazattipusnak, mivel azoknak
tukrozddnitk kell a meglévd kockazati kategoriakban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak
azokat a meglévé kockazatokat, amelyeknek a befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezeld a kovetkez6 relevans fenntarthatosagi kockazatokat azonositotta:

Kornyezeti Kockazat: Az éghajlatvaltozas mérséklésének és az ahhoz val6 alkalmazkodasnak az
elmaradasa, az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé atallas hianya, a bioldgiai
sokféleség megfelel6 védelmének hianya, a hatékony eréforras-gazdalkodas hianya, a kezeletlen
hulladék- és egyéb szennyezbanyag-kibocsatas esetleges ndvekedése.

Tarsadalmi kockazat: A munka- és biztonsagi kérilményekkel, az elismert munkaligyi normak
betartasanak hianyaval, az emberi jogok tiszteletben tartasanak hianyaval és a termelés
biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok.

Vallalatiranyitasi kockazat: A vallalat vezetd testlleteinek nem megfelel6 atvilagitasa, a
megvesztegetés és korrupcio elleni intézkedések hianya, valamint az alkalmazandé torvényeknek és
rendeleteknek valé megfelelés hianya.

Ertékelésbdl eredé kockézat

Az Alapkezel6 a torvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok
értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd§ legpontosabban tlkrézzék az Alapban szerepld
befektetések aktualis piaci értékét. Eléfordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos
arfolyama forgalom hianyaban régebbi, ezért az eszkdzok atmeneti alul- vagy felulértékeltséget
mutathatnak, amelyek az Alap nettd eszkdzértékére is hatassal vannak.

Politikai és gazdasagi kockazat

A kormanyzat politika jelentésen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztll a pénz- és
tékepiaci feltételeket, amelyek éreztetik hatasukat a befektetési jegyek arfolyamaban. Kiléndsen
ilyen tényezd6k az inflacio, kamat- és arfolyam politika, kdltségvetési deficit alakulasa, a jogszabalyi
kdrnyezet alakulasa.

Ado kockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jovében kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

Befektetési jegyek forgalmazasa

- AbefektetSk vasarlasi illetve visszavaltasi megbizasuk megadasakor még nem ismerik azt
az arfolyamot, amelyen megbizasuk teljesuini fog.
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- A befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben
meghatarozott esetben felfiiggesztheti, amely esetekben a forgalmazas ujrainditasaig a
befekteték nem juthatnak befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinése

- Az Alapot az Alapkezelé koételes megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon
keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.
- Tovabba megsziinik minden olyan esetben, amelyet a Kbftv. 75.§ szabalyoz.

Az Alapkezel6 megfeleld szavatoldtékével rendelkezik, igy megfelel a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésben elbirt feltételeknek.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel
kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az
éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kodvethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alap nyilt végl befektetési alap, azaz a futamidd alatt a befektetési jegyek visszavaltasa
folyamatos. A befektetési jegyekre minden forgalmazasi napon az egyes forgalmazoknal a
forgalmazasi helyeken adhato visszavaltasi megbizas, jelen kezelési szabalyzatban és az egyes
forgalmazok Uzletszabalyzataiban meghatarozottak szerint.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
befektetd altal torténd visszavaltdsanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja
tartalmazza.

Az Alap jelen kezelési szabalyzat hatalybalépését kdvetéen elkészuld éves és féléves jelentése
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel informaciokat.

V Az eszkozok értékelése

A Kbftv. 38. §-nak megfeleléen az értékelést az Alapkezel6 maga végzi, biztositva az
Osszeférhetetlenségi helyzet kialakulasanak elkertlését, valamint azt, hogy az értékelés feladata
a befektetéskezelési funkciétdl és a javadalmazasi politikatol fuggetlenil mikodjon.
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27 A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap esetében T napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T napra vonatkozé eszkozérték
alapjan megallapitott egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkdzérték, korrigalva a vételi illetve
visszavaltasi jutalék dsszegével.
Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.
Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezel6 — minden forgalmazasi
napon — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja az
Alap T napi eszkézeinek T napi arfolyamadatok alapjan, az alabbiakban részletezésre kertld
szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja bel6le az Alapot T értékelési
napig terhel6 kotelezettségeket, majd az Alap ,A” sorozatara jutd netté eszkozértéket elosztiaa T
napon forgalomban lévé ,A” sorozatu Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,B” sorozatara juto, a
sorozat devizanemeére T napi MNB altal kdzzétett kézéparfolyamon atszamolt netté eszkdzértéket
elosztja az ,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek szamaval.
Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kdtelezettségeinek egyes devizanemekben
kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T napon kozolt hivatalos
devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkdzérték meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.
Az Alap Netté eszkdzeértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket
(forgalmazasi arfolyamot) az Alapkezel6 minden T+1 napon T napra vonatkozéan koteles
kiszamitani. Az Alapkezel6, vagy megbizasa alapjan a Letétkezel6 koteles a nettd eszkdzérték
megallapitasat kdveté 2 munkanapon belll az egy jegyre jutd netté eszkdzértéket kozzétenni. A
Nettd eszkdzeérték kbzzététele az alabbi helyen torténik:

e A Generali  Alapkezel6, mint az  Alap  térvényes  képvisel6jének

www.generalialapkezelo.hu honlapja;

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket
a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének
idépontjara visszamendéleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a
befektetési alap nettdé eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba
bekdvetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell moédositani a nettd
eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
A javitott nettd eszkdzértéket kdzzé kell tenni.

Nem minésul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy
a Letétkezel6 érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel§ a téle
elvarhaté gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkézértéken kerdlt sor, a hibas és a helyes nettd
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kiildnbséget a befektetével30 napon beliil el
kell szamolni, kivéve, ha
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e a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi
arkulonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

e a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kulonbségébdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az
egyezer forintot.

28 A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok
értékelése soran hasznalt arképzési modszereknek a leirasa, beleértve
a nehezen értékelhetdé eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak
megfelelden alkalmazott médszereket

Az Alapkezeld a portfolié elemeinek értékelése soran hasznalt T napi zar6 arfolyam adatok alatt,
amennyiben az értékelési napon a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok legkésébb 16:30-ig
nem hozzaférhetbek, a legutolsd kézzétett arfolyamokat érti.

I. Folyészamlapénz

A folyészamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt idéaranyos
kamata plusz a folydszamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként keril értékelésre. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat koézott kialdnbség
mutatkozik, a kamatkilénbség a jévairas napi netté eszkozértékben kertl elismerésre.

Il. Lekététt betét
A bankbetét a lekotott betét T napig jaré idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként kerdl
értékelésre.

Ill. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
T6zsdére bevezetett értékpapirok:

e Fix és valtozé kamatozasu kétvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé
kamatozasu kotvények a T napi elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kdzépértékébdl kalkulalt hozam alapjan
T napra szamitott bruttd arfolyamon kerllnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasu koétvényre T
napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a
legutolsé, 30 napnal nem régebbi tézsdei kétési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasu kétvényre T napon az
elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek és az utolso tézsdei kotési arfolyam 30 napnal
régebbi, akkor az értékelést a kibocsato, illetve egyéb arjegyz6 altal kdzzétett arfolyam
alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a fenti modszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem All
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezelé véleménye
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szerint nem megfeleléen tlkrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel6 felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozéan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérheté vagy
egyeb, megfeleléen dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhat6 fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezel® is elfogadja. Az ilyen médon becsilt érték legfeliebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld ujra értékeli az eszkozt.

Ha a fenti mddszerek egyike sem alkalmazhaté, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK altal publikalt arfolyamjegyzésbdl (3 hénapnal
révidebb hatralevd futamidejliek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé 3 hdénapos referenciahozambdl kerdl
megallapitasra.

o Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T
napi piaci értékét a T napi els6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi arfolyam koézépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra
szamitott brutté arfolyamon kerilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T napon az
elsédleges forgalmazék arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi bruttd
arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl
szamitott hozam alapjan kerll megallapitasra. A szamitott referenciahozam megegyezik
az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkbzelebb esé két referenciahozamnak a
lejarati id6re szamitott szamtani atlagaval.

A 3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett
T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd arfolyamon keriinek
ertékelésre.

o Diszkont vallalati kétvények: A Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett diszkont vallalati

kétvények T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi tézsdei zaréarfolyam alapjan kell
kiszamitani oly modon, hogy a tbézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan
meghatarozasra keril az értékpapir T napi hozama, majd ezzel a hozammal kerl
kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama. Amennyiben az utolsé tézsdei
kotési arfolyam 30 napnal régebbi, akkor az értékelést a kibocsato, illetve egyéb arjegyz6
altal kozzétett arfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a fenti mdédszerek alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott ar az Alapkezeld véleménye
szerint nem megfelel6en tukrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valos érték meghatarozasara vonatkozéan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérhetd vagy
egyeb, megfeleléen dokumentalt informacidkon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhat6 fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezel6 is elfogadja. Az ilyen modon becsult érték legfeliebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld ujra értékeli az eszkozt.
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Ha a fenti médszer nem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

Tbzsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci
értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolso, de 30 napnal nem régebbi zar6 arfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben a fenti mddszer alapjan értékelésre felhasznalhaté arfolyam nem all
rendelkezésre, vagy a fenti modszer alapjan meghatarozott ar az Alapkezel6 véleménye
szerint nem megfeleléen tikrézi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelitd értékét, akkor
javaslatot tesz a Letétkezel6 felé a valdés érték meghatarozasara vonatkozoan. Az
Alapkezel6 értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban nyilvanosan elérhetd vagy
egyéb, megfeleléen dokumentalt informacidkon kell alapulnia. Az Alapkezel6 legjobb
becslése akkor hasznalhaté fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag alatamasztja,
és azt a Letétkezel® is elfogadja. Az ilyen mdédon becsiilt érték legfeliebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezel6 ujra értékeli az eszkdzt.
Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

e Diszkontkincstarjegyek: A 3 hénapnal rovidebb hatralevé  futamideji
diszkontkincstarjegyek az AKK altal kdzzétett T napra vonatkozé 3 hoénapos
referenciahozambdl szamitott brutté arfolyamon kerllnek értékelésre.

IV. Részvények

Tbzsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt té6zsdén
kialakult, T tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt Uzletkétés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetbek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tbzsdén nem jegyzett részvények

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt T napi OTC
zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott
értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan
kell elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) altal T napra kézzétett zardéarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott
napon az adatszolgaltaté cégek altal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
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kezel6je altal kozzeétett legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tdézsdén
Kereskedett Alap - egy passzivan kezelt, vagyis a referencia index teljesitményét pontosan
lekdvetd, t6zsdén kereskedhetd befektetési alap, elsésorban részvényalap) T napi piaci értékét
az adott értékpapirra kozolt, t6zsdén kialakult T tézsdenapi zardéarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozdéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Gzletkdtés, vagy a T napra vonatkozéan
az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan
kell elvégezni.

VI. Jelzaloglevél
A jelzaloglevelet a kotvényekhez hasonldéan, a lll. pont szerint kell értékelni.

VII. Kiilféldbén kibocsatott értékpapir

A kulféldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a
fenti instrumentum tipusoknal részletezett médon kertilnek beértékelésre.

Kulféldon denominalt értékpapirok napi piaci értékének meghatarozasa adott napon az MNB altal
kbzzétett kdzéparfolyamon torténik.

VIII. Kételezettségek
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerilé kotelezettségek és dijak idéaranyosan keriiinek az
Alapra terhelésre.

IX. A nehezen értékelhets, vagy értékesithetéségiikben akadalyozott eszkbzOk értékének
meghatarozasa

Nehezen értékelhetbként kezelend6k azon — nem ingatlan tipusu — eszk6zdk, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmerll az
értékesithetéség ellehetetlenllésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a
kockazata.

A nehezen értékelhetd, vagy értékesithetdéségukben akadalyozott eszkdzOk nettd eszkozértéek
szamitasa soran figyelembe vehet6 értékének meghatarozasa soran az Alapkezel6 a kdvetkezé
elveket alkalmazza:
o ezen eszkdzok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni;
e az eszkdzértékelés modszereit rendszeresen felll kell vizsgalni a kockazatkezelési terulet
vezetbjének és az értékelési bizottsagnak/befektetési bizottsagnak a jovahagyasa mellett
— az Alapkezel§ gyakorlatdban ezt a feladatot a havi kockazatkezelési bizottsag
hataskérébe utalja;
e a rendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdéz kapcsan minden
rendelkezésre all6 informaciot szukséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;
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e amennyiben ilyen kockazat felmerll, azt az érték-megallapitas soran a bekovetkezés
becsllt valoszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a
nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetéen a jovében sem lesz
az, illetve a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz teljes leirasanak
lehetéségét;

e a — kamatok nélkll figyelembe vett — bekerllési vagy névértéket huzamosabb ideig
alkalmazo gyakorlat kerilendd;

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacio valik nyilvanossa, illetve kertl az
Alapkezel6 birtokaba, ugy az értékelést ismételten el kell végezni;

o két értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot — az Alapkezel6 ennek
fennallasat folyamatosan figyelemmel kiséri;

o a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld dokumentumok megkildése mellett
— a letétkezelbvel is egyeztetni szukséges, a nettd eszkdzértek megallapitasa soran a
letétkezeld altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.

29 A szarmaztatott uigyletek értékelése

|. Hatarid&s lgyletek

Tézsdén kivdli hataridés tgyletek (forward):

A hataridds vételi megallapodasok T napi eszkdzértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének és a hataridés megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T
napra vonatkozo jelenértékének a kulonbodzetével egyezik meg.

A hataridds eladasi megallapodasok T napi eszkdzértéke a hataridés megallapodasban szerepl6
eladasi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatarozott T napi piaci értékének kulonbozetével egyezik meg.

Tézsdei hataridés ugyletek (futures):

A nyitott t6zsdei hatarid6s ugyleteket az adott instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszamolo
aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicié értéke T napon megegyezik
az T napi hivatalos elszamolé ar és a koétési ar kiulonbozetének, valamint a kontraktusok
méretének és mennyiségnek a szorzataval

30 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap eszkdzértékeléséhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

Generali Mustang ESG 58



VI A hozammal kapcsolatos informaciok

31 A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a befektetési jegyek utan nem fizet hozamot, kamatot vagy mas jogcimen O6sszegeket;
befektetéseinek hozamat folyamatosan ujra befekteti az Alapkezel6. A Befektetok kizarolag a
Befektetési jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizalhatjak befektetéseiket,
illetve azok hozamat.

32 Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap hozamahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

VII A befektetési alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34 A tdéke megobvasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret

34.1 A téke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito
bankgarancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)

A befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozéan igéretet nem tesz.

34.2 A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési
politika (t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
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Nem alkalmazandé.

VIII Dijak és koltségek

36 A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra
terhelésiik médja

36.1 A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

| Alapkezelési dij (éves szinten) | 1,75%

Az Alapot terhelé alapkezelési dijat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelé T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az
Alapkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldaluan a Fellugyelet
engedélyével modosithatja.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezeld részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

| Letétkezelési dij (éves szinten) | 0,1156 %

Az Alapot terheld letétkezelési dijat a Nettd eszkdzértek szamitasakor az Alapkezelé6 T napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
Letétkezelési dij kifizetése havonta torténik.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldaluan a Felugyelet
engedélyével modosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb
felek, harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Vezetd forgalmazé szolgaltatasainak dija, amely kizardlag a Vezetd
forgalmazé részére (Id. 2. szamu melléklet Fogalmak) kerlil megfizetésre, az
Alap tovabbi Forgalmazoi részére nem.

Vezet6 forgalmazdi jutalék (éves szinten)
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Mértéke a Vezetd forgalmazoéval kotott mindenkor hatalyos megallapodasban
kerll meghatarozasra, de legfeljebb az Alap sajat tékéjének max. 0,10%-a
Konyvvizsgalonak fizetett dij és | Az Alap szdmara végzett szolgaltatasokat nyuijto féllel k6tott mindenkor hatélyos
kéltségtérités megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten brutté 2.000.000 Ft

Az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotétt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten brutté 1.500.000 Ft

A Kbftv. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
Fellgyelet felé fizetendd rendszeres dijak felligyeleti dij, amelynek medfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
szinten az Alap Netté eszkozértékének 0,035%-a)

Szamviteli, kdnyvvezetési koltségek

Legal Entity Identifier (LEI) kod karbantartasi

dija A LEI kéd éves meglijitasi dija max 150 € + Afa / év.

A befektetési alap javara megkotott ugylet pénzigyi teljesitésével egyidejlleg
esedékes, mértéke maximum 1,15 %

A Kulénado tv. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
kilbnado, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
mértéke 0,05%, az ad6 alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari
Befektetési alap kilonadodja napjain nyilvantartott nettdé eszkozértékén szamitott negyedévben Gsszesitett
érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem
értve a kollektiv befektetési forma tulajdonaban levd, ezen szamlakon
nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét)

Ugyletkétési dij (brokerdij, kézvetitsi dij stb.)

Az Alapot terheld, jelen pontban nevesitett dijakat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az
Alapkezel6é T napig id6aranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja
terhére.

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldaluan a Fellugyelet
engedélyével modosithatja.

37 A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egyéb Ilehetséges
koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket

Az Alapot a futamideje alatt egyéb, meghatarozott rendszerességgel nem feltétlendl tervezhetd,
mikodéshez kapcsolddd dijak, kdltségek is terhelhetik.

Ezen mikddéshez kapcsolddd dijak és koltségek (éves mértékik dsszesen az atlagos nettd
eszkozértékre vetitve max 0.80%) a kdvetkezdk lehetnek:

o Konyvvizsgalathoz kapcsolddé kotelezd auditlevél kiallitasanak dija

o Jogi és allamigazgatasi eljarasok koltségei

e Addtanacsadadi dij, amely az Alapot terhel6 add- és kdzteherviselési kotelezettségekre
vonatkozo6 szakert6i szolgaltatas dija és koltsége

o Kobzponti értéktari eljarasi dijak (pl. befektetési jegyek keletkeztetésének, torlésének
koltségei), illetve WARP koltségek

e Az alap megsziinésével, atalakuladsaval kapcsolatos koltségek

o Az adatszolgaltatdk altal felszamitott koltségek (beleértve, de nem kizarélagosan az ESG-
adatszolgaltatokat, az ESG minGsitéseket és/vagy az Uzleti részvételre vonatkozo szlrési
kutatast ("BISR") és/vagy PAI jelentéstételt nyujté szolgaltatasokat), a referenciamutato-
rendelet hatalya ala tartozé alapok esetében barmelyik referenciaérték-kezel6 altal
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felszamitott koltségek és dijak, vagy barmely mas koltség és dij, amely a referenciaértékek
hasznalataval vagy az azokra vald hivatkozassal kapcsolatban merdl fel.

o Elemzési dij: Az Alap javara megkoétott tgyletekhez kapcsolodo elemzési dijak.

o Marketing koltségek

o Az Alap egyesllése vagy szeétvalasa engedélyezésére iranyuld eljarasok kivételével az
MNB Aaltal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban felmertlé igazgatas
szolgaltatasi dijak.

Az Alap miikdédésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldalian a Fellgyelet
engedélyével mdédosithatja.

A Befektettket terhel6 egyéb koltségek, dijak:
A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddé felszamithatd jutalékok maximalis
meértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Orzésével az ehhez kapcsolodo
szamlavezetéssel, a befektetés megszintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténé
felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a
Befektet6ket tovabbi kéltségek is terhelhetik. Fontos kihangsulyozni, hogy ezen, emlitett kdltségek
szintjét és strukturajat a Forgalmazé mindenkor hatalyos kondicids listaja tartalmazza. A
Forgalmazoé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzatat és Kondicios listajat a befekteték a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazo6 honlapjan is

38 Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Befektetési célként szerepld befektetési alapokat és
egyéb  kollektiv  befektetési formakat terhel6 | max. 2%
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves dij)

39 A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

40 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
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Az Alap aktualis dijai, amelyek jelen dokumentumban maximalis értékkel vannak feltintetve,
megismerhetdek az Alapkezeld honlapjarol (www.generalialapkezelo.hu), illetve az Alapot terhel6
koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsorolasra kerilnek.

IX A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41 A befektetési jegyek vétele

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van moéd, ha a Befekteté értékpapir-szamlaval
rendelkezik. A Befektetési jegyek vételarat a forgalmazd helyen a pénztari 6rak alatt készpénzben,
illetve atutalassal torténé fizetés esetén a Befektetdé Forgalmazonal vezetett Ugyfél- vagy
pénzszamlajara torténd utalassal kell teljesiteni. A késedelmes atutalasbol eredd esetleges
veszteségekért a Forgalmazo és az Alapkezel6 felelésséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételar jovairasra keriljon a
Befekteté Forgalmazonal vezetett Gigyfélszamlajan és a Befektetd érvényes megbizasi szerzédést
késson a Forgalmazoval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakaban a Befekteték a Befektetési
jegyeket a Forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizasi
szerz6dés megkotésével és a vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befektetdk altal T napon,
a megbizas napjan a forgalmazasi 6rak alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék befizetése
mellett - visszavonhatatlan formaban adott forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazé a
megbizasi napon (T nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam alapjan T+2 napon
teljesiti. A Befektetbk részére a Befektetési jegy forgalomba hozatali ligyleti visszaigazolasok a
megbizast kdvetd 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazonal sziinnap, akkor erre a napra
kovetkezé forgalmazéi munkanapon kerllnek elkildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozd
szerz6déseket a Befektet6k a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A forgalomba hozatali megbizasokat a befektetni kivant 6sszeg megadasaval veszi fel a
Forgalmazé. A forgalomba hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon térténik.

Forgalomba hozatal teljesitése
Megbizas megadasa|Netto Ertékpapir Pénzterhelés |Pénz az Alap
(pénz fedezetbe|eszkozérték |keletkeztetés |az ugyfél-|folyészamlajara
vétele) napja és jovairas az|szamlan atvezetésre keriil

ugyfél

szamlajan
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T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi szlinnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfeleléen
ezeken a munkanapokon nem tudnak vételi megbizasokat leadni az Alap befektetési jegyeire
vonatkozoan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati munkanapot kovet6
els6 munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten szeretnénk a
befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok (forgalmazasi
szlUnnapok) forgalmazasi szlinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések alapjan elszamolasi
szinnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott megbizas elszamolasi és
teljesitési hatarideje tolddik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi elszamolasi nap és
forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalmazas-
elszamolas T napon torténik.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Amennyiben a befektetési jegy forgalomba hozatalara a megbizas napja T nap, a forgalomba
hozatali megbizasok teljesitése T+2 napon torténik.

42 A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon
beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befektetdk a tulajdonukban allé
és a Forgalmazoénal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a Befektetési
jegyek visszavaltasara vonatkozo szerzddés alairasaval valthatjak vissza. A Befekteték altal a T
napon - a Befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott eladasi megbizasokat a Forgalmazé a megbizas megadasa napjan (T napon)
érvényes egy jegyre jutdé forgalmazasi arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyideji
felszamitasa mellett, T+2 napon teljesiti. A Befekteték az elszamolas eredményeképpen 6ket
megilleté 6sszeg felett a megbizast kdveté masodik (T+2) banki munkanapon rendelkezhetnek.
Amennyiben ez a nap a Forgalmazonal sziinnap, akkor ezt a napot kévet6 forgalmazasi napon
kerul jovairasra a visszavaltds eredménye a Befekteté Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamlajan
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vagy pénzszamlajan. A Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozé szerz6déseket
(megbizasokat) a Befektet6k a Forgalmazonal érvényes szabalyok szerint irhatjak ala.

A Forgalmazé a visszavaltasi arat a visszavaltas teljesitésének napjan (T+2 nap) a Befektetd altal
a T napon megadott megbizasban megjelélt médon, azaz - ahol erre lehetéség kinalkozik -
készpénzben, vagy a Befekteté Forgalmazénal vezetett Ggyfél- vagy pénzszamlara térténd
jovairassal teljesiti, a visszavaltast terhel6 koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatadd, blntetd
jutalék) egyidejlu levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazé Uzletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

Visszavaltas teljesitése

Megbizas megadasa|Nett6 Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
(értékpapir eszkozérték [torlése és|jovairasa |folydszamlajarél
fedezetbe vétele) napja terhelés az|ligyfél- atvezetésre keriil

tigyfél szamlajan |[szamlan

T T T+2 nap T+2 nap T+2 nap

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy a Befektetési jegyeket az Alap Forgalmazoi hivatalos
szombati munkanapokon (forgalmazasi szinnapok) nem forgalmazzak. Ennek megfeleléen
ezeken a munkanapokon nem tudnak visszavaltasi megbizasokat leadni az Alap befektetési
jegyeire vonatkozoéan. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa mindig a szombati
munkanapot kévetd elsé munkanapon a megszokott forgalmazasi rendben folytatédik. Kiemelten
szeretnénk a befekteték figyelmét felhivni, hogy ezen hivatalos szombati munkanapok
(forgalmazasi sziinnapok) forgalmazasi sziinnapok és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések
alapjan elszamolasi sziunnapok is. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek vételére adott
megbizas elszamolasi és teljesitési hatarideje tolodik, a lentiekben megfogalmazott forgalmazasi
elszamolasi nap és forgalmazasi teljesitései nap meghatarozasanak figyelembevételével.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizas napja T nap, a visszavaltasi
megbizasra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolas T napon torténik,

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Amennyiben a befektetési jegy visszavaltasara a megbizéds napja T nap, a visszavaltasi

megbizasra vonatkozé forgalmazéas-teljesités T+2 napon torténik,

43 A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
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43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazando.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak
pontos feltételei

Nem alkalmazando.

44 A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok teljesitési arfolyama az Alap egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkodzértéke. Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezeld hatarozza meg jelen
Kezelési szabalyzat 27. pontjaban részletezettek szerint.

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befekteték felé a
megvasarlasra kerulé Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre
vetitett forgalomba hozatali jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot
szamithatnak fel. A Forgalmazdk a Befektetési jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a
visszavaltasi jutalék mellett blintetd jutalékot szamitanak fel.

44.2 A Dbefektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési
alapkezel6t illeti meg

A vételi, visszavaltasi és a blntetd jutalék meértékét a kdvetkez6 tablazat tartalmazza:

A" sorozat esetén: A befektetendd Osszeg szazalékaban maximum 3%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befektet6 szamara kedvez6bben is megallapithatnak. A Forgalmazdék a vételi megbizas
minimum &sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjdk meg. A Forgalmazok
Forgalomba Uzletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

hozatali jutalék | ,B” sorozat esetén: A befektetendd 6sszeg szazalékaban maximum 3%, minimum10 USD, melyet
a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koéltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befekteté szamara kedvezdbben is megallapithatnak. A Forgalmazok a vételi megbizas minimum
dsszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden hatarozhatjak meg. A Forgalmazok (izletszabalyzata
az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetéek el.

,A” sorozat esetén: A visszavaltandd 6sszeg szazalékaban maximum 1,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és kéltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befektet6 szamara kedvez8bben is megallapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltasi megbizéas

Visszavaltasi
jutalék
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minimum &sszegét Uzletszabalyzatuknak megfelelden hatarozhatjak meg. A Forgalmazok
Uzletszabalyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetbek el.

,B” sorozat esetén: A visszavaltandd Osszeg szazalékaban maximum 1,5%, minimum 10 USD,
melyet a forgalmazok (Id. 3. sz. melléklet) a Dij és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint,
a Befekteté szamara kedvez6bben is megallapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltasi megbizas
minimum &sszegét Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatarozhatjak meg. A Forgalmazok
Uzletszabalyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken érhetbek el.

Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdonaban Iévé befektetési jegyekre a
FIFO moddszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi megbizas idépontjatél szamitott 5 napon
belll ad visszavaltasi megbizéast a Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a
szokasos visszavaltasi jutalékon felll a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori netto
eszkozértéken szamitott értékének 2%-at blntetd jutalékként szamitjak fel, amely jutalék az
Alapot illeti.

Buntet6 jutalék

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran forgalmazasi jutalékot szamit
fel. A Forgalmazoé altal a Befektet6k felé felszamitott forgalmazasi jutalék medfizetése a
Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla
megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsoldédé dijakat a Forgalmazoé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazoé Uzletszabélyzatat a befektetdk a
forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg.

45 Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

A befektetési jegyek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem keril sor,
igy a tézsdei jegyzés, forgalmazas nem lehetséges.

46 Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése, ahol
a befektetési jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag

47 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasahoz tovabbi informaciok nem tartoznak.

X A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacioé
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48 Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet
a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

0. jilius 24-ig: 90%MSCI World: 10%RMAX volt)

2008 2009 2010 2011
(éves homm) | (éveshozam) | (éves hozam) | (éves hozam)
-35.05% 21.77% 11.38% 13.69%

2015 2016 2017
(éves homam) | (éveshozam) | (éves hozam)
6619% 455%
8.85% 5.02%

2020 2021 2022

Portolio

[Szirmaztatott iigylet adott iddszakban
[Tokedttétel

Az Alap multbeli teliesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

49 Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A befektetési jegyek bevonasara nincsen lehetéség.

50 A befektetési alap megsziinését kivalté korilmények, a megsziinés
hatasa a befektet6k jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljards meginditasardl az Alapkezeld vagy a Fellgyelet
hataroz. Az Alapkezel6 megszinésr6l hozott hatarozatardl haladéktalanul tajékoztatja a
Fellgyeletet, rendkivili kbzzététel utjan a Befektetoket és az Alap hitelezdit.

Kotelez6 meginditani az eljarast,

o ha az Alap netté eszkdzértéke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri el a huszmillié
forintot;

o ha az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

o ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Fellgyelet visszavonta (ez esetben a megsziinési eljarast a letétkezel§ folytatja le),

o ha aFelligyelet kbtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at (ez esetben a megszlinési eljarast
a letétkezel6 folytatja le),

o ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.
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Kalén hatarozat nélkdl elindul a megszlinési eljards, amennyiben a befektet6k az 6sszes
Befektetési jegy visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak le.

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az Alap az altalanos szabalyok szerint m{ikddik, az alabbi
eltérésekkel:

o az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok
szerint k6zzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jel6lni, hogy az Alap megsziinés
alatt all;

¢ a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni;

o az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazod ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéseig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozd pénzigyi eszkdzdket 1 hdonapon belll
ertékesiteni kell. Az értékesitést piaci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott
hataridé a befektet6k érdekében a Fellgyelet engedélyével pénzigyi eszkdzdk esetében 3
hénappal meghosszabbithato.

Az Alap tulajdonaba tartozoé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdovetd 5 munkanapon bellil megsziinési jelentést kell késziteni. A
megsziinési jelentést a Felligyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejlileg a befektetdk felé kbzzé
kell tenni. A megsz(inési jelentés kdzzétételét kdvetben a fizetések megkezdhetdk.

A Fellugyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal torli az Alapot a nyilvantartasbal.
A befektetési alap a nyilvantartasbdl valo torléssel megszinik.

Amennyiben az Alap pozitiv sajat tkével rendelkezik, az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kévetéen rendelkezésre allé (pozitiv
Osszeg(l) téke a befektetbket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

A megsziinési eljaras id6tartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve
a befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befekteték szamara elbleg
formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrdl rendkivili
kézleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a
befektetési alapot terhel6 kotelezettségek (az Alappal szembeni hitelezéi igények) fedezetét
jelentd eszkdzok terhére.

A letétkezeld a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kdveté Smunkanapon belll
koteles megkezdeni a rendelkezésre alld 6sszeg kifizetését a BefektetOk részére, a részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkivili kdzleményt
kell kdzzétenni. A befektetdk részére kifizetendd dsszeget a letétkezelS elkilonitett letéti szamlan
koteles tartani a befektetdk részére torténoé kifizetésig.

Negativ sajat tékével rendelkezé befektetési alap megsziinése esetén a hitelezék kdveteléseit a
cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény. elbirasai szerinti
kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo dsszegerejéig kell kiegyenliteni.
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51 Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kelld
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl sz6lé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és a tanacsi rendelet elbirasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz
ertékpapir-finanszirozasi Ugyleteket és teljeshozam-cserelgyleteket.

A gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrdl szo6lé 89/2023. (111. 22.) Korm. rendelet 1. § (1)
bekezdése szerint az Ukrajna tertletén fennalld fegyveres konfliktusra, illetve humanitarius
katasztrofara tekintettel, valamint ezek magyarorszagi kovetkezményeinek az elharitasa és
kezelése érdekében veszélyhelyzet kihirdetésérél és egyes veszélyhelyzeti szabalyokrdl sz6lo
424/2022. (X. 28.) Korm. rendelet szerinti veszélyhelyzet ideje alatt a Polgari Torvénykonyvrél
sz0l6 2013. évi V. torvényt — a kotvényrél szolé 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 5. §-anak
megfeleléen — az e rendeletben meghatarozott eltéréssel kell alkalmazni.

Az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl szolo 156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet 1.
§ paragrafusa szerint az Ukrajna tertletén fennallé fegyveres konfliktusra, illetve humanitarius
katasztrofara tekintettel, valamint ezek magyarorszagi kovetkezményeinek az elharitasa és
kezelése érdekében veszélyhelyzet kihirdetésérdl és egyes veszélyhelyzeti szabalyokrdl sz6lo
424/2022. (X. 28.) Korm. rendelet szerinti veszélyhelyzet ideje alatt az e rendeletben foglaltakat
kell alkalmazni.

Magyarorszag Alaptérvényének 53. cikk (5) bekezdése alapjan a Kormany altal kuldnleges
jogrend idején a kllénleges jogrendre vonatkozé szabalyok szerint alkotott rendeletek a
kulénleges jogrend megsziinésekor hatalyukat vesztik.

Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integraldsa soran a
fenntarthatésagi kockazatot a kibocsatd vagy a kivalasztott adatszolgaltatok altal kozzétett ESG-
adatok felllvizsgalataval ellen6rzi annak megallapitasa érdekében, hogy a fenntarthatésagi
kockazat szintje valtozott-e az eredeti értékelés elvégzése ota. Amennyiben egy adott
befektetéssel kapcsolatos fenntarthatdésagi kockazat az Alap ESG kockazati hajlandésagat
meghaladé mértékben nétt, az Alapkezel6 megfontolja az Alap az adott befektetéssel szembeni
kitettségének csOkkentését, figyelembe véve a befektetdk érdekeit.

Az informéciok rendelkezésre allasatol fliggden az Alapkezeld az Alap kezelése soran az alabbi
modszert alkalmazza a kockazatok azonositasara:

o Negativ/kizard sziirés, melynek célja, hogy meghatarozott ESG kritériumoknak
meg nem feleld, allamokba, vallalatokba és szektorokba torténd befektetéseket
korlatozza, oly moédon, hogy bizonyos lehetséges befektetések eltavolitasra
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kertilnek a befektetési univerzumbdl, amennyiben azok tulzott fenntarthatosagi
kockazatot okoznanak az alap szamara.

o Pozitiv szlrés, Az alapban befektetett értékpapirok ESG mindsitése vagy
pontszama (fliggetlendl elemezve és megfeleléen sulyozva figyelembe véve a
kornyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzasi tényezdket a kibocsatd tarsaihoz
viszonyitva is). Az Alap az eszkdzeinek egy részét olyan kibocsatékba fekteti be,
akiket a pontszamok alapjan az Alapkezeld ,vezetd” kibocsatoknak minésit. Az
Alapkezel6 kibocsatéi szinten minimalis ESG-pontszamot hataroz meg, hogy
biztositsa az Alap altal tamogatott kornyezetvédelmi jellemzék elémozditasat. Az
adatok forrasa elismert kulsé adat/informacioszolgaltatotdl szarmaznak (MSCI:
Morgan Stanley Capital International) vagy belsé atvilagitds eredménye ezaltal
biztositva a koérnyezeti és tarsadalmi jellemzdkkel valé 06sszehangolashoz
szlikséges megfeleld adatlefedettséget.

A fenntarthatdésagi kockazatok a befektetési alap hozamara gyakorolt varhatd hatasanak elére
tekinté értékelése azt eredményezi, hogy a befektetési alap teljesitménye eltérhet
szektortarsaiétdl, ill. alacsonyabb megtérilést érhet el bizonyos piaci id6szakokban.

Példaul: az Alapkezeld a fenntarthatosagi kockazatok figyelembevételével ugy dont, hogy egy
vallalat részvényeit, kdtvényeit nem kivanja sajat, az adott szektort kbvetd portfélidjaban tartani,
mert olyan informaciok birtokaba jut, melyek az adott vallalatot gyermekmunka alkalmazasanak
gyanujaba keverik. Ezzel szikiti a rendelkezésére allé befektetési univerzumot, és el6fordulhat,
hogy ez a befektetési eszkdz j6 hozamot biztosit, és ebbdl a portfolié nem részesedik. Ugyanakkor
amennyiben az informacié helyesnek bizonyul, az ebbél kbvetkezd negativ hozam lehetéségétdl,
illetve széls6séges esetben a vallalat cs6dkockazatatdl is megdvja befektetéit.

A fenntarthatésagi kockazat beépitése a befektetési dontéshozatalba

A fenntarthatésagi kockazat kezelése fontos része az Alapkezeld altal az Alapra alkalmazott
atvilagitasi folyamatnak.

Amennyiben az Alapkezel6 értékeli a mogottes befektetésekkel kapcsolatos fenntarthatdsagi
kockazatot, az Alapkezel6 figyelembe veszi annak kockazatat, hogy az ilyen mogottes
befektetések értékét jelentésen negativan befolyasolhatja egy ESG esemény.

Az Alapkezel6 a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb negativ hatasait
az SFDR 0Osszefuggésében veszi figyelembe. Ennek érdekében az Alapkezel6 az SFDR 3. és 4.
cikkével 6sszhangban elfogadta a fenntarthatésagi kockazatok integralasara vonatkozé politikat,
valamint a fenntarthatdsag fébb karos hatasairdl szolé nyilatkozatot a befektetési dontéshozatali
folyamataiban. Ezek a dokumentumok elérhetdk az alapkezel6 honlapjan.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzé keret
létrehozésardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol szl 2020. junius 18-i (EU)
2020/852 Rendelete 7. cikke alapjan kijelentésre kerul, hogy az Alap befektetései nem veszik
figyelembe a kornyezeti szempontbodl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé
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uniés kritériumokat. Ennek kdvetkeztében az Alap f6 célkitizései k6zo6tt az unids kritériumoknak
megfeleld kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasa nem jelenik meg, és a kritériumok
alapjan nem mindsllnek fenntarthatdé befektetésnek, ugyanakkor a Generali Csoport
fenntarthatosdag iranti elkdtelezettsége a vallalati stratégia egyik kiemelt fundamentuma.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl szolo 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelet 7. cikke alapjan
kijelentésre kertl, hogy az Alap figyelembe veszi a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt
féobb karos hatasokat. A fébb karos hatasok a befektetési dontések azon hatasai, amelyek
negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatésagi tényezdkre.

A befektetések szempontjabdl relevansabb fenntarthatésagi tényezdkkel sszhangban 3 f6 karos
hatas kerllt azonositasra, amelyek a leginkabb relevansak a koérnyezetre és a tarsadalomra
gyakorolt potencialis negativ hatasok bemutatasara. Ezek a kdvetkezék:

o Befektetések karbon labnyoma - az Alap nem fektet szénszektorhoz és a
katranyhomokhoz kapcsolodd kibocsatok instrumentumaiba
o Vitatott fegyvereknek valé kitettség — az Alap nem fektet olyan vallalatokba, amelyek
vitatott fegyvereket (kazettas bombak, gyalogsagi aknak, nuklearis fegyverek, biologiai és
vegyi fegyverek) vagy azok kulcsfontossagu Osszetevéit/szolgaltatasait hasznaljak,
fejlesztik, gyartjak, beszerzik, taroljak vagy kereskednek velik
o ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértése — Az Alap nem fektet olyan
vallalatokba, amelyek etikai jogsértésekért felelések vagy ellentmondasos Uzleti
agazatokban tevékenykednek. Ezek kulonosen:
o az emberi jogok és/vagy a munkajogok sulyos vagy rendszeres megsértésében
érintett vallalatok;
o sulyos kornyezeti karokat okozo vallalatok;
o sulyos korrupcios és vesztegetési ugyekben érintett vallalatok.

Az Alap befektetéként befolyasolhatja azon vallalatokat, amelyekben kitettséget szerez, azaltal,
hogy csOkkenti a kdrnyezetszennyezd vallalatokba torténé befektetéseket, és tobb finanszirozast
biztosit a tisztabb és kdrnyezetbaratabb tevékenységek szamara.

Az Alapnak a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasaira vonatkozé informaciokat
az Alap éves jelentése tartalmazza.

Xl Kozremiikodoé szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52 A Dbefektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: Generali Alapkezel6 Zartkorien Miikoddé Részvénytarsasag
Cégforma: részvenytarsasag
Cégjegyzék szam: 01-10-044465

Generali Mustang ESG 72



53 A letétkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cégforma: részvénytarsasag
Cégjegyzék szam: 01-10-041348

A Letétkezel6 a Kbftv.-ben, igy kulondsen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. §
(1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el. A Letétkezel6 megfelelé eljarasokat hoz
létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezelbi feladatok ellatasa kérében, az ABAK-rendelet
83-99. cikkeinek megfeleléen.

54 A konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Koényvvizsgald cég neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégforma: korlatolt felelésségli tarsasag
Kamarai nyilvantartasi szama: 000202

A konyvwvizsgalo a Kbftv.-ben, igy kuldondsen a 135. § (1) bekezdésben és a XXVI. fejezetben
meghatarozott feladatokat latja el.

55 Az olyan tanacsadoéra vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik)

Nem alkalmazandd

56 A forgalmazéra vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév Cégforma Cégjegyzékszam
Concorde Ertékpapir Zrt. részvénytarsasag 01-10-043521
Erste Befektetési Zrt. részvénytarsasag 01-10-041737
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MBH Befektetési Bank Zrt. részvénytarsaséag 01-10-04-1206
MBH Bank Nyrt. részvénytarsaséag 01-10-040952
Raiffeisen Bank Zartkorlien Miikédé Részvénytarsasag | részvénytarsasag 01-10-041042
SPB Befektetési Zrt. részvénytarsaséag 01-10-044420
UniCredit Bank Hungary Zrt. (vezet6 forgalmazo) részvénytarsasag 01-10-041348

A forgalmazé a Kbftv.-ben, igy kiilénésen a 106.§-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57 Az ingatlanértékel6ére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazando

58 A prime brokerre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazando

59 Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban, tovabba
az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozd megallapodas hatalyba |épése el6étt a Fellgyeletet értesiteni kell. A Generali
Alapkezel6 Zrt. megfelel§ szervezeti struktura kialakitasaval és muikodtetésével gondoskodik
arrol, hogy kizarja, vagy a lehetd legkisebbre csdkkentse a Kbftv 34.§ illetve az ABAK - rendelet
30. cikkében definialt dsszeférhetetlenséget. A Generali Alapkezel® Zrt. biztositja az esetleges
Osszeférhetetlenségek megel6zését, kezelését és folyamatosan ellen6rzi az esetleges
Osszeférhetetlenség érdekében kdvetendd eljarasok és az elfogadott intézkedéseket betartasat.
A Generali Alapkezel6 jelen kezelési szabalyzat hatalyba lépésekor nem vesz igénybe
feladatanak ellatasara harmadik személyt.
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1. szamu melléklet — Kezelési szabalyzat elfogadasa

A Kbftv. 103. § (1) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen a Generali Alapkezel6 Zrt. az Alap

kezelési szabalyzatat elfogadta.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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2. szamu melléklet — Fogalmak

ABA

ABAK

AKK Zrt.

Alap

Alapkezeld
Allamkotvény

Allampapir

Azonnali ugylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap

letétkezelési
tevékenység

Befektetési alap
letétkezeld

Befektetési jegy

Alternativ befektetési alap,

Alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi
tevékenységkeént egy vagy tobb ABA-t kezeld befektetési alapkezeld

Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.;

A Generali Alapkezel§ Zrt. altal kezelt Generali Mustang ESG
Amerikai Részvény Alap;

Generali Alapkezel6 Zrt.;
Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkez6 allampapir;

A magyar allam, illetve az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Olyan értékpapir Ugylet, ahol a koétést kovetéen legfeljebb 6t
munkanapon belll megtorténik az elszamolas;

Befektetési  Alapkezelék és  Vagyonkezel6k  Magyarorszagi
Szovetsége;

A Letétkezel6 és a Forgalmazd szempontjab6él minden olyan
munkanap, amely nem banki sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott
és a kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel
rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a
befektetok érdekében kezel;

A Bszt.-ben meghatarozott a pénzigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat,
az osztalék, a hozam, illetleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolédd szolgaltatds egyilttes nyujtasa, ideértve az dvadék
kezelésével 6sszefliggb szolgaltatasokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet;
Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Kbftv.-ben

meghatarozott mdédon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;
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Befekteto

Bszt.

Dematerializalt
értékpapir

Duration

ESG

Felugyelet

FIFO moédszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Hpt.

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési
alapkezel8vel, arutézsdei szolgaltatéval, vagy mas befektetével kotott
szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat
részben vagy egészben a tékepiac, illetve a té6zsde hatasaitdl teszi
fuggévé, kockaztatja;

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az
arutbzsdei  szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol

A Tpt-ben és kulon jogszabalyban meghatarozott maodon,
elektronikus uton létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé mddon tartalmazé
adatOsszesség;

Hatralévé atlagos futamidd. Fix kamatozasu kotvények esetén az
egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a — kifizetések lejarataig
szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a  kotvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé
kamatozasu kotvények esetén a Duration a kovetkezd kamat
megallapitasig hatralévé idétartammal egyenld;

A befektetési dontésekbe integralhaté szempontrendszer, amely egy
adott vallalkozasnal vagy orszagnal a kdrnyezetre (Environmental), a
tarsadalomra (Social) és az iranyitasra (Governance) vonatkozé
hatasokat és faktorokat értékeli fenntarthatésagi szempontbdl.

A penzigyi  kozvetitérendszer feligyeletevel  kapcsolatos
feladatkorében eljar6 MNB (2013. oktéber 1-t megel6z6en PSZAF)

(Az angol First In - First Out kifejezés roviditése). A torvényi
szabalyozas szerinti készletértékelési modszer, mely szerint a
legkorabbi beszerzési készlet kerul els6ként értékesitésre.

A kollektiv  befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban
kézrem(kddsé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatarozott
szervezet, amelynek hivatalos Ugyfélforgalmi helyein (tovabbiakban:
Forgalmazasi hely) a befektetési jegyek adasvétele térténhet;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott
pénzbsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy a pénz 6sszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat,
illetbleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt id6ben és mddon medfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXIl.
vallalkozasokrol;

torvény a hitelintézetekrdl és pénzugyi
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KELER Zrt.
Kbftv.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kiemelt
informacio
Kotvény
Kozzétételi hely
Letétkezelo

Letétkezel6i szerzodés

MNB

Netto eszkozérték

Nyiltvégii befektetési
alap

Pénzpiaci eszkoz

Piaci indexalt betét

Portfolio

PSZAF

befektetoi

Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkériien Miikddé Rt.
2014. évi CVI. toérvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél

Jelen Tajékoztatd részét képez6, az egyes Alapok mikodésére
vonatkozo részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;

Az a jogi személy, illetleg jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasag, amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség
teljesitését a maga nevében vallalja;

A nyilvanos nyilt végli befektetési alaprol készitett, a befektetéknek
adando legfontosabb informacidkat tartalmazé rovid dokumentum;

Minden, a Tpt. alapjan annak mindsulé, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatozé vagy diszkont értékpapir;

Az Alap honlapja, azaz a www.generalialapkezelo.hu, valamint a
Fellgyelet hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszere, azaz a
www.kozzetetelek.hu

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapkezel6 és a Letétkezeld kozott az Alap szamara torténd
letétkezelés végzésére vonatkozdan létrejott megbizasi szerzdédés;

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolidjaban szereplé eszk6zok - ideértve a
kolcsdnbe adasbodl szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a
portfolidt terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli
elhatarolasokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatoé befektetési jegyek
kerlInek folyamatos forgalmazasra;

Lekotott betétek, latra szolé betétek, piaci indexalt betét,
folydészamlapénz

Rovid futamideji bankbetét-lekdtés forintban, amely valtozé
kamatozasu, kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozéjanak
teljesitményétdl flgg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végzd szamara atadott eszk6zok,
illetdleg ezen eszkdzokbdl a portfolid-kezelési tevékenységet végzé
altal dsszeadllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkdzok
0sszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete;
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Ptk.

Részvény

Sajat téke

SFDR

SFDR melléklet

Szja.
Tajékoztatoé
Tartos befektetésbol

szarmazé jovedelem

Tpt.

T nap

Ugyfél

Vezet6 forgalmazé

WARP

2013. évi V torvény a polgari torvénykonyvrdl;

Tagsagi jogokat megtestesité névre szélo, névértékkel rendelkezé
forgalomképes értékpapir;

A befektetési alap sajat tékéje indulaskor a befektetési jegyek
névertékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikddése
soran a sajat téke a befektetési alap 6sszesitett nettdé eszkdzértékével
azonos;

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU)
2019/2088 RENDELETE a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrél;

Jelen dokumentum 4. szamu melléklete;
1995. évi CXVII. torvény a személyi jovedelemadordl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Kbftv.
el6irasainak megfeleld informacidkat tartalmazza, s amelynek részét
képezi a Kezelési szabalyzat;

Az 6téves lekotési idészak utolsé napjaig, illetve — ha a maganszemély
a lekotési idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekdtési
idészak utolsd napjaig elért befektetési hozamok allomanya terhére
kilén megkotott tartds befektetési szerz6dés alapjan ellenérzott
tékepiaci tgyletben forintban denominalt pénziigyi eszkdzre és olyan
forintban denominalt pénzigyi eszkdzre (pl. befektetési jegy),
amelynek a befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek
mindsuine

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol;

A befektetési jegy forgalomba hozatalara vagy visszavaltasara adott
megbizas napja;

Az a személy, aki a Kbftv. hatalya ala tartoz6 szolgaltatasokat igénybe
veszi;

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Wide Application Order Routing Platform, a befektetési jegyek
forgalmazasat és elszamolasat tédmogatd megbizaskezeld és
tranzakcio-iranyito rendszer

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznalata esetén az elnevezések alatt a Kbftv. és a
Tpt. fogalomhasznalatat értjuk.
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3. szamu melléklet — Forgalmazasi helyek

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap “A” sorozat

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezetd forgalmazé, a
https://www.unicreditbank.hu/hu/branch_finder.html  oldalon = meghatarozott  helyeken
(bankfidkok).

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazéja:

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)

o Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.) az alabbi
forgalmazasi helyeken:

o Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

o ERSTE Bank Hungary Zrt. fiokhalézataba tartozo fiokok, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd mindenkori
ugynoklistaja tartalmaz (az Uzletszabélyzat elérhet® az Erste Befektetési Zrt.
székhelyén, illetve a www.erstebroker.hu weboldalon)

o Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza /
www.hozamplaza.hu /, Netbroker / www.netbroker.erstebroker.hu / George
Portfolié Online Tézsde / www.portfolio.erstebroker.hu /, kivéve, amennyiben
az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem
rendelkezik eltéré6en

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)

o MBH Befektetési Bank Zrt. székhelyén: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok korutja 9. G.
ép., valamint az alabbi linken elérhet6 fiokokban torténik:
https://www.mbhbank.hu/fiokkereso

e MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest Vaci utca 38.)

¢ Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.)
A Raiffeisen Bank Zrt. mint Forgalmazé mindenkori Uzletszabalyzataban foglalt
(www.raiffeisen.hu honlapon feltiintetett) fiokhalézatdban meghatarozott helyeken
(bankfiokok).

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap “B” sorozat

e UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint Vezet6
forgalmazo

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 55-61.)


http://www.raiffeisen.hu/

e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) - a forgalmazasi
helyek megegyeznek a Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A”
sorozatanak forgalmazasi helyeivel

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118) - a forgalmazasi
helyek megegyeznek a Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap ,A”
sorozatanak forgalmazasi helyeivel
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4. szamu melléklet — SFDR melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozd, szerz6déskotés

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely kornyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez,
feltéve, hogy a
befektetés nem
karosit jelentGs
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizést sem, és
ha a befektetést
befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot
kovetnek.

Az uniés taxonomia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatdrozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi tevékeny-
ségek listajat. A
kornyezeti cél ki
tlizéssel rendelkez6
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem

el6tti kozzététel mintadokumentuma

A termék elnevezése: Jogalany-azonosito:
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény 529900D33XT7PPGOA176
Alap

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitlizéssel?

Igen x Nem
A kérnyezeti célkitlizéssel Kornyezeti/tarsadalmi (K/T)
rendelkez6 fenntarthaté jellemzéket mozdit eld, és bar nem
befektetések minimalis rendelkezik fenntarthato befektetési
aranya: ___ % célkitlizéssel, a befektetések

R TR AT G e G legalabb %-a olyan fenntarthaté
karnyezeti Szempontbél befektetésekbe t('jrténik

fenntarthatonak mindsulé

L. . ) az unids taxondémia szerint
gazdasagi tevékenységekbe

kornyezeti szempontbdl

az unids taxonémia szerint fenntarthatonak mindsiilé
kornyezeti szempontbdl gazdasagi tevékenységekbe,
fenntarthatonak nem amelyek kornyezeti cél ki
minésiilé gazdasagi tiizéssel rendelkeznek
tevékenységekbe az unios taxondmia szerint

kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem
mindsiilé gazdasagi
tevékenységekbe, a melyek
kornyezeti célkitiizéssel
rendelkeznek

amelyek tarsadalmi
célkitlizéssel rendelkeznek

A tarsadalmi célkitlizéssel Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket
rendelkezd fenntarthatoé mozdit el6, de nem eszko6zol
befektetések minimalis fenntarthato befektetéseket

aranya: %
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%{'ﬁ-’ Milyen kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénziigyi termék?
Az Alap dltal el6mozditani kivant kdrnyezeti jellemz6k az aldbbiak:

- Afosszilis tlizel6anyagokrdl a tiszta energiaforrdsokra vald atallas tamogatdsa
- Az éghajlatvdltozas mértékének csokkentése
- Kiemelkedd ESG pontszammal rendelkezé vallalatok tAmogatasa

A fenntarthatoésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikertl elérni a
pénziigyi termék altal
elémozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzéket.
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Milyen fenntarthatdsagi mutatdkat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeril
elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket?

Kitettség ESG értékelés/pontszam alapjan: Az MSCI scoring rendszer alapjan a
jo minGsitéssel (leaders) rendelkezd vallalatok ardnya, valamint a rossz
minGsitéssel (laggards) rendelkezé vallalatok aranya.

Az ellentmondasos fegyverekkel kapcsolatos vallalatok kitettsége az alapban
(PAI n14)

Az ENSZ Globalis Megallapodas alapelveit sulyosan megsérté vallalatoknak vald
kitettség (PAI n. 10)

A portfélié szénldbnyoma (PAI n.2)

A széndgazatban jelentfs szerepet jatszd kibocsaték portfolidkitettsége -
(jelentGs részt vesznek szénbanyaszati tevékenységekben) - olyan adatok alapjan
mérve, mint a termikus szénnek és a termikus szénbanyaszatnak (jelentett vagy
becsiilt) bevételi kitettség. A szénadgazatban jelentds szerepet jatszé kibocsatok
listdjat folyamatosan nyomon kovetjik, és sziikség szerint, legaldbb évente
fellilvizsgaljuk és frissitjlik.
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Melyek a pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések
célkit(izései, és hogyan jarul hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

Az Alap nem fog fenntarthaté befektetéseket eszk6zolni.

A pénziigyi termék altal részben megvaloésitani kivant fenntarthato befektetések hogyan
keriilik el a jelent8s karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato

befektetési célkitlizések tekintetében?
Az Alap nem fog fenntarthaté befektetéseket eszk6zolni.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozé mutatdkat?

Az Alap nem fog fenntarthaté befektetéseket eszkézolni.
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A befektetési
stratégia a
befektetési dontések
alapja, azok
meghozatalat olyan
tényez6k
figyelembevételhez
koti, mint a
befektetési
célkitlizések és a
kockazattdrés.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozo iranyelveihez és az {izleti vallalkozasok emberi jogi felelGsségére vonatkozo
ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Az Alap nem fog fenntarthaté befektetéseket eszkdzolni.

[Az (EU} 2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett pénziigyi
termékekre vonatkozéan beillesztendd nyilatkozat.]

Az unids taxondmia meghatarozza a jelent8s karokozas elkeriilését célzé elvet,
amely szerint a taxondmiahoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az
unids taxondmia célkitlzéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelent6s karokozas elkeriilését célzé elv kizardlag a pénzigyi termék alapjaul
szolgdld azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés
kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgdlé befektetések
nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi
tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A tobbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kdrnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezdkre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

X[ Igen
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Az Eurdpai Parlament és a Tandcs a pénzigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz6l6 2019. november 27-i (EU)
2019/2088 rendelet 7. cikke alapjan kijelentésre kertl, hogy az Alap figyelembe
veszi a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasokat. A f6bb
kdros hatdsok a befektetési dontések azon hatdsai, amelyek negativ hatast
gyakorolnak a fenntarthatdsagi tényezékre.
A befektetések szempontjabdl relevansabb fenntarthatdsagi tényezékkel
0sszhangban 3 f6 karos hatas keriilt azonositdsra, amelyek a leginkabb relevansak
a kornyezetre és a tarsadalomra gyakorolt potencidlis negativ hatasok
bemutatasara. Ezek a kdvetkezdk:
o Befektetések karbon labnyoma - az Alap nem fektet szénszektorhoz és a
katrdnyhomokhoz kapcsolédé kibocsatok instrumentumaiba
e Vitatott fegyvereknek vald kitettség — az Alap nem fektet olyan
vallalatokba, amelyek vitatott fegyvereket (kazettas bombak, gyalogsagi
akndk, nuklearis fegyverek, bioldgiai és vegyi fegyverek) vagy azok
kulcsfontossagli  Osszetevdit/szolgéltatasait  hasznaljak, fejlesztik,
gyartjak, beszerzik, taroljak vagy kereskednek velik
e ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértése — Az Alap nem fektet
olyan vdllalatokba, amelyek etikai jogsértésekért felel6sek vagy
ellentmondasos (lizleti agazatokban tevékenykednek. Ezek kiilondsen:
o az emberi jogok és/vagy a munkajogok sulyos vagy rendszeres
megsértésében érintett vallalatok;
o sulyos kornyezeti karokat okozé vallalatok;
o sulyos korrupcios és vesztegetési ligyekben érintett vallalatok.

Az Alap befektetSként befolydsolhatja azon vallalatokat, amelyekben kitettséget
szerez, azdltal, hogy csokkenti a koérnyezetszennyezd vallalatokba torténd
befektetéseket, és tobb finanszirozast biztosit a tisztabb és kérnyezetbaratabb
tevékenységek szamara.

Az Alapnak a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasaira

vonatkozo informacidkat az Alap éves jelentése tartalmazza.

Nem
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A befektetési stratégia a
befektetési dontések
alapja, azok meghozatalat
olyan tényez&k
figyelembevételhez koti,
mint a befektetési
célkitlizések és a
kockdazattdrés.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Amint fentebb emlitettiik, az Alap tdmogatja a szénbdanydszati agazatban folytatott
tevékenységek csokkentését célzé tevékenységeket azdltal, hogy nem fektet be
olyan kibocsatdk 4dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek tevékenysége a
szénbanyaszathoz kapcsolédik. Az Alap negativ és pozitiv szlirést alkalmaz az
aldbbiakban részletezettek szerint. Az Alap jo vdllalatiranyitasi gyakorlatot kovetd
vallalatokba fektet be.

Ezen tulmenden a Generali Alapkezel6 Szerepvallalasi politikajaban foglaltak szerint
aktiv részvényesi részvételt folytat az aldbbiak szerint:

Kapcsolattartas azon értékpapir-kibocsatokkal, amelyekbe az Alapkezel6 befektet:
Az Alapkezel6 aktivan egylttm(ikodik azon értékpapir-kibocsatdkkal, amelyekbe
befektet, és nyilt parbeszédet folytat annak biztositasa érdekében, hogy a befektetés
targyat képezd villalatok fels6vezetGi megértsék az AlapkezelS etikai szlrgjével
Osszhangban |év6 j6 vdllalatiranyitdsi gyakorlatok kovetésére vonatkozd
kotelezettségeiket. Az Alapkezeld ezutan javaslatokat tesz a tovabbi intézkedésekre
az idordl idére jelzett ESG-hidnyossagok kezelése érdekében.

Az Alapkezel6 talalkozékat tart azon értékpapir-kibocsatok felsé vezetdivel,
amelyekbe befektet, annak érdekében, hogy az ESG-hidnyossdgokat a lehet6
leghamarabb orvosolja. AZ Alapkezel6 igyekszik megérteni, hogy a befektetés targyat
képez6 vallalatok hogyan alakitottak at miikodési modelljiiket az e flggelékben
meghatdrozott jellemz6k el6mozditdasa érdekében a szervezetiikben, és
folyamatosan figyelemmel kiséri a megfelelésiiket. Emellett az Alapkezelé adott
esetben megoszthatja mds befektetSkkel az ESG-elvek el6mozditdsaval kapcsolatos
aggdlyait azokban a vallalatokban, amelyekbe befektet.

Az alapkezel6 szamara az ESG adatokat az MSCI szolgaltatja.

Az érintettségi szint ellenGrzése: Az Alap azon kibocsatdkkal szembeni érintettségi
szintje (kitettség), amelyek értékpapirjaiba befektet, a Generali Cégcsoport ESG-
bizottsaganak jévahagydasatdl fugg.

A befektetési stratégia mely kotelez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék altal el6mozditott egyes kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzék elérését szolgaljak?

Afosszilis tiizel6anyagokra (szén) iranyuld negativ sz(rés: Az alap kizarja az etikai
szlir6ben szerepld kibocsatokba torténd befektetéseket.

Negativ sz(irése az olyan nem hagyomdnyos olaj- és gazipari beruhazasoknak,
amelyek bizonyitottan kilénosen sulyos 6koldgiai hatdasokkal jarnak: Fracking
(olaj és gaz kitermelése paldbdl és mas tipusu kézetekbdl, ami a vizmérgezés
vagy -szennyezés kockazataval jar), katranyhomok-banyaszat (alacsony
hatékonysag, ami az el6nyokhoz képest aranytalan kérnyezeti hatdsokkal jar).
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A helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatok kozé tartoznak a
megfelel§ iranyitasi
strukturak, a munkavallaléi
kapcsolatok, a személyzet
javadalmazasa és az addzasi
fegyelem.

@)

Az eszkozallokacio az egyes
eszkozokbe torténé
befektetések aranyat irja le.

- Azok a vdllalatok, amelyek bizonyitottan hidraulikus fracking maddszerrel
termelnek ki kéolajat.

- Azok a vallalatok, amelyek bizonyitottan rendelkeznek palagazzal, palaolajjal,
katranyhomokkészletekkel.

Negativ szlirés azon kibocsatdk esetében, akiknek barmilyen kapcsolatuk van
kazettas bombakkal, taposdaknakkal, bioldgiai/ vegyi fegyverekkel, szegényitett
uraniumot tartalmazé fegyverekkel, vakito lézerfegyverekkel,
gyujtofegyverekkel és/vagy nem detektalhaté repeszekkel.

Negativ szlirés az ENSZ Globalis Megallapodas alapelveinek megsértésével
azonositott kibocsatok esetében.

Pozitiv sz(irés: a kibocsatdk kivalasztasa a kérnyezeti, tarsadalmi és kormdanyzasi
(ESG) tényezdkre vonatkozd pontszamuk alapjan torténik. Az Alap az
eszkozeinek egy részét olyan kibocsatdkba fekteti be, akiket a pontszamok
alapjan az Alapkezel6 "vezet6" kibocsatdknak mindgsit. Az Alapkezel6 kibocsatoi
szinten minimalis ESG-pontszamot hataroz meg, hogy biztositsa az Alap altal
tdmogatott kornyezetvédelmi jellemz6k el6mozditdasat. Az adatok forrasa
elismert kils6 adat/informacidszolgaltaté vagy belsé atvilagitas eredménye
ezdltal biztositva a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdékkel valé 6sszehangolashoz
szlikséges megfelel6 adatlefedettséget.

Milyen minimadlis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriil6 befektetések korének a

Py’

befektetési stratégia alkalmazasat megel6z6 cs6kkentésére?
Az Alap esetében nem kerllt minimalis rata meghatarozasra.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

A vallalat a j6 vallalatiranyitasi gyakorlatokat az elismert normak és szabvanyok
betartdsa révén értékeli:
e az ENSZ Globalis Megaéllapodas elveinek valé megfelelés,
e az ENSZ Uzleti és emberi jogi irdnyelveinek betartasa,
e a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet alapelveinek betartasa,
e avdllalati teljesitménymutatdk, valamint az olyan terileteket érint§
Iényeges kérdések értékelése, mint a vezetés mindsége és integritdsa, az

igazgatdtandcsi struktura, a tulajdonviszonyok, a javadalmazas, a pénziigyi

beszamolas és az érdekelt felek irdnyitdsa.

Milyen eszkozallokaciét terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy normal piaci korGlmények kozott az Alap nettd

eszkozeinek legaldabb 70%-a kornyezeti jellemzéket mozdit eld.

A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését?
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Ez a pénzligyi termék a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 29. pontjaban
meghatdrozott szdrmaztatott termékekbe fektet, de nem az dltala tamogatott
kornyezeti jellemz&k elérése érdekében.

[Csak az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkében
emlitett pénzuigyi
termékek esetén
feltiintetend6
megjegyzés.]

A taxonémiahoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkez6k aranyaban kell
kifejezni:

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zold
tevékenységeibdl szarmazo
bevétel részesedését 2. Egyéb befektetések
tiikr6z6 arbevétel,

Befektetések

- a befektetést befogadd
vallalkozasok z6ld, pl. a zold
gazdasagra vald atéllas
érdekében eszkozolt

befektetéseit mutatd Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénzigyi terméknek a

tékekiadasok (CapEx), pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését
e e el szolgalo befektetéseit tartalmazza.

véllalkozasok z6ld operativ A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzligyi termék azon fennmaradé befektetéseit
tevékenységeit tikroz6 tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és
mikddési kdltségek (OpEx). nem mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

[Csak az (EU) 2020/852
TR ER L el | A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen minimalis

bekezdésében emlite | L. . .. . s
s ) mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?
pénziigyi termékek eseten

feltlin ndé
meet;jet;:éj]o Az Alap az unioés taxonémia szerint nem eszk6z6l fenntarthaté befektetéseket (beleértve
az atmeneti vagy tdmogato tevékenységeket).

A tamogato
tevékenységek
kozvetlenil tamogatjak
mas tevékenységek

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

kérnyezeti célkit(izésekhez I:I Igen
valé jelentGs
hozzajarulasat. I:I Fosszilis I:I Gazba, atomenergidba

X| Nem
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Az atallasi tevékenységek
olyan tevékenységek,
amelyek esetében még
nem allnak rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitménynek megfelels
liveghazhatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Az alabbi két diagram zé6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodoé befektetések
minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az adllampapirok® taxonémidhoz valé igazodasanak
meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az els6é diagram a pénziigyi termék
osszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé igazodast, beleértve az
allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktodl eltéré
befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxondmiahoz valé igazodast.

1. A befektetések taxondmidhoz vald igazodds, beleértve az
allampapirokat is.*

0% 0% 0%

Taxanémidhoz igazodo6 fosszilis gz
m Taxandmidhoz igazodd atomenergia

® Taxandmidhoz igazodd (nem fosszilis
gaz & atomenergia)

Nem Taxanémidhoz igazodd

100%

Ez a diagram az Gsszes befektetés x%-at abrazolja

1. A befektetések taxondmiahoz valé igazodas, az
3 i ivételé 9 % 0%
allampapirok kivételével* %% %"

Taxandmiadhoz igazodé fosszilis
gaz

B Taxandmiahoz igazodo
atomenergia

B Taxandmidhoz igazodd (nem
fosszilis gaz & atomenergia)

Nem Taxanémiahoz igazodd 100%

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok" minden allampapir-kitettséget

magukban
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[Az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének
els6 bekezdésében
emlitett olyan pénziigyi
termékek esetén
feltintetend6
megjegyzés, amelyek
kérnyezeti szempontbdl
nem fenntarthato
gazdasdgi
tevékenységnek
minGsuld kérnyezeti
gazdasdgi
tevékenységekbe
fektetnek be.]

olyan kérnyezeticél ki
tlizéssel rendelkezé
fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik figyelembe
az unids taxonémia
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozé
kritériumokat.

Fa

A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor

felelnek meg az unidés taxondmidnak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas
korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelent6sen az unids
taxondmia célkitlizést — lasd a bal oldali margdn talalhaté magyardzé megjegyzést -. Az

unids taxondmidnak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasagi

vonatkozo teljes  kritériumrendszert az (EU)

felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet hatarozza meg.

tevékenységekre

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténd befektetések minimalis részaranya

Az Alap esetében nem kerilt minimalis arany meghatarozdasra az atdllasi és tamogato
tevékenységekbe torténd befektetésekre vonatkozdan.

Az uniés taxonémiahoz nem igazodod, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté
befektetések minimalis részaranya

Az Alap nem hajt végre fenntarthaté befektetéseket.

A tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

Az Alap nem hajt végre fenntarthatd befektetéseket.
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A

[Olyan pénziigyi
termékek esetén
beillesztend6
megjegyzés, amelyeknél
egy indexet jeldltek ki
referenciamutatoként a
pénziigyi termék dltal
el6mozditott kérnyezeti
vagy tdrsadalmi
jellemz&k elérése
céljabdl.]

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések" kategdriaba, mi ezeknek
a céljuk és érvényesiilnek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "Egyéb" kategdria olyan kibocsatdk értékpapirjaiba torténd befektetéseket
tartalmaz, amelyek ESG szempontok szerint még nem szolgdltatnak elegendé adatot,
vagy olyan eszk6zok, amelyek nem képezik elemzés targydt arra vonatkozdan, hogy
mennyiben felelnek meg az Alap altal tdmogatott ESG-tényez6knek.

Az Egyéb kategédridba tartoznak a készpénz-egyenértékesek és a kiegészit6 likvid
eszk6zok, mint példaul a forgalomképes pénzpiaci eszk6zok, beleértve a lekdtott
betéteket (hitelintézeti betétek); betéti jegyeket és rovid lejaratu (befektetési
besorolasi vagy annal alacsonyabb besorolasy, vagy nem minGsitett)
kotvényalapokat, amelyekbe az Alap a pénzkezelési stratégidja részeként
befektethet. A kategdria tartalmazhat olyan kollektiv befektetési eszk6zokbe torténd
befektetéseket, amelyek nem igazodnak a tdmogatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoz. Az Alapkezel§ az Egyéb kategdria részeként tekinti az alap altal
alkalmazott szdrmaztatott eszkozoket is. Ezekre a befektetésekre nem vonatkoznak
minimalis kdrnyezetvédelmi vagy tdrsadalmi biztositékok.

Kijel6ltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak megallapitasara,
hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala elémozditott kérnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzékh6z?

Nem keriilt sor konkrét index kijelolésére referenciamutatdként annak
megallapitasara, hogy az alap igazodik-e az altala el6mozditott kdrnyezeti
jellemzékhoz.

Hogyan valésitjak meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a
pénziigyi termék altal elémozditott minden egyes kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemz6ho6z?

Nem alkalmazandé
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A referenciamutatoék
annak mérésére
szolgald indexek, hogy a
pénzigyi termék képes-
e elérni az altala
el6mozditott kérnyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

Hogyan biztositjak, hogy a befektetési stratégia folyamatosan 6ssze legyen

hangolva az index médszertanaval?

Nem alkalmazandd

Miben tér el a kijel6lt referenciamutaté az altaldnos piaci indexektél?

Nem alkalmazandd

Hol talalhaté meg a kijel6lt index szamitasanak médszertana?

Nem alkalmazandd
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;I@ Hol talalhatoé tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informdacid a kovetkezé weboldalon taldlhato:
www.alapkezelo.hu

ezen belil:
https://alapkezelo.hu/fontos informaciok/fenntarthatosagi informacio/
https://alapkezelo.hu/befektetesi alapok/generali mustang amerikai reszve/alap 9
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