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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Hold Euro Alapok Alapja befektetoinek
Vélemény

Elvégeztem a Hold Euro Alapok Alapja (tovdbbiakban: ,,az Alap”) 2022. évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban
taldlhat6 szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szadmvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud torvények médositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek
leltarral alaitimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok
értelmében fenndll6 feleldsségeim bdvebb leirdsit jelentésem ,, A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptdl és annak kezeldjét6l, a HOLD Alapkezeld Zrt-t61 a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartsi (etikai) szabdlyairdl és a
fegyelmi eljarasrdl sz016 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok
Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelek az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédésem, hogy az dltalam megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményembhez.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbél dllnak. A HOLD Alapkezeld Zrt.
tigyvezetése (a tovdbbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésem ,,Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem
vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatok ki semmilyen formaji

bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalam végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban az én
felel6sségem az egyéb informdcidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciéknak vagy a
konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteimnek, vagy egyébként dgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkam alapjan arra a kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informdacidk 1ényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességem err6l és a hibds allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomdsomra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalom.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositdsardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli
torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je dltal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds 4llitdstdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden k6zzé tegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak
ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A Kkonyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelssége

A konyvvizsgélat sordn célom kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibds allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményemet tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsatsak ki. A kell6 bizonyossag magas fokud
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként 1€tezd 1ényeges hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazok,
és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovabba:

. Azonositom és felmérem az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar hibabol eredd
lényeges hibds dllitdsainak kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzek véleményem
megalapozdsdhoz. A csaldsbol eredd 1ényeges hibds allitas fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejdtszdst, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat;

. Megismerem a konyvvizsgédlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzek meg, amelyek az adott koriillmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a belsd kontroll hatékonysdgédra vonatkozdan véleményt nyilvanitsak.

. Ertékelem a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonok le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonom le, hogy 1ényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésemben fel kell hivnom a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidkban 1évo
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenem kell
véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésem datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az



Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgilom az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgdlom, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
mddositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitdsra.

. Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozom - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatom soran ltalam azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Piliscsaba, 2023. aprilis 24.

Kékesiné Andrik6é Maria konyvvizsgdld
MKVK bejegyzési szam: 003860
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EVES JELENTES

A HOLD EURO Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6. szamua melléklete alapjan késziilt,
melynek melléklete az Alap Eves Beszamol6ja.

I. Vagyonkimutatéas

adatok Ft-ban
< O
578rté

Atruhédzhaté értékpapirok 2 377 856 760 100,09% 100,13%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 405 591 520 17,07% 17,08%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 714 959 971 30,09% 30,11%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 902 972 501 38,01% 38,02%
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 64 195 749 2,70% 2,70%
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 59 638 359 2,51% 2,51%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 230 498 660 9,70% 9,71%
Banki egyenlegek 15 756 667 0,66% 0,66%
AED 0 0,00% 0,00%
EUR 3534 812 0,15% 0,15%
HUF 12 221 855 0,51% 0,51%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkézok -17 801 999 -0,75% -0,75%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kblcsdnadasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasboél értékkulonbozete 0 0,00% 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0,00% 0,00%
Hataridbs tgyletek valtozo letét 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott Ugyletek -17 906 264 -0,75% -0,75%
Aktiv idébeli elhatarolasok 104 265 0,00% 0,00%
Osszes ESZKOZ 2 375 811 428 100,00% 100,04%
Kotelezettségek 984 893 0,04% 0,04%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbdl 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Fellgyeleti dij 215 000 0,01% 0,01%
Alapkezelsi dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezeldi dij 80 183 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 6 000 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdij 0 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 205 000 0,01% 0,01%
Konywvizsgaloi dij 470710 0,02% 0,02%
Hatarid6s Ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kulénado 8 000 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 2 374 826 535 99,96% 100,00%
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adatok Ft-ban
< O
H7EIté

Atruhéazhaté értékpapirok 2 595 089 606 94,93% 94,97%
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 542 983 817 19,86% 19,87%
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 793 891 094 29,04% 29,05%
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 1 052 895 877 38,52% 38,53%
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 205 318 818 7,51% 7,51%
Banki egyenlegek 34 988 543 1,28% 1,28%
AED 0 0,00% 0,00%
EUR 30 208 381 1,11% 1,11%
HUF 4780 162 0,17% 0,17%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zbk 103 481 507 3,79% 3,79%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Szarmaztatott tgyletek 103 481 507 3,79% 3,79%
Osszes ESZKOZ 2 733 559 656 100,00% 100,04%
Kotelezettségek 1043 158 0,04% 0,04%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbdl 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Felligyeleti dij 242 000 0,01% 0,01%
Alapkezeldi dij 0 0,00% 0,00%
Letétkezeldi dij 89 658 0,00% 0,00%
Bizomanyosi dij 4 000 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 0 0,00% 0,00%
Sikerdij 0 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 237 500 0,01% 0,01%
Konywvizsgaloi dij 457 000 0,02% 0,02%
Kulonadé 13 000 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 2 732 516 498 99,96% 100,00%
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Forgalomban lévs befektetési jegyek szama

Forgalomban lév$ befektetési jegyek szama : 4944 412 db

Egy Befektetési jegyre esé Nettd Eszkdzérték

Egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkdzérték :

(befektetési jegy névértéke 0,01 EUR) 1,200017

. Befektetési alap 6sszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyit6é allomany Zaré6 alloméany

Megnevezés %- %-

[o] (F1) NAV %-ban (F1) NAV %-ban
Téz'sdén'hivatalosan jegyzett 0 0.00% 0 0,00%
értékpapirok
Mas szabélyozott piacon
forgalmazott atruhazhato 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok
A kozelmal f | h
g oz? mu Fb,an, orga,omba ozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 2595 089 606 94,97% 2 377 856 760 100,13%
hitelvi t testesitod
,| eIV|szo'ny megtestesitd 0 0.00% 0 0.00%
értékpapirok
Szarmaztatott poziciok értéke 103 481 507 3,79% -17 906 264 -0,75%
Nett6 eszkdzérték 2732517 151 100,00% 2374 834 088 100,00%

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésbol szarmazo jovedelem
adatok Ft-ban

PENZUGYI BEVETELEK 2022.12.31 713 396 757

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 147 476 035
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstéarjegyek 682 487
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 146 793 548
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 692 055
Bankoktdl kapott kamat 104 265
Ertékpapir kblcsdnzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 436 929 455
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 128 194 947
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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PENZUGYI RAFORDITASOK 2022.12.31 315 626 956
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 5195435
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 117 314
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 5078 121
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kblcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltdsadnak arfolyamvesztesége 286 831 790
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 23599 731
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opcid nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
|BEFEKTETESBOL SZARMAZO JOVEDELEM 397 769 801 |

b)

Egyéb bevételek

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2022.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 3
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 3
c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
adatok Ft-ban
KEZELESI KOLTSEGEK és LETETKEZELO DIJA 2022.12.31
Bizomanyosi dij 179 335
Forgalmazasi dij 0
Sikerdij 0
Konyvelési dij 820 000
Koénywvizsgal6i dij 470 710
Bankkdltség 418 474
Folydszla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeldi dij 0
Letétkezeldi dij 1039 123
Borrowing cost 0
Osszesen : 2 927 642
e) Egyéb dijak és ad6k
i} _ _ adatok Ft-ban
EGYEB DIJAK és ADOK 2022.12.31
Egyéb raforditas 941 017
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 941 017
f) Netté jovedelem
Targyévi eredmény 393 901 eFt
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g) Felosztott és Gjra befektetett jGvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelelben hozamot nem fizet, igy az Alap 0sszes
realizalt jdvedelme Ujra befektetésre keril.

h) A tokeszamla valtozasai

Netto eszkodzérték (EUR)

Egy jegyre juté netté
eszkozérték (EUR)

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének valtozasa

Jegyek szdma

2021.12.31 7 405 195,53 1,230124 6 019 876,00
2022.01.31 7 456 255,17 1,254035 5945 811,00
2022.02.28 7 109 446,13 1,224085 5807 967,00
2022.03.31 6 929 695,02 1,231477 5627 140,00
2022.04.29 7 012 146,85 1,237575 5666 039,00
2022.05.31 6 905 847,86 1,219717 5661 844,00
2022.06.30 6 528 461,38 1,177713 5543 336,00
2022.07.29 6 350 657,86 1,157832 5484 957,00
2022.08.31 6 256 873,05 1,162193 5383 676,00
2022.09.30 5877 987,98 1,139197 5159 765,00
2022.10.28 5728 841,73 1,138451 5032 139,00
2022.11.30 6 182 063,00 1,205759 5127 112,00
2022.12.31 5933 376,86 1,200017 4944 412,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok eFt-ban
Befektetések értékndvekedése és értékcstkkenése 2021.12.31 2022.12.31
Ertékpapirok 2 595 090 2 377 856
Ertékpapirok 2 367 854 2174 045
Ertékpapirok értékkilénbozete 227 236 203 811
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 227236 203 811

Egyéb befolyasolo valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az Alap elmalt harom azleti évérol

Netto eszkodzérték (EUR)

Az Alap elmilt hdrom izleti évének dsszehasonlitasa

Minden olyan egyéb véaltozés, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kdtelezettségeire

Egy jegyre juto netto eszkozérték (EUR)

2020.12.31
2021.12.31
2022.12.31

6 606 004,60
7 405 195,53
5933 376,86

1,215120
1,230124
1,200017
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VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa

adatok Ft-ban

. Eszkozérték
Instrumentum Instrumentum Mennyiség :
(EUR)
2022.01.31 |EURHUFF220311V353.0509 Forward 743 000 14 367
2022.01.31 |EURHUFF220311V353.12 Forward 2 053500 39313
2022.01.31 |EURHUFF220311V353.45 Forward 1600 000 29163
2022.01.31 |EURHUFF220311V361.42 Forward 1914 500 -7515
2022.01.31 |EURHUFF220311V361.86 Forward 936 000 -4 819
2022.01.31 |EURHUFF220311V362.2 Forward 128 000 -780
2022.02.28 |EURHUFF220311E355.93 Forward 90 000 -3502
2022.02.28 |EURHUFF220311E371.02 Forward 120 000 221
2022.02.28 |EURHUFF220311V353.0509 Forward 743 000 34 691
2022.02.28 |EURHUFF220311V353.12 Forward 2 053500 95 495
2022.02.28 |EURHUFF220311V353.45 Forward 1600 000 72 980
2022.02.28 |EURHUFF220311V356.63 Forward 30000 1111
2022.02.28 |EURHUFF220311V361.42 Forward 1914 500 46 116
2022.02.28 [EURHUFF220311V361.86 Forward 936 000 21434
2022.02.28 |EURHUFF220311V362.2 Forward 128 000 2814
2022.03.31 |EURHUFF220407E374.34 Forward 150 000 1763
2022.03.31 |EURHUFF220407V380.78 Forward 3 868 000 -112 796
2022.03.31 |EURHUFF220407V383.96 Forward 796 000 -30 055
2022.03.31 |EURHUFF220407V384.4 Forward 1500 000 -58 420
2022.03.31 |EURHUFF220407V384.41 Forward 656 000 -25 567
2022.04.29 |EURHUFF220714V376.47 Forward 1500 000 25490
2022.04.29 |EURHUFF220714V376.49 Forward 506 000 8572
2022.04.29 |EURHUFF220714V377.31 Forward 796 000 11779
2022.04.29 |EURHUFF220714V377.55 Forward 4 008 000 56 793
2022.04.29 |EURHUFF220714V380.42 Forward 41 000 273
2022.05.31 |EURHUFF220714E390.75 Forward 100 000 -1695
2022.05.31 |EURHUFF220714V376.47 Forward 1500 000 79 358
2022.05.31 |EURHUFF220714V376.49 Forward 506 000 26 745
2022.05.31 |EURHUFF220714V377.31 Forward 796 000 40 429
2022.05.31 |EURHUFF220714V377.55 Forward 4 008 000 201146
2022.05.31 |EURHUFF220714V380.42 Forward 41000 1761
2022.05.31 |EURHUFF220714V386.07 Forward 30 000 862
2022.06.30 |EURHUFF220714E390.75 Forward 100 000 -1813
2022.06.30 |EURHUFF220714E404.42 Forward 130 000 2109
2022.06.30 |EURHUFF220714V376.47 Forward 1500 000 81 036
2022.06.30 |EURHUFF220714V376.49 Forward 506 000 27 311
2022.06.30 |EURHUFF220714V377.31 Forward 796 000 41323
2022.06.30 |EURHUFF220714V377.55 Forward 4 008 000 205 649
2022.06.30 |EURHUFF220714Vv380.42 Forward 41000 1808
2022.06.30 |EURHUFF220714V386.07 Forward 30 000 897
2022.07.29 |EURHUFF220815E402.93 Forward 150 000 -1284
2022.07.29 |EURHUFF220815E407.99 Forward 80 000 311
2022.07.29 |EURHUFF220815V410.9 Forward 1447 000 -15 996
2022.07.29 |EURHUFF220815V413.05 Forward 376 000 -6 146
2022.07.29 |EURHUFF220815V413.16 Forward 767 000 -12 745
2022.07.29 |EURHUFF221114V427.78 Forward 3758 000 -74 683
2022.08.31 |EURHUFF220916V398.44 Forward 376 000 8139
2022.08.31 |EURHUFF220916V398.69 Forward 1297 000 27279
2022.08.31 |EURHUFF221114V405.62 Forward 687 000 17 510
2022.08.31 |EURHUFF221114V427.78 Forward 3758 000 -104 463
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VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa

adatok Ft-ban

. Eszkozérték
Instrumentum Instrumentum Mennyiség :
(EUR)
2022.09.30 |EURHUFF221014V404.31 Forward 1297 000 58 350
2022.09.30 |EURHUFF221014Vv404.89 Forward 226 000 9 858
2022.09.30 |EURHUFF221114V405.62 Forward 687 000 35773
2022.09.30 |EURHUFF221114V427.78 Forward 3 758 000 1238
2022.10.28 |EURHUFF221114E418.6409 Forward 90 000 780
2022.10.28 |EURHUFF221114V405.62 Forward 687 000 15584
2022.10.28 |EURHUFF221114V411.8873 Forward 130 000 987
2022.10.28 |EURHUFF221114V427.78 Forward 3 758 000 -115 290
2022.10.28 |EURHUFF221114V436.05 Forward 46 000 -2 327
2022.10.28 |EURHUFF221114V436.32 Forward 1202 000 -61594
2022.11.30 |EURHUFF230328Vv415.15 Forward 1202 000 28 677
2022.11.30 |EURHUFF230328Vv415.92 Forward 46 000 1015
2022.11.30 |EURHUFF230328v416.44 Forward 830 000 17 301
2022.11.30 |[EURHUFF230328Vv417.588 Forward 3798 000 68 983
2022.12.31 |EURHUFF230123E404.81 Forward 10 000 18
2022.12.31 |EURHUFF230123v408.18 Forward 120 000 -1217
2022.12.31 |EURHUFF230328E421.27 Forward 50 000 902
2022.12.31 |EURHUFF230328V415.15 Forward 1202 000 -3 993
2022.12.31 |EURHUFF230328V415.92 Forward 46 000 -238
2022.12.31 |EURHUFF230328V416.44 Forward 830 000 -5 331
2022.12.31 |EURHUFF230328Vv417.588 Forward 3798 000 -34 879
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VIll. A Befektetési Alapkezeld muikddésében bekodvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara haté tényez6k

Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete valtozott a targyév
soran.

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2022. év
soran:

- HOLD BEAT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD
- PALOMAR BEFEKTETESI ALAP D SOROZAT HUF

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kertilt sor.

Befektetési politikara haté tényezbk

A .leg”-ek éve volt a tavalyi év, az egyszerre zuhano részvény- és kétvénypiac soha nem latott
vagyonok elégéséhez vezetett. Furcsa médon a markansabb hatas az inflacié megjelenése és
az erre reagalod jegybankok voltak, ami azért furcsa csak, mert a masik az EurGpa szélén djra
megjelend haboru volt.

Az inflaci6 mar 2021-ben felutotte a fejét, a nagy jegybankok pedig a 10+ éve tartd
folyamatos lazitds utan (amit a Covid éveiben a kormanyok is megfejeltek koltségvetési
stimulusokkal) kétségbeesetten prébaltak ezt megfékezni. Tehat kamatemelésekrél szOlt az év
nem csak az USA-ban, de példaul a régiénkban is. Ebbe az EKB inkabb csak az év végén szallt
be. A kamatemelések pedig mészarlast jelentett a legkamatérzékenyebb novekedési
részvényekben, plane, hogy az elmdult évtized és plane a Covid iddészak ezek O&riasi
emelkedésérdl szoltak. A Nasdaqg kozel 40 szdzalékos esése ennek a kdvetkezménye, de a
leghagyobb divatrészvényekben a 80-90 szazalék esés is kdnnyen 0sszejott. Az egyik
befektetési tézistink, a tularazott technoldgiai részvényektdl vald tartdzkodas, esetenként
shortolas 2022-ben 6l fizetett. A masik feladat ezzel kapcsolatban az volt, hogy az év nagy
részében tartézkodni kellett a hosszu kotvényektdl. Mivel ezek is dragak voltak (a negativ
kamat id6szaka), ezért ez se esett neheziinkre, az év soran folyamatosan névekedd hosszabb
kotvény befektetésekkel.

Egy masik vart kovetkezménye a folyamatosan emelt kamatoknak az valamiféle recesszié az
USA-ban, amit Eur6paban sulyosabba tesz az év masik nagy hatasu eseménye, az orosz-
ukran haborda és az ennek nyoman tamadt energiavalsag. Az év végére ezek a recesszios
félelmek enyhultek, Eurépaban ezen sokat segitett a vartnal intenzivebb alkalmazkodas és az
enyhe tél. Emelkedd kamatok és recesszié mellett igy egy kiugrd teljesitményl piaci
szegmens volt, az energiacégek vilagszerte.
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A haboru egyik kovetkezménye, hogy a kodzép-eurdpai régiod értékpapirjait az indokoltnal
jobban adték, igy ez sok lehet6séget teremtett. A lengyel piac historikus olcs6sagot ért el a
legnagyobb szeptemberi panikban, ahonnan aztan dollarban 50%-ot emelkedett az év végéig.
Régionk egyik legviharvertebb piaca a magyar volt, ami részben a habord, illetve a nagy
energiaimport kdvetkezményeként alakult igy.

Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott idészakra
kifizetett javadalmazéas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és
valtozé javadalmazas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK Ugyvezetdi és
azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk
révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez k&thetd valtozd
javadalmazas jogcimen ~72 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas 6sszege ~ 565 millié Ft volt, ennek 34%-a kerllt kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységuk révén Iényeges hatast
gyakorolnak.

Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kilénleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditdsa miatt killon szabalyozasra kerilt volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditdsa miatt killon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatdja : 3

Az Alapkezelé Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatéjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgal. A szintetikus
hozam/kockéazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap elmult
5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben valtozhat, mely
igy nem szukségszerlen megbizhatdé mutatdja az Alap jovobeni kockazati profiljanak. Ahol az
Alapra nem A&llnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap
benchmarkjdnak elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul. A skélan a legalacsonyabb
(1-es) szint sem jelent kockdzatmentes befektetést.
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Xl.

XIlI.

XIIl.

A tékeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az
EGT-allamokban forgalmazé ABAK A&ltal az ABA nevében alkalmazhaté tOkeattétel
mértékében bekdvetkezéd valtozasok, valamint a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbéli felhasznéalasi joga, és az adott ABA
altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

Nett6 Osszesitett

Alap neve kockazati kitettség
(tokeattétel)
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.01.31 100,00
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.02.28 100,26
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.03.31 101,43
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.04.29 100,00
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.05.31 100,00
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.06.30 100,60
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.07.29 103,10
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.08.31 101,53
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.09.30 101,16
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.10.28 103,32
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.11.30 100,00
HOLD EURO Alapok Alapja 2022.12.30 100,40

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2022 hoé
végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felveheté maximalis mértékd t&keattetel
meérteke maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékeattételi garancia megallapodast, a tékeattétel fedezetére
az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Az AEKBV-alapkezeld

A HOLD EURO Alapok Alapja nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi kdtelezettsége.

Az Alap Aaltal kotott értékpapir-finanszirozési Uugyletek és teljeshozam-
csereligyletek bemutatasa

A HOLD EURO Alapok Alapja 2022. évben értékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csere
Ugyletet nem kotott.
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XIV. Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum Kibocsato Alapkezelési dij
Citadella Szarmaztatott Befektetési HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Columbus Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Expedicio Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD Orion Befektetési Alap HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
HOLD VM Befektetési Alap A Sorozat |HOLD Alapkezeld Zrt. max. 2,25%
Superposition Befektetési Alap A HOLD Alapkezeld Zrt. max. 1,70%

Budapest, 2023.04.24

Bilib6k Botond Levente
vezérigazgato
HOLD Alapkezelé Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezU alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeruU alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyez és sajatkezy alairas nélkul is cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD EURO Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Fordulénap : 2022.12.31

Felugyeleti eng.: H-KE-I11-297/2013

adatok eFt-ban

Sor-

El6z6 évlek)

s7ém A tétel megnevezése El6z6 év médos(tasai Targyév
a b C d e
A. | Befektetett eszkdz6k 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgb6eszkdzok 2630078 2393613
I. | Kbvetelések (o} 0
1 Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok 2595090 2 377 856
1 Ertékpapirok 2 367 854 2174 045
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 227 236 203 811
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 227 236 203 811
Ill. | Pénzeszkdz6k 34 988 15 757
1 Pénzeszkdzok 35049 15772
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete -61 -15
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 0 104
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 104
b) aktivid&beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | SzArmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete 103 482 -17 906
ESZKOZOK OSSZESEN 2 733 560 2 375811

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD EURO Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Felugyeleti eng.: H-KE-I11-297/2013

MERLEG
Fordulénap : 2022.12.31
adatok eFt-ban
Sqr— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(Ek? Targyév
szam médositasai
a b C d e
E. | Sajat toke 2732 517 2 374 827
I. | Induld toke 1969 307 1675 162
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2318 261 2164 487
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -348 954 -489 325
Il. | TOkevaltozas (t6kendvekmény) 763 210 699 665
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 318 591 294 326
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 330 657 185 890
3. El6z6 év(ek) eredménye 119 656 -174 452
4., Uzleti év eredménye -5694 393901
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kbtelezettségek 242 215
I. | Hosszl lejaratl kotelezettségek (o} 0
1. | ROvid lejaratu kdtelezettségek 242 215
1. | KGIféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete 0 0
H. | Passziv idobeli elhatarolasok 801 769
FORRASOK OSSZESEN 2 733 560 2 375811

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD EURO Alapok Alapja Feltgyeleti eng.: H-KE-I11-297/2013
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak : 2022. év
adatok eFt-ban

Sqr— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(Ek? Targyév
szam mdédositasai
a b c d e
I. | Pénzlgyi mlveletek bevételei 118 425 713 397
Il. | Pénzigyi mlveletek réforditasai 120 190 315 627
111, | Egyéb bevételek 0 0
IV. | MUkddési koltségek 2963 2928
V. | Egyéb raforditasok 966 941
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. | TARGYEVI EREDMENY -5 694 393 901

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD EURO Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszamolasi idészak :

EVES BESZAMOLO
CASH-FLOW KIMUTATAS

2022, év

Felugyeleti eng.: H-KE-I11-297/2013

adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év EI?ZO efv,(ek? Targyév
szam mdédositasai

a b c d e

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -7 004 563 328
1. Targyévi eredmény -5694 393901
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbdzet 290 890 -47 644
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbodzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok alloméanyvaltozasa 0 0
9. Forgb6eszkdzok allomanyvaltozasa -292 521 217 234
10. Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 47 -27
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa 0 -104
13. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 274 -32
1. | Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 0 0
14, Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
Il. | Pénzigyi maveletekb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -21 130 -582 559
20. Befektetési jegy kibocsatas 602 010 195 180
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -623 140 -777 739
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24, Hitel, illetve k6lcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve klcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk®zdk valtozasa 6sszesen -28 134 -19 231

Kelt: Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
a 2022. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD EURO Alapok Alapja
Fellgyeleti engedély szama: H-KE-111-297/2013
Lajstromozasi szama: 1111-521

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Az Alap alakulésa: 2013.05.15

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt.

(1123 Budapest, Alkotés u. 50.)

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2 Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrél
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és
kbnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél sz6l6 215/2000 (XIl.11.)) sz.
Korméanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az Uzleti évet kovetd év elsé hdnapjanak utolsé netto
eszkOzérték szamitas napjat hatdrozza meg. A 2022. évi beszamol6 esetében ez a nap 2023. januar
31

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szdmu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl meérlegbdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl Eredménykimutatasbol és Kiegeszitd
mellékletbSl all, melynek része a Portfolidjelentés valamint részletes szamszaki adatok,
bemutatasok. A béazis és targyévi adatok &sszehasonlithatéak, a torvény altal 2016.01.01-t6l
kbtelezben eldirt mérleg-, és eredmeény strukturavaltozas miatti modositasok végrehajtasra kertltek.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eléirasainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kulfoldi pénzértékben kerl
meghatarozasra, a kulféldi pénzértékre szO6l6 kovetelés, illetve kotelezettség forintértékének
meghatarozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett, hivatalos devizaarfolyamon torténik.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett részesedés aranya
alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekertlési értéken értékeli, mig az év végén meglévd
adlloméanyt - a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok
alloméanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kulonbdzetet FIFO elv szerint szamolja
el az Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a forduldnapon fenndlld kovetelésallomany egyedi mindsitése
alapjan kerul meghatarozasra.
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A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté
valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt 6sszegben, ennek
hidnyaban szerzédés szerinti 6sszegben kerul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
kertlnek beallitasra.

A f6kdnyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzdkre és forrasokra
jellemzé sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartdsok tartalmazzak. Folyamatosan vezetett
analitikus nyilvantartasok: szallitok foly6szamlai, értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek
kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds 6sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millié Ft-ot meghalad6 hibat
tekinti.

Il. Specidlis rész

Az Alapnal szarmazékos ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken bellli aranyuk : -0,75%
Az Alapnal koélcsonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2013.5.15.-n kerult bejegyzésre 750000 EUR indulo t&kével. A 2022.12.31-én kimutatott

tdkendvekmeény ( 699665 e Ft ) az indulo tdke és a tovabbi tokebevonas névértéken szamitott
értékének (1675162 e Ft) 41,77%-a.

A HOLD EURO Alapok Alapja 2022. december 31-i sajat tékéje (azaz nettd
eszkdz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 480,305242 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 2 374 834 eFt

2 374 827 eFt

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkdzértéke: 480,306804 Ft

A nettd eszkdz értékelése az MNB altal a targyév utolsé napjara jegyzett arfolyammal tortént.

A Letétkezeld altal kdzétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkdzérték kilonbség 7 e Ft,
melynek oka a kbvetkez6:

A koOltségek a Letétkezeld altal becsllt 6sszegekkel szemben a fékdnyvben a mérlegkészitésig
ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriltek kimutatasra. A kbényvvizsgalati és konyvelési
dijak a Letétkezeld elhataroldasaval szemben szerz&dés szerinti 6sszeggel kerlltek elszamolasra.
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A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamolo alairasara kdtelezett tisztségviselo:
BilibOk Botond Levente, vezérigazgato, allando lakcime: 1121 Budapest, Racz Aladér ut 9.

Szamviteli szolgaltatast végzoé felelés személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konywviteli szolgaltatés korébe tartozé feladatok
irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva Beéata (2330 Dunaharaszti, Felsé-
Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujtd egyéni véllalkozot bizta meg. A kdnywviteli szolgaltatas
korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes
kdnyveldi regisztracio szama: 146464)

Kényvvizsgalatot végz6 felelds személy:

A konywvizsgélat elvégzéséért személyében felelds természetes személy: Kékesiné Andrikd6 Maria
(kamarai nyilvantartasi szama: 003860), 2081. Piliscsaba, Borostyan utca 7. Az éves kdnyvvizsgalati
munkaért felszamitott dij: 470710 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan és a Feluigyelet altal tizemeltetett honlapon teszi
kozzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2023.04.24

Bilibok Botond Levente
vezérigazgato
HOLD Alapkezelé Zrt.
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK

Alap neve HOLD EURO Alapok Alapja
Lajstromszama ; 1111-521

Alapkezeld neve : HOLD Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve : Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa : Szamviteli

Targynap (T) 2022.12.31

Sajat toke 1 2374 827 000

Egy jegyre juté NEE (Ft) 1 480,305242

Egy jegyre juté NEE (EUR) : 1,200013

Darabszam 1 4944 412

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK

I/1.

Hitelallomany (Gsszes):

1/2. Egyéb kételezettségek (Osszes):
Felugyeleti dij
1/3. Céltartalékok (0sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (Gsszes):
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Konyvelési dij
Kénywizsgaloi dij
Kilénado
Kotelezettségek dsszesen:
Il. ESZKOZOK
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kilbnbbzete
EUR bank értékkulonbdzete
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):
Kulféldi pénzértékre sz616 kévetelések értékelési kiildnbdzete
11/2.1. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete
11/3. Lekététt bankbetétek (6sszes):
11/3.1. Max. 3 ho lekotésa (Osszes):
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (Osszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes):
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
/4.2 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kalfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kivili (6sszes):

Darabszam

1 056 568 267

O0O0O0O0O0O0O0OO0OO0O0OO0OO

Osszeg/ Deviza
Erték nem

0

215 000
215 000
0

769 893
80 183
6 000
205 000
470 710
8 000
984 893

15772 134
12 221 855
3550 279
-15 467
-15 467

0

0

-17 906 264
0

0

0

2 377 856 760

O0OO0O0O0O0OO0OO0OO0OO0OOOO

Ft

Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

(%)

21,83%
21,83%

78,17%
8,14%
0,61%

20,81%

47,79%
0,81%

100,00%

0,66%
0,51%
0,15%

0,00%
0,00%

-0,75%

100,09%
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK
Alap neve HOLD EURO Alapok Alapja
Lajstromszama 1111-521

Alapkezeld neve
Letétkezeld neve
NEE szamitas tipusa

Targynap (T)
Sajat toke

Egy jegyre juté NEE (Ft)
Egy jegyre juté NEE (EUR)

Darabszam

HOLD Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Szamwviteli

2022.12.31

2 374 827 000
480,305242
1,200013
4944 412

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

11/4.4.
11/4.4.1.
11/4.4.2,
11/4.5.
11/4.5.1.
11/4.5.2.

Il/4.6.
11/5.

Jelzaloglevelek (sszes):
Tozsdére bevezetett (Osszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (Osszes):
Tozsdére bevezetett (Osszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT
Karpotlasi jegy (6sszes):

Aktiv idobeli elhatarolasok (Gsszes):
Esedékes bevételek

ESZKOZOK OSSZESEN:

Darabszam

0

0

0

1 056 568 267
0

1 056 568 267
178 800 311
286 371162
339 788 061
43909 210

42 442 277
165 257 246

0

1 056 568 267

Osszeg/ Deviza
Erték nem

0

0

0

2 377 856 760
0

2 377 856 760
405 591 520
714 959 971
902 972 501
64 195 749

59 638 359
230 498 660

0

104 265
104 265

2375811428

(%)

100,09%

100,09%
17,07%
30,09%
38,01%
2,70%
2,51%
9,70%

0,00%
0,00%

100,00%



HOLD EURO Alapok Alapja

Pénzugyi maveletek bevételei és raforditasai

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 2022.12.31
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 147 476 035
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 682 487
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 146 793 548
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 692 055
Bankoktdl kapott kamat 104 265
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 436 929 455
Kulfoldi pénzért. eszk6z6k, kbvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 128 194 947
Lezart és lejart hataridds ugyletek arfolyamnyeresége 0
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
Osszesen : 713 396 757

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 315 626 956
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 5195 435
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstéarjegyek 117 314
Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 5078 121
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kblcsdnzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 286 831 790
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamvesztesége 23599 731
Lezart és lejart hataridds ugyletek arfolyamvesztesége 0
Opci6 nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen : 315 626 956
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE : 397 769 801 |
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. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2022.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 3
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 3

adatok Ft-ban

EGYEB RAFORDITASOK 2022.12.31
Egyéb raforditas 941 017
Ertékvesztések (AlIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 941 017

. Miakodési kdltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK 2022.12.31
Bizomanyosi dij 179 335
Forgalmazasi dij 0
Sikerdij 0
Konyvelési dij 820 000
Koénywvizsgaloi dij 470 710
Bankkoltség 418 474
Folydszla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezel&i dij 0
Letétkezeldi dij 1039123
Borrowing cost 0
Osszesen : 2 927 642




4, Ertékpapir-allomamy dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam - érték- fordulénapi
érték P .
kilénbdzet érték
Magyar allamkotvény dsszesen (o] (o} (0] (0]
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam - érték- fordulénapi
érték P ot
kilénbdzet érték
Diszkont kincstarjegy 6sszesen o (0] 0] 0o
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték P oz
kilénbdzet érték
Jelzaloglevél 6sszesen o (0] 0] o
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam _y érték- fordulénapi
érték L oz
kalénbdzet érték
Gazdalkoddi és egyéb hitelv.megtest. ép. 6sszesen 0 0 0 0
Beszerzési Elszdmolt Mérleg
Megnevezés Darabszam oy érték- fordulénapi
érték L oz
kalénbdzet érték
Kulfoldi &llampapir 6sszesen (0] (0] 0 0
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték L <z
kalénbdzet érték
Belfdldi részvény dsszesen (0] (0] 0o 0
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam rték érték- fordulénapi
kulénbdzet érték
Kulfoldi részvény 6sszesen (0] (0] o 0
Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam rték érték- fordulénapi
kulénbdzet érték
HOLD VM BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 178 800 311 388 879 612 16 711 908 405 591 520
CITADELLA BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF 286 371 162 688 435 080 26 524 891 714 959 971
HOLD COLUMBUS BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUI 339 788 061 752 366 523 150 605 978 902 972 501
HOLD EXPEDICIO BEFEKTETESI ALAP 43 909 210 57 282 136 6913 613 64 195 749
HOLD ORION BEFEKTETESI ALAP 42 442 277 54 087 481 5550 878 59 638 359
SUPERPOSITION BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT 165 257 246 232 994 502 -2 495 842 230 498 660
Befektetési jegy dsszesen 1056 568 267 2 174 045 334 203811426 2 377 856 760
|MINDOSSZESEN 1056 568 267 2 174 045 334 203811426 2 377 856 760 |
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5. Szarmaztatott tigyletek 6sszetétele és értékkuldnbbzete

adatok Ft-ban

L Tranzakcid ez ez L . Kotési F(frd’u Ion’apl Targyfev’ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés ., Névérték Kotésnap Lejarat napja | értékelési realizalt Gt a P a
iranya arfolyam L a pénzéramlas pénzéramlas
kuldnbozet eredmény
EURHUFF230123E404.81 eladas 10 000,00 2022.12.23 2023.01.23 404,8100 72445 0,0 0,0 -101 900,0
EURHUFF230123v408.18 vétel 120 000,00 2022.12.21 2023.01.23 408,1800 -487 044,2 0,0 0,0 -1 627 200,0
EURHUFF230328E421.27 eladas 50 000,00 2022.12.16 2023.03.28 421,2700 360 957,5 0,0 1138223,6 0,0
EURHUFF230328V415.15 vétel 1202 000,00 2022.11.10 2023.03.28 415,1500 -1597998,1 0,0 -20195757,9 0,0
EURHUFF230328V415.92 vétel 46 000,00 2022.11.10 2023.03.28 415,9200 -952435 0,0 -807 391,5 0,0
EURHUFF230328V416.44 vétel 830 000,00 2022.11.10 2023.03.28 416,4400 -2133852,8 0,0 -14 988 667,7 0,0
EURHUFF230328V417.588 vétel 3798 000,00 2022.11.10  2023.03.28 417,5880 -13 960 327,8 0,0 -72834728,8 0,0
Nyitott pozici6k értéke (FORWARD) 8sszesen -17 906 264.,4 0,0 -107 688 322,2 -1729 100,0
- Tranzakcié PR L s . Kotési qud}: Iorlapl Targy_e\{ben Vérhat6 Tényleges
Megnevezés L . Névérték Kotésnap Lejarat napja értékelési realizalt P - P -
iranya arfolyam o - pénzaramlas pénzaramlas
kildnbozet eredmény
Nyitott pozici6k értéke (IRS) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. s Fordul6napi Targyévben
Megnevezés Tra_nzakcnﬁ Névérték Kotésnap Lejarat napja [sigest értékelési realizalt VERGENS Tényleges
irdnya arfolyam L pénzéaramlas pénzéaramlas
kuldnbozet eredmény
Nyitott pozici6k értéke (OPCIO) Bsszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. s Fordul6napi Targyévben
Megnevezés Tre_mzakué Névérték Kotésnap Lejarat napja [eitest értékelési realizalt VEGES Tényleges
irénya arfolyam N pénzéramlas pénzéaramlas
kulénbozet eredmény
Szarmaztatott ligyletek (FUTURES) &sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. s Fordul6énapi Targyévben
Megnevezés Tre_mzakué Névérték Kotésnap Lejarat napja [eitest értékelési realizalt VEGES Tényleges
irénya arfolyam N pénzéramlas pénzéaramlas
kulénbozet eredmény
Szarmaztatott ugyletek (Részvény CFD) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. . Fordul6énapi Téargyévben
Megnevezés Tr??;nak:lé Névérték Kdtésnap Lejarat napja é;:fé::n értékelési realizalt énz\;f;:laltéés é:zéénr )::3:;
Y V' ktldnbbzet eredmény p P
Szarmaztatott uigyletek (FOREX) 8sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
[SZARMAZTATOTT UGYLETEK mind8sszesen -17 906 264,4 0,0 -107 688 322,2 -1729100,0|
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6. KolcsOnbe adott és vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

Kélcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0

adatok Ft-ban

Kélcsdnbe vett értékpapirok 0 0 0

7. Ovadékba kapott és adott értékpapirok dsszetétele

adatok Ft-ban

Ovadékba kapott értékpapirok 0 = =

Ovadékba adott értékpapirok 0 = =
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UZLETI JELENTES 2022. DECEMBER 31.

Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezelé Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Részvényes neve Tulajdoni Szavazati

hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 49,26% 49,40%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,80%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,80%
Aranbe Kift. 11,96% 12,00%
Investset Investor Kft. 5,98% 6,00%
Méricz Daniel 4,99% 5,00%
Cser Tamas 1,99% 2,00%
Dolgozadi részvények 0,30% 0,00%

. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: HOLD EURO Alapok Alapja
ISIN azonositoja: HUO000712252
Tipusa: nyilvanos, nyilt végl, abszolut hozamu

Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
mertlt fel. Az alap nettdé eszkozértékének Ujraszamolasara nem volt sziikség a beszamolo
készitésének idépontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a
torvényi szabalyozasnak és a Fellgyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat,
rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi politikaval. Az Alap tevékenysége -
pénzlgyi befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel.

Az alap portfoliGjdban kizardlag az alap kezelési szabdlyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezels a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap kockazati
kitettségét. Az Alapkezeld a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfeleléen jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az alapkezeld a kockazatkezelési tevékenysége soran
limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi
szinten ellendrzi, és beszamol az alapkezeld Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében
negyedévente stressz tesztet készit.

2022 februarban kezd6dott meg az orosz-ukran habord, amely jelentds, idénként panikszerd
eladasokhoz vezetett a tékepiacokon. Kildndsen igaz volt ez Kb6zép-Eurépaban, ahol a globalis
szereplék a kitettség csokkentése mellett dontdttek a haboris helyzet kdzelsége miatt. Az Alap
elhanyagolhat6é sullyal tart orosz értékpapirokat, melyek aranyat - annak rendkivil alacsony
arazottsaga ellenére — sem kivanja ndvelni az Alapkezeld.

Budapest, 2023.04.24

HOLD Alapkezelé Zrt.



