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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Stock World HUF Alapok Alapja (korabban: Erste Stock Global HUF Alapok Alapja)
tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik az Erste Stock World HUF Alapok Alapja (korabban: Erste Stock Global HUF Alapok Alapja) (,,az Alap”)
mellékelt, 2025. december 31-én végz4dott lizleti évre vonatkozo éves jelentés 2. és 6. pontjaiban talalhat6 szamviteli
informaécioéinak (,,szdmviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-én végz3dott iizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol, a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000.
évi C. torvényben (a ,,szadmviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények mddositasarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek
leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallo felelGsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,A konyvvizsgild éves jelentésben Kkozolt szamviteli
informéciok konyvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az Erste Alapkezel6 Zrt.-t6] a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgal6éi hivatds magatartasi (etikai)
szabéalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata”-ban és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi Fiiggetlenségi
Standardokkal egybefoglalva)” cim@ kézikonyvében (az ,JESBA Kodex”-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Erste Alapkezel§ Zrt.
vezetése (,a vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra
vonatkozo véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciokra.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidok altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi
felelGsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacioknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a szamviteli torvény alapjan a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.
A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakroél és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi
torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
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1ényeges hibas allitast6l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét
és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a
vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves jelentés Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve
a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazd konyvvizsgiloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokua
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel§6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozisahoz. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb,
mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
jelentés Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az
Alap vallalkozas folytatasara val6 képességét illet6en. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag &ll fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben 1évg
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink ditumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban teljesiil-e az alapul szolgald
iigyletek és események val6s bemutatésa.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitasait, beleértve az alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 28.

Konczol Enikd

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: 007367
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi szam: 001464
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Erste Stock World HUF Alapok Alapja 2025. éves jelentése

1. Az Erste Stock World HUF Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve
Az Alap neve Erste Stock Global HUF Alapok Alapjarél az MNB H-KE-III-137/2026. szamu hatarozata
alapjan 2026. aprilis 06-ai hatallyal Erste Stock World HUF Alapok Alapjara médosult.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Stock World HUF Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtija
Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyilt végli AEKBV-iranyelv alapjan nem
harmonizalt értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtdl (2013. augusztus 06.) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezel6

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazé

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi X VL. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.

Cégjegyzékszama: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464

Hitelesit6 konyvvizsgald neve: Konczdl Eniké

MKVK tagsagi szam: 007367

Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E007367

Nett6 eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkozérték Targy +2 napon késziil Targynapi eszkozallomany
T+1 napi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalasaval

Erste Alapkezel Zrt. 1
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2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes osszetétele

Zar6 eszkozérték I:ezl;::l;g::)fk Zaro eszkozérték 1::1;::;(::;}1(
Megnevezés Targynap: 2024.12.31 V" | Targynap: 2025.12.31 T
(Fo) aranyaban (Fo) aranyaban
%) %)

OSSZES ESZKOZ 15281319 358 100,73% 13339137432 104,03%
Banki egyenlegek 190 381 519 1,25% 420560 495 3,28%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 43 408 619 0,29% 10 801 895 0,08%
Ovadék s szege 146 972 900 0,97% 409 758 600 3,20%
Lekotott bankbetét 0 0,00% 0 0,00%
Atruhgzhaté értékpapirok 15152 492 985 99,88% 12 428 692 049 96,93 %
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
Diszkontkincstarjegyek 0 0,00% 0 0,00%
MNB kétvények 0 0,00% 0 0,00%
Allamkotvények 0 0,00% 0 0,00%
Allami garancidval rendelkez6 kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Hitelintézeti kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Vallalati kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Jelzaloglevelek 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi kotvények 0 0,00% 0 0,00%
Részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai tézsdei részvények 0 0,00% 0 0,00%
Hazai OTC részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kiilfoldi részvények 0 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 15152 492 985 99,88% 12 428 692 049 96,93 %
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Hazai 374567 319 2,47% 154 579 792 1,21%
Nyiltvégii alap befektetésijegye - Kiilfoldi 14 777 925 666 97,41% 12274112 257 95,73%
Zartvégt alap befektetésijegye 0 0,00% 0 0,00%
Szarmaztatott iigyletek -165 672 429 -1,09% 455991919 3,56%
Futures ligyletek 0 0,00% 0 0,00%
Forward iigyletek -165 672 429 -1,09% 455991 919 3,56%
Opciok 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb szarmaztatott ligyletek 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb eszk 6zok 104117 283 0,69% 33 892 969 0,26%
Befektetésiszamla egyenleg 0 0,00% 0 0,00%
Egyéb kovetelések 104 117 283 0,69% 33 892 969 0,26%
KOTELEZETTS EGEK -110 970 419 -0,73% 517 327 414 -4,03%
Hitelallomany 0 0,00% 0 0,00%
Koltségek -28 807 694 -0,19% -24 050 754 -0,19%
Alapkezeldi dij -5 558 959 -0,04% -5372276 -0,04%
Forgalmazoi dij -17 603 371 -0,12% -14 525 043 -0,11%
Letétkezeldi dij -900 757 -0,01% -773 785 -0,01%
Konyvvizsgaloi dij -1.206 500 -0,01% -386 688 0,00%
Feliigyeleti djj -1288 920 -0,01% -1184 794 -0,01%
Kiilonado -1829 187 -0,01% -1 655 768 -0,01%
Konyvelési dij -420 000 0,00% -152 400 0,00%
Egyéb kotelezettség -82 162 725 -0,54% -493 276 660 -3,85%
NEITO ESZKOZERTEK 15170 348 939 100,00% 12 821810018 100,00%

A tablazatban szerepld informaciok az idészak utolsod forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan kertiltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezel Zrt.
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3. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Targyidészak: 2025.01.01 - 2025.12.31

Forgalomban 1év§ befektetési jegyek szama 2025.12.31-én (db)* 3530902 522
* targyid6szakban kozzEtett utolso nettd eszkdzérték

4. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

|Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték 2025.12.31-én (HUF)* 3,6313

* targyidGszakban kozzEtett utols6 nettd eszkdzérték

5. A befektetési alap osszetétele

Kategoriak aranya az 6sszes eszkozre vetitve

Megnevezés
2024.12.31 2025.12.31 Viltozas
A tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
A kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 98,72% 93,34% -5,38%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00% 0,00%

Az értékpapirokat a kategoéridkban megjelend tulajdonsagok szerint k6zoljik — igy az egyes kategoriak kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegf6osszeghez (6sszes eszkdzh6z) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkiilonitett eszkozei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhato tablazatokban szerepld informaciok a 2025.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatasa

adatok ezer forintban

Megnevezés 2024 2025
I.  |Pénziigyi miiveletek bevételei 1146 533 1616148
II. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 521454 241 684
III. |Egyéb bevételek 177 048 190 798
IV. |Mikodésikoltségek 238356 261 286
V. |Egyéb raforditasok 10 655 11774
VI. |Fizetett, fizetendé hozam - -
VIL |Targyévi eredmény (I-IHII-IV-V-VI) 553 116 1292202

Erste Alapkezel Zrt.
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Az eredménykimutatas adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2025. évi bevételei

adatok ezer forintban

Ebbdl pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel i
bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 1616 148 1616148
- Kamatbevétel pénzintézettol 17 454 17 454
- Ertékpapirok kamatbevétele 628 090 628 090
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Hatarid6s ligyletek nyeresége 893 958 893 958
- Devizas ligyletek arfolyamnyeresége 76 646 76 646
Egyéb bevételek 190 798 145222
- Dijvisszatérités 190 798 145 222
- Egyéb bevétel - -

Az Alap 2025. évi koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes koltség, raforditas R , o
koltségek, raforditas ok
Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 241 684 241 684
- Pénzintézetnek fizetett kamat 7729 7729
- Ertékpapirok kamatvesztesége - -
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Hatarid6s milveletek vesztesége 98 080 98 080
- Devizas ligyletek arfolyamvesztesége 135 875 135875
Miikodési koltségek osszesen 261 286 240 076
- Alapkezel6i djj 67282 61911
- Letétkezel6i dij 9691 8916
- Forgalmazasi dij 181 912 167 387
- Bank és nyomtatvany koltség 876 876
- Negativ kamat - -
- Kényvvizsgaldi dij 728 342
- Konyvelési dij 610 457
- Hitelkeret dija - -
- Megbizasi djj - -
- Eljarasi dij 160 160
- Egyéb szolgaltatas 27 27
Egyéb raforditis dsszesen 11 774 8930
- Feliigyeleti dij 4 855 3 684
- Kiilénado 6919 5246
- Egyéb raforditas - -
[Netté jovedelem 1292202

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési
jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. A befektet6k a befektetési jegy visszavaltasakor

realizaljak az elért értéknovekményt.

Erste Alapkezel Zrt.
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A tokeszamla valtozasai

adatok forintban

Megnevezés

2024.12.31

2025.12.31

Targyid6szakban eladott befektetésijegyek szama

2031948 320

680 303 356

Targyid6szakban visszavaltott befektetésijegyek szama

- 1441 413 646

1386724111

Befektetésialap beolvadasabol eredd befektetésijegyek szama

249 465 121

Visszavasarolt befektetésijegyek értékkiilonbozete

- 3177720 536

3460 822 859

Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 4526 637753 1721933 569
Befektetésialap beolvadasbol ered6 atvaltasi kiilonbozet 425 735 046 -
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3603 561 132 2365974352
Targyévi eredmény 553 116 138 1292202019
Beolvado alap eredmény 126 931 326 -
A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
adatok forintban
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3603 561 132 2365974352
Ertékpapirok alloménya 11 484 200 987 10 578 472 834
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 3718 113 529 1 941 724 600
Kovetelések allomanya 104 077 399 48230937
Kovetelések értékelési kiillonbozete - 78 718 580 852
Pénzeszk6zok allomanya 189 114 584 420559 121
Pénzeszk6zok értékelési kiilonbozete (devizaarf. valtozasbol ered kiil.) 812397 2587
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete - 115286 076 423 666 313
Kotelezettségek allomanya 109 327 240 516 435206

Kotelezettségek értékelési kiillonbozete

7. Az Alap netté eszkozértékének és az egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékének

alakulasa a megel6z6 harom év végén

adatok forintban

Eszkozértck ervényességi dituma 2022.12.30 2023.12.29 2024.12.31
(honap utols 6 munk anapja)
Netto eszk6zérték 3705729215 9607 351 928 15 170 348 939
Egy jegyre juto netto eszkozérték 2.2635 2.8279 3.5802
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas osszegét

Nyitott hataridés eladasi poziciok

D (e oy .. Mennyis ég s
Eszkozérték érvényességi datuma Eszkoz (devizaban Kifejezve) Eszkozérték (HUF)
2025.01.31 EURHUF 35500 000 101 556 235
2025.02.28 EURHUF 35700 000 278 630 006
2025.03.31 EURHUF 35700 000 238 538 693
2025.04.30 EURHUF 40 100 000 49 209 538
2025.05.31 EURHUF 30 700 000 29 448 927
2025.06.30 EURHUF 30550 000 129 111220
2025.07.31 EURHUF 30550 000 162 007 302
2025.08.31 EURHUF 30350 000 187477 343
2025.09.30 EURHUF 32750 000 186 187 410
2025.10.31 EURHUF 32700 000 234416 348
2025.11.30 EURHUF 32700 000 504 325719
2025.12.31 EURHUF 32700 000 423 666 313

9. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra haté fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hat6 tényezok

Hazai allampapirok hozama Jegybanki iranyad6 kamatok
15.00% 20.00%
13.00% 18.00%
16.00%
11.00% e ECB
14.00% FED
9.00%
12.00%
7.00% 10.00%
5.00% 8.00%
. . 6.00%
3.00% 3 hé 1év
4.00%
3év —10 &V
1.00% 2.00%
-1.00% 0.00%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A 2025-6s év eleje hatalmas fordulatokat hozott a fébb piacokon. A Donald Trump altal vezetett 0j amerikai
kormanyzat egymas utadn jelentett be massziv vamemeléseket, melyek koziil aztdn néhanyat szinte azonnal
felfiiggesztett, masokat pedig tovabb sulyosbitott. Emiatt az amerikai inflacids varakozasok kildttek, a fogyasztoi és
iizleti bizalmi indikatorok pedig mélyrepiilésbe kezdtek. Bar a makrogazdasagi adatok tobbsége még jol tartotta magat,
a recesszios kockazatok egyértelmiien felerdsodtek.
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A piaci bizonytalansag novekedése, a globalis vamhabora és a recesszid novekvé kockazata mellett az amerikai
részvénypiacot az is sujtotta, hogy az év elején a kinai DeepSeek 1) mesterséges intelligencia modellt hozott
nyilvanossagra, mely allitasuk szerint joval koltséghatékonyabb a hasonlé kaliberii amerikai modelleknél. Ez némileg
alaasta az amerikai technologiai megacégekkel kapcsolatos optimizmust, mely az elmult évek tézsdei szarnyalasat
vezette. Raadasul a korabbi els szamu sztarrészvény, a Nvidia legfrissebb negyedéves szamai sem okoztak akkora
pozitiv meglepetést mint korabban.

Ezzel szemben az eurdpai piacokon teljes pozitiv fordulat kovetkezett be. Az év elején a befektetok optimizmusat
elsGsorban az taplalta, hogy Donald Trump és stabja intenziv targyalasokat kezdett az orosz-ukran hébort lezarasarol.
Ehhez kapcsolodoan felerdsodott az a varakozas is, hogy a nyugat-eurdpai orszagok jelentésen ndvelni fogjak védelmi
kiadasaikat. A Trump-kormanyzat konfrontativ politikdja lattan az Eurdpai Bizottsag kozel 800 milliard eurds kiadasi
javaslatot tett a blokk védelmi képességeinek ndvelésére. Ezzel parhuzamosan Németorszagban az addssagfék
enyhitésére tettek javaslatot, valamint egy 500 milliard eur6s infrastrukturalis kiadasi tervet jelentettek be.

Bar az Eurdpai Kozponti Bank folytatta a monetaris kondiciok lazitasat és az elsd negyedévben két 25 bazispontos
kamatcsokkentést hajtott végre, az eurdpai ndvekedési kilatasok kedvezObbé valasa és az amerikai eszk6zok iranti
bizalom megcsappanasa nyoman az eur6 masszivan erdsodott a dollarral szemben. A k6z6s deviza er6sddése altalaban
nem szokott kedvezni a jelentds exportkitettséggel rendelkezé eurdpai cégeknek, ezittal viszont ez sem tudta kihtizni a
talajt a kontinens t6zsdéi alol.

A feltorekvo piaci részvények is viszonylag jol tartottak magukat, Kindban a Deep Seek sztori nyoméan megnétt az
érdeklddés a technologiai részvények irant. A japan jegybank ekdzben ijabb 25 bazispontos kamatemelést jelentett be,
amit a meglepéen magas inflaciés adatok és az erds gazdasagi aktivitasi adatok is indokoltta tettek. Folytatta
szaguldasat az arany: az emelked6 inflacids varakozasok, a piaci bizonytalansag novekedése és a dollar gyengiilése
tobb mint 9 szdzalékkal, 0j torténelmi rekordra nyomta fel a sarga fém jegyzését az év els6 harom honapjaban.

A masodik negyedév massziv zuhanassal indult, miutan Donald Trump amerikai elndk a vartnal is dramaibb mértéki
vamemeléseket jelentett be. Néhany héttel késobb viszont megindult a piaci korrekcid, miutan Trump 90 napos
moratériumot rendelt el a vamok bevezetésére, és egy sor elektronikai terméket kivettek a vamok hatdlya aldl. Az elnok
hangvételének szelidiiléséhez az is hozzajarulhatott, hogy az amerikai kotvénypiacon kisebb vérflirdé alakult ki, a 10
éves kincstarjegy hozama 4,60 szazalékig, a 30 évesé 5 szazalékig ugrott fel.

Majus és junius mar egyértelmiien az optmizmus jegyében telt el. A vamhaboruas kockazatok csokkenése mellett az is
javitotta a hangulatot, hogy az amerikai munkaerdpiaci adatok erdsek maradtak, a fogyasztoi és iizleti bizalmi indexek
jelentds javulast mutattak az aprilisi szintekr6l, az elsé negyedéves vallalati beszamolok pedig tobbségében feliilmultak
a varakozasokat. A negyedév vége felé némi megingast okozott az izraeli-irdani konfliktus kiélezddése, illetve az
amerikai légicsapasok meginditasa, de tovabbi eszkalaciora mar nem keriilt sor, s6t, Donald Trump amerikai elndk
tlizsziinetet hirdetett.

A kétvénypiacokon ugyanakkor mérsékeltebb volt az optimizmus. Az Egyesiilt Allamokban az Gj ad6csomag
megszavazasa felerGsitette azokat az aggodalmakat, hogy az amuigy is magas koltségvetési hiany tartdosan novekvo
palyara allhat. Az sem tett jot, hogy a Moody's rontotta az amerikai addssag hitelmindsitését, ami igy mar naluk is
kikeriilt a legfels6 kategoriabol. Ugyanakkor a legfrissebb inflacios szamok csokkentették azokat a félelmeket, hogy a
vamemelések komoly arndvekedési spiralt indithatnak be. Ezért az év kdzepéhez kozeledve ismét er6sddni kezdtek a
kamatcsokkentési varakozasok, noha a Fed egyelére valtozatlanul hagyta az iranyad6 ratat. Ezzel szemben az
Eur6zonaban kétszer 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be az Eurdpai Kozponti Bank, a kétvényhozamok
mégis inkabb felfelé tartottak.

Az amerikai gazdasagpolitikai bizonytalansag tovabbra is nyomas alatt tartotta a dollart, mely a masodik negyedévben
9 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben. A kozel-keleti fesziiltségek csak atmenetileg tudtak dragitani az olajat, az
OPEC kitermelésének novekedése €s a keresleti oldallal kapcsolatos aggalyok miatt a jegyzések nagyjabol 10
szazalékot estek a masodik negyedévben. Az arany szaguldasa lelassult, a sarga fém aprilis és junius kozott mar ,,csak”
6 szazalékkal dragult.

A masodik félév elején az Egyesiilt Allamok és fébb kereskedelmi partnerei kozott 1étrejott vammegallapodasok
mérsékelték a korabbi vamhaboris félelmeket, bar az EU és Japan esetében a 15 szazalékos vamemelés jelentGsnek
szamitott. A piacok optimizmusat erdsitette, hogy a vallalati eredmények tobbsége feliilmulta a varakozasokat, ami Uj
torténelmi csucsokat hozott az amerikai részvénypiacon. Az inflacidés adatok Osszességében kedvezden alakultak.
Eurépaban a vammegallapodas okozta bizonytalansag fékezte a részvénypiacokat, de a brit tézsde kiemelkedett az
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arupiaci cégek jelentds sulya miatt. Az eurdzona inflacioja stabil maradt, az Eurdpai Kézponti Bank pedig nem
folytatta a kamatcsokkentést, ami a tovabbi vagasokra vonatkozo spekulacio gyengiilését eredményezte.

Augusztusban a gyenge amerikai munkaerépiaci adatok felerdsitették a kamatcsokkentési varakozasokat, amit Jerome
Powell Fed-elnok Jackson Hole-i beszéde is visszaigazolt. A részvénypiacok Gjabb rekordokat értek el, mikzben az
amerikai kotvényhozamok csokkentek, és felmeriiltek a Fed fiiggetlenségével kapcsolatos kételyek. Europaban
kezdetben optimizmus uralkodott, de a francia politikai valsag és koltségvetési bizonytalansag rontotta a hangulatot.
Szeptemberben a Fed 25 bazispontos kamatcsokkentést hajtott végre, és tovabbi vagasokat jelzett eldre, bar a gazdasagi
aktivitas erés maradt, az inflacié pedig meghaladta a célszintet. Az amerikai részvénypiac tovabb szarnyalt, kiilonosen
a technoldgiai oriasok huztak az indexeket. Europaban vegyes kép alakult ki: a makrogazdasagi mutatok romlottak, de
a bankrészvények erdsddése miatt a tézsdék felfelé tartottak.

Az utolsé negyedévében a Federal Reserve kétszer is 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, viszont a kozel
masfél honaposra nyuldé amerikai kormanyzati ledllas ndvelte a bizonytalansagot, és az év vége felé megjelend
munkaerépiaci adatok is gyengére sikeredtek. Az inflacid ugyan a tengerentilon és Eurdpaban is lassult, de a
jegybankok meglehetésen Ovatosak maradtak a tovabbi kamatvagasokkal kapcsolatban. Europaban valamelyest
enyhiiltek a francia kormanyvalsaggal kapcsolatos aggodalmak, a gazdasagi novekedés a vartnal jobban alakult, az
Eurdpai Kozponti Bank (ECB) pedig nem valtoztatott a kamatokon. Japanban az 0j kormany altal kilatasba helyezett
fiskalis lazitas eredményezett euforiat, amit a japan jegybank Gjabb 25 bazispontos kamatemelése sem tudott megtdrni.

A nemzetkozi részvénypiacok pozitivan reagaltak a kereskedelmi fesziiltségek enyhiilésére és a vartnal jobb vallalati
eredményekre. A technoldgia-tulsulyos amerikai t6zsdék viszont alulteljesitettek az eurdpai, a japan és a feltorekvo
piaci részvényekhez képest, mivel a mesterséges intelligencidhoz kapcsolt részvények értékeltségével kapcsolatban
tobb hullamban Gjabb aggodalmak meriiltek fel. A legnagyobb amerikai cégeket tomorité S&P 500 index (a kifizetett
osztalékokat is beleértve) még igy is kozel 18 szazalékot emelkedett a tavalyi év egészét tekintve. Europaban féleg a
bankszektor és a védelmi ipar allt a befektetok fokuszaban, a jelent6s vételi érdeklédés az EuroStoxx50 indexet kozel
20 szazalékkal tolta magasabbra 2025 végére az egy évvel korabbi szinthez képest. A tavalyi év sztarjai viszont a
feltorekvé piacok voltak, ahol atlagosan 30 szazalékkal emelkedtek a részvényarfolyamok. A hazai részvénypiac
nemzetkdzi Osszehasonlitasban kiugroan jol szerepelt, a BUX index 40 szazalékkal emelkedett. Az OTP részvényei
kiemelkedGen teljesitettek, a bankrészvények 62 szazalékkal dragultak az év folyaman, mig a Richter veszteséggel
zarta az évet, és a Mol is csak mérsékelt emelkedést tudott felmutatni.

A kotvénypiacokon oktoberben enyhén csokkentek a hozamok, majd novemberben és decemberben vegyes mozgasok
voltak: az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama év végére visszatért 4,15 szazalék kornyékére, ami megegyezik a
negyedév eleji szintekkel. Az eurdpai kdtvénypiacokon viszont inkabb felfelé tartottak a hozamok a az ECB szigorubb
kommunikacioja és a varhato fiskalis lazitas miatt. A devizapiacon az eurd el6szor jelentés mértékben gyengiilt az
amerikai dollarral szemben, majd év végére ismét erdsddni kezdett. A japan jen nem tudott profitalni a
kamatemelésbdl, jelentdsen leértékelddott az amerikai dollarral szemben. Az arupiacokon az arany folytatta a
szarnyalast, a sarga fém jegyzése a negyedév soran 12 szazalékot emelkedett, éves szinten pedig 65 szazalékot. Az ipari
fémek ¢€s az eziist is kiemelkedden teljesitettek. Az olaj ara ezzel szemben folyamatosan csokkent, a Brent jegyzése
2025 egészét tekintve 18 szazalékot zuhant.

Az év elején a Magyar Nemzeti Bank élére Varga Mihaly, korabbi pénziigyminiszter érkezett, de a bank a vartnak
megfeleléen nem valtoztatott a kamatkondiciokon, viszont rontotta korabbi névekedési prognédzisat és emelte az
inflacios elbrejelzést. A februari inflacios adat amagy is komoly csalddast keltett, a fogyasztoi arak novekedése 5,6
szazalékra gyorsult. Az ¢élelmiszerarak megfékezése érdekében a kormany bejelentette, hogy bizonyos termékek
esetében korlatozza a kiskereskeddi arrést. A KSH megerdsitette, hogy 2025 utolsé negyedévében a GDP minddssze
0,1 szazalékkal multa feliil az egy évvel korabbit. Az allampapirpiacon eléggé elromlott a hangulat, a hozamok 50-100
bazisponttal emelkedtek az els6 negyedévben.

Tavasztol a forint Gsszességében jelentds mértékben erdsddni tudott az eurdval szemben, a vartnal kedvez6tlenebb
inflacios adatok miatt a Magyar Nemzeti Bank viszont tovabbra sem folytatta az alapkamat csokkentését. A gazdasagi
novekedési adatok folyamatosan kiabranditéak voltak, a beruhazasok és az ipari termelés minden varakozast alulmult.
Ugyanakkor az inflacié lassan csokkend palyara allt. Az allampapirpiacon kissé javult a hangulat, de a hozamok
érdemben nem tudtak kitdrni a hosszabb ideje tartott savbol.

Az év masodik felében a Magyar Nemzeti Bank tovabbra is 6vatos monetaris politikat folytatott, az alapkamat 6,5
szazalékon maradt. Az inflacid négy honapig 4,3 szazalékon stagnalt, majd novemberben 3,8 szazalékra, decemberben
pedig 3,3 szazalékosra lassult. A forint er6sddése év végére megtorpant, az eurd jegyzése 385 koriil stabilizalodott. Az
allampapirpiacon kissé stabilizalodott a hangulat, a piacot lefedd MAX Composite index végiil 6 szazalékos
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nyereséggel zarta az évet. A gazdasagi aktivitds gyenge maradt, a kormany a koltségvetési hianyra vonatkozo
prognozisat 2025 és 2026 vonatkozasaban is 5 szazalékra emelte, és bejelentette a bankado megduplazasat. A Fitch
megeroésitette Magyarorszag BBB besorolasat, de a kilatasokat stabilrdl negativra rontotta.

9.2. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-a4n alakult meg az ERSTE Bank Alapkezeld Kft. jogutddjaként. A jogeldd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os lednyvallalatként. A tarsasidg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tobbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredéen 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezelé Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezelé Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én kertilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.

Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kdlcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjdban meghatarozott onkéntes kolcsonds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszeri végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft osszegli alaptokével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapit6é 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft osszegi alaptOke-emelésrdl dontott, az alaptéke-emelés osszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névértek 150%-kal egyezett meg.
Az alaptéke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértékii részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Tarsasag 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben tdketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirésag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakuldsanak tjabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennalldo 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdondban &llo tarsasdg, mely stratégiai irdnyitdsi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési lizletag infrastrukturajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasag miikodését, iizletpolitikdjat, az ligyfelekkel
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kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidacios korébal.

A Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Téarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an Ggy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezeldt beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar l-je ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfeleléen a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetéen a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2025. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (23,82%), a Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentds valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi X VI
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Téarsasag alaptkéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz010 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékit torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodod szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2025. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%
A Térsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:

Elnevezés ISIN Tipus Deviza NEE 2025+
Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 nyilvanos nyiltvégi EUR 2 066 076 043 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 nyilvanos nyiltvégii HUF 530 155274 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 nyilvanos nyiltvégii USD 1 025 558 985 Ft
Erste Arany Alapok Alapja EUR sorozat HU0000738612 nyilvanos nyiltvégii EUR 14 487 067 921 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 nyilvanos nyiltvégii HUF 89 280 768 040 Ft
Erste Arany Alapok Alapja USD sorozat HU0000735568 nyilvanos nyiltvégii USD 55305 679 128 Ft
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Erste Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 nyilvanos nyiltvégii USD 69 060 625 418 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 nyilvanos nyiltvégii HUF 3343 467 736 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 nyilvanos nyiltvégii EUR 1 608 304 459 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HU0000708649 nyilvanos nyiltvégii HUF 660 406 309 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HU0000723440 nyilvanos nyiltvégii USD 1250 851 067 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 nyilvanos nyiltvégi HUF 896 689 360 Ft
Erste DPM Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja HU0000711692 nyilvanos nyiltvégi HUF 4 820 427 031 Ft
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 nyilvanos nyiltvégi HUF 379 767 781 479 Ft
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 nyilvanos nyiltvégii HUF 1754 732 073 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 nyilvanos nyiltvégii HUF 2 532 482 380 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 nyilvanos nyiltvégii HUF 13 207 332 761 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 nyilvanos nyiltvégii EUR 5139 194 995 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 nyilvanos nyiltvégii USD 4213 669 938 Ft
Erste Euro Megtakaritisi Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 nyilvanos nyiltvégi EUR 4650 595 022 Ft
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 nyilvanos nyiltvégii HUF 4791 337 797 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kotvény Befektetési Alap HU0000708243 nyilvanos nyiltvégi HUF 162 495 376 643 Ft
Erste Local Strategy Abszoliit Hozamii Alap HU0000705306 nyilvanos nyiltvégi HUF 10 721 773 123 Ft
Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap HU0000733589 nyilvanos nyiltvégi HUF 1338 860 124 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 nyilvanos nyiltvégii HUF 747 371 250 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 nyilvanos nyiltvégii HUF 144 802 790 477 Ft
Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 nyilvanos nyiltvégii HUF 28 331 544 581 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 nyilvanos nyiltvégii HUF 22 384 715 654 Ft
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 nyilvanos nyiltvégii EUR 4924 395951 Ft
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 nyilvanos nyiltvégi HUF 68 894 762 477 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 nyilvanos nyiltvégi HUF 2041633 113 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 nyilvanos nyiltvégi EUR 4 088 448 682 Ft
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 nyilvanos nyiltvégi HUF 52 081 977 623 Ft
Erste Nyiltvégii Abszolut Hozami Kotvényalap HU0000710694 nyilvanos nyiltvégi HUF 70 401 926 438 Ft
Erste Nyiltvégii Abszoliut Hozamt Ké6tvényalap D HU0000719539 nyilvanos nyiltvégi HUF 2174 895 470 Ft
Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 nyilvanos nyiltvégi HUF 297 623 084 131 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamu Kétvény Alap HU0000717525 nyilvanos nyiltvégii UsD 10 756 381 872 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Abszolit Hozamti Kotvény Alap D HU0000719562 nyilvanos nyiltvégii USD 2832336 532 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 nyilvanos nyiltvégi USD 91 608 034 934 Ft
Erste Nyiltvégii Eurd Abszolit Hozamt Kotvény Befektetési Alap HU0000728159 nyilvanos nyiltvégii EUR 39215922 741 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 nyilvanos nyiltvégi EUR 307 856 229 750 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 nyilvanos nyiltvégi EUR 168 929 613 915 Ft
Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 nyilvanos nyiltvégi EUR 18 875909 114 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap L sorozat HU0000738844 nyilvanos nyiltvégii HUF 10 219 026 479 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap M 180 sorozat HU0000732490 nyilvanos nyiltvégi HUF 35731 729 864 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HU0000722434 nyilvanos nyiltvégi HUF 14 621 089 228 Ft
Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000703160 nyilvanos nyiltvégii HUF 723 488 838 748 Ft
Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap A sorozat HU0000737259 nyilvanos nyiltvégi HUF 11044 318 191 Ft
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Erste Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap D sorozat HU0000735857 nyilvanos nyiltvégii HUF 211482 351 Ft
Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap HU0000707716 nyilvanos nyiltvégi HUF 9454 476 952 Ft
Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap D HU0000719521 nyilvanos nyiltvégii HUF 1701 801 019 Ft
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 nyilvanos nyiltvégi EUR 6 555 546 917 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 nyilvanos nyiltvégii HUF 5998 138 565 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 nyilvanos nyiltvégii USD 3418 032 671 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 nyilvanos nyiltvégi HUF 12 821 810 018 Ft
Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap A sorozat HU0000704200 nyilvanos nyiltvégi HUF 30612 191 766 Ft
Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap D sorozat HU0000723457 nyilvanos nyiltvégii HUF 68 177 449 Ft

*Netto eszkozérték forintban kifejezve

Az Alapkezeld a 2025-0s évben befektetési alapjainak valasztékat a kbvetkezd alapokkal bévitette:

Befektetési jegyeinek

folyamatos forgalmazasa indult:

3039 467 848 030
Ft

Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja
Erste Euro Megtakaritasi Vegyes Ertékpapiralap

Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja

2025.04.08

2025.05.06

2025.06.10

2025.09.09

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokra vonatkozo, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol sz6lo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2024. jalius 1-jén hatalyba lépett modositdsa alapjan az
Alapkezelé valamennyi alapjanak befektetési politikajat fellilvizsgalta és modositotta annak érdekében, hogy azok

maradéktalanul megfeleljenek a jogszabalyi valtozasoknak:

NEV ISIN DEVIZA OSSZETETEL
Erste Nyiltvégli Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégti Dollar Bazis Befektetési Alap HU0000705991 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 deviza befektetési alap
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Kotvény Befektetési Alap HU0000708243 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Dollar Abszolut Hozamt Ko6tvény Befektetési Alap

HU0000717525 - A sorozat
HU0000719562 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Abszolut Hozami Kotvény Befektetési Alap

HU0000710694 - A sorozat
HU0000719539 - D sorozat

deviza befektetési alap

Erste DPM Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Alapok alapja HU0000711692 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 deviza befektetési alap
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Balanced Vegyes Ertékpapiralap HU0000720529 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Growth Vegyes Ertékpapiralap HU0000708656 deviza befektetési alap
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HU0000708631 deviza befektetési alap

Erste DPM Megatrend Alapok Alapja

HU0000708649 — HUF sorozat
HU0000723432 — EUR sorozat
HU0000723440 — USD sorozat

deviza befektetési alap

Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

HU0000712492

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Euro Ingatlan Befektetési Alap

HU0000707740 — T sorozat
HU0000722442 — T180 sorozat

deviza befektetési alap
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Erste Nyiltvégii Ingatlan Befektetési Alap

HU0000703160 — T sorozat
HU0000722434 — T180 sorozat
HU0000732490- M 180 sorozat

HU0000738844 — L sorozat

deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii Dollar Duett Alapok Alapja HU0000717533 deviza befektetési alap
Erste DPM Nyiltvégii Alternativ Alapok Alapja HU0000705314 deviza befektetési alap
Erste Duett Alapok Alapja HU0000703830 deviza befektetési alap
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified Vegyes Alapok Alapja HU0000722301 deviza befektetési alap

Erste Arany Alapok Alapja

HU0000723572 — HUF sorozat
HU0000738612 — EUR sorozat
HU0000735568 — USD sorozat

deviza befektetési alap

HU0000723580 — DPM EUR sorozat
HU0000723598 — DPM USD sorozat
HU0000725528 — DPM HUF sorozat

Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726070 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000726674 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HU0000727268 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 deviza befektetési alap
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 deviza befektetési alap
Erste Nyiltvégii Euré Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap HU0000728159 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 deviza befektetési alap
Erste Emerging Markets Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000732011 deviza befektetési alap
Erste ESG Stock Cost Averaging 7 Alapok Alapja HU0000737325 deviza befektetési alap
Erste Gold Cost Averaging Alapok Alapja HU0000737523 deviza befektetési alap
Erste Euro Megtakaritési Vegyes Ertékpapiralap HU0000737531 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset Diversified EUR Alapok Alapja HU0000738653 deviza befektetési alap
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 deviza befektetési alap

Erste Nyiltvégii XL Kotvény Befektetési Alap

HU0000707716 - A sorozat
HU0000719521 - D sorozat

forint befektetési alap

Erste Local Strategy Abszolut Hozamu Alap

HU0000705306

forint befektetési alap

Erste Megtakaritasi Alapok Alapja

HU0000704507

forint befektetési alap

Erste Stock Hungary Indexkoveté Befektetési Alap

HU0000704200 — A sorozat
HU0000723457 — D sorozat

forint befektetési alap

Erste Magyar Kotvény Befektetési Alap

HU0000733589

forint befektetési alap

A 2025-6s évben a kdvetkezd alap olvadt be:

Beolvado alap

Befogado alap

Détum

Erste ESG Stock Cost Averaging 6 Alapok Alapja

Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja

2025.09.25

Az Erste Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomanya 119 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy

novemberre elérte a 2942,71 milliard forintos kezelt vagyont, 4,2%-os ndvekedést produkalva.

A vagyon és portfoliokezelési lizletag 25,05%-0s novekedéssel zarta a 2025-6s évet. Novekedés volt tapasztalhato az
egy¢b portfoliok kezet vagyondban (+119,5%). A nyugdijpénztari vagyonkezelésben (10,7%), mig a DPM
portfolidkban (27,3%) ndvekedést konyvelhettek el 2025. decemberére.

"o

Az Alapkezeld altal kezelt teljes vagyon 2025-ben 8,6%-kal novekedett, &s igy 3237,7 milliard forinton zarta az évet.

A kezelt vagyon portfolio kategoriankénti megoszlasa a kovetkezo:

Forras: Bamosz

ERSTES

Asset Management

2024.12.31

Megoszlas (%)

Eves

véltozas (%)

2025.12.31

Megoszlas (%)

Befektetési Alapok 2823702534288 Ft 94.68% 7.6% 3039 467 848 026 Ft 93.88%
Onkéntes Nyugdijpénztarak 76 131 567 558 Ft 2.55% 10.7% 84 255 430 504 Ft 2.60%
DPM portfaliok T2 527 726 584 Ft 2.43% 271.3% 92330430 791 Ft 2.85%
Egyéb portfoliok 9 864 631 980 Ft 0.33% 119.5% 21654 617 824 Ft 067%
Osszesen: 2982 226 460 410 Ft 8.6% 3237 708 327 145 Ft
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A Tarsasag miikodését igazgatosag iranyitja

Az igazgatdsag tagjai 2025. december 31-én:
Pazmany Balazs, igazgatosag elnoke
Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatosagi tag
Varga Zalan Jozsef, igazgatosagi tag, értékesitési és termékfejlesztési igazgatod

A Tarsasag képviseletére jogosult, éves beszamolot alairo személyek.

dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor, vezérigazgato, igazgatdsagi tag
1052 Budapest, Bécsi u. 5. 1. em. 7. ajtd

Pazmany Balazs, igazgatosag elndke
1135 Budapest, Csata u. 30. 2.em. 2.ajto

Varga Zalan Jozsef, Igazgatdsagi tag, értékesitési és termékfejlesztési igazgatd
2030 Erd, Deak Ferenc utca 110.

A Téarsasag szamara a konyvvizsgalat a szamvitelrdl szo616 2000. évi C. tdrvény 155 § alapjan kotelezo.

A Téarsasag 2025. évi éves beszamoldja konyvvizsgalatanak elvégzésével megbizott konyvvizsgalo:
PricewatherhouseCoopers Konyvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Kamarai nyilvantartasi szama: 001464

Kijelolt konyvvizsgalo:
Konczol Enikd
Kamarai tagsagi szama: 007367

A Téarsasag 2025. december 31-én az ERSTE Group Bank AG konszolidacios korébe tartozik az alabbiak szerint:

Az ERSTE Group Bank AG leanyvallalatanak tekinti az Erste Asset Management GmbH-t, és konszolidalt éves
beszamoldjaban konszolidalja leanyvallalatanak, Erste Alapkezeld Zrt.-nek éves beszamoldjat is.

A fenti konszolidalt beszamolok az alabbi helyeken tekinthet6k meg:

A vallalkozascsoport legkisebb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoldja:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

A vallalkozascsoport legnagyobb egységének dsszevont konszolidalt éves beszamoloja:
ERSTE Group Bank AG

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Ausztria

erstegroup.com

A Téarsasag nyilvantartasaban szerepld ligyfelek azonositasa a torvényi eléirasoknak megfeleléen megtortént.,
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10. Az Alternativ Befektetési Alapkezelo (ABAK) altal az adott iddszakra Kkifizetett
javadalmazas bemutatasa

adatok forintban

Megnevezés Osszeg
2025. évre kifizetett javadalmazas teljes dsszege 1 242 659 996
- Teljes Osszegbdl a rogzitett javadalom 998 866 401
- Teljes Osszegb6l a valtozd javadalom 243 793 595
- Teljes Osszegbdl a vezetdk javadalmazisa 232 124 160
- Teljes Osszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorlok javadalmazasa 441 484 551
Kedvezményezettek szama 55.00
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

a) Az ABA eszkdzei kozott a zaré napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott iddszakban likviditaskezelésével kapcsolatos 1) megallapodast nem  kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a multbeli hozamok szorasan alapuld SRI mutat6 szerint 4-es kockdazat/nyereség profilu
besorolast kapott. Az agynevezett PRIIPs rendelet (EU 2017/653) 0j kockazati mutatd szamitast vezetett be (SRI),
amely felvaltja a korabbit (SRRI). Az SRI (summary risk indicator) egyetlen dsszesitett kockazati mutatoként kivanja
megjeleniteni a legjelentsebb kockazatokat: piaci kockazat, hitelkockazat és a likviditasi kockazat. Az SRI 1-t6l 7-ig
terjed6 skalan vesz fel értékeket. Ez az Alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetok szamara, akik 5 éven beliil
ki akarjak venni az Alapbol a pénziiket.

Az Alapkezeld nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennallé potencialis kockazatokat, tigy, mint piaci
kockazat, partnerkockazat és likviditasi kockéazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba

azt is, hogy a befektetési stratégia Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszk6zok
kivalasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kovet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket
végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkdzokben meglévo nettd dsszesitett kockazati kitettség 2025.12.31-én 97,95% volt.
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Erste Stock World HUF Alapok Alapja 2025. éves jelentése

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga:

Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznalja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerzodésekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes osszege:

2025.12.31-én netto dsszesitett kockazati kitettség alapjan az Alapban nem volt tokeattétel.
Az Alap a fordulonapon készpénz vagy értékpapir kolcsont nem vett igénybe.

13. Az Alap sajat, illetve az Alap portféliéjaban év végén tényleges befektetésként szereplé
befektetési alapokat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke

Eszk 6z megnevezése Nemzetk6zi azonosito Folyédij mutaté
Erste Stock Global EUR RO1 VTA AT0000673314 2,04%
Erste Nyiltvégii Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 0,96%
Erste Nyiltvégii Bazis Kotvény Befektetési Alap HU0000702006 1,43%
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 2,66%

14. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek bemutatasa
Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az tujrafelhasznalas atlathatosagarol,

valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi tigyletet”.

15. Egyéb informaciok

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 szamu, a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekr6l szolo rendelet (tovabbiakban Kozzétételi Rendelet) 11. cikkének torténé megfelelést
szolgal6 idészakos jelentés a 1. szamu mellékletben talalhato.

Budapest, 2026. szeptember 09.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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1.sz.melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének
els6 bekezdésében emlitett, pénzligyi termékekre vonatkozo id6szakos kbzzététel mintadokumentuma

A termék elnevezése:
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja

Fenntarthato
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzdjarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést
sem, és haa
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatirdanyitasi
gyakorlatokat
kbvetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatdrozott
osztalyozasirendszer,
amely meghatarozza
a kérnyezeti
szemponthbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listajat. A kérnyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmianak vagy
nem.

Jogalany-azonosito:
5299001ZWZE3I5FT6EGS

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Az Erste Asset Management GmbH ("EAM") a fenntarthato befektetések terén csoportos elveket vezetett be.
Minden olyan elv, amely mellett az EAM elkételezte magat, az EAM csoport valamennyi egységének
termékkinalatara, folyamataira, kockazatkezelésére és befektetési dontéseire vonatkozik, és az alapkezeld
ebben az 6sszefliggésben egylittmUikddik az EAM-mel. Az osztrak internetes doménnel (.at) rendelkez6 weboldalra
mutato linkek, valamint az aktiv tulajdonlassal, szavazassal, elkbtelezettséggel kapcsolatos szovegek esetében
az alapkezel§ kifejezés az EAM-et jelenti, amely ezeket a tevékenységeket sajat maga végzi.

Ajelen dokumentum alkalmazasaban a "Taxonémiai rendelet" az (EU) 2020/852 rendeletet, "Kdzzétételi rendelet"
vagy "SFDR"az (EU) 2019/2088 rendeletet, "RTS" pedig az (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendeletét
jelenti.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?

[ X ) Igen @ X Nem

Koérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket
mozditott el6 és bar nem rendelkezett
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb 93,41 % - a olyan
fenntarthatd befektetésekbe tortént

A kérnyezeti célkitizéssel rendelkezé X
fenntarthaté befektetések aranya: __ %

az unios taxondmia szerint kérnyezeti X
szempontbdl fenntarthaténak min6sulé
gazdasagi tevékenységekbe

az unios taxonomia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak minéstlé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
koérnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

az uniés taxonémia szerint kérnyezeti X az uniés taxonémia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaténak nem szempontbdl fenntarthatdénak nem
mindsulé gazdasagi tevékenységekbe mindsulé gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti célkitlzéssel
rendelkeznek
X amelyek tarsadalmi célkitizéssel

A tarsadalmi célkitlizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések aranya: __ %

rendelkeznek

Kérnyezeti/tarsadalmi jellemzéket mozditott
eld, de nem eszko6zolt fenntarthato
befektetéseket



Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz6k?

Az Alap eszkOzeinek legalabb 85%-at mindenkor a ERSTE STOCK GLOBAL (master alap) befektetési
jegyeibe fekteti.
A master alap kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéinek leirasa:

Az Alap altal tdmogatott kornyezeti és tarsadalmi jellemzdkkel vald 6sszhangot az aldbbiakban ismertetett
folyamat folyamatos alkalmazasa biztositotta:

Az alap a fenntarthatdsdgot tagan értelmezi. Mind a kdrnyezeti, mind a tarsadalmi jellemzo6ket el6seqiti
az Alapkezel§ sajat fenntarthatésagi megkdézelitésének alkalmazasa. Ezt az Erste Asset Management
GmbH ESG Toolboxanak a befektetési folyamat részeként torténé haszndlata biztositja.

iyl ESG elemzés/
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Az alap szintjén az alapkezel§ a sajat fenntarthatdsagi megkdzelitése révén az alabbi kulcsfontossagu
koérnyezeti és tarsadalmi szempontok javitasat tlizte ki célul:

- Az alap altal tartott befektetések dkoldgiai lAbnyoma, kliléndsen a kovetkezdk
° a karbonlabnyom és altalaban az éghajlatvaltozas mérséklése, és
° a vizkészletek felel6sségteljes felhasznalasa

- Akdrnyezeti kockazatok elkerilése

° a bioldgiai sokféleség védelme
. a hulladékok és egyéb kibocsatasok felelés kezelése
- Tarsadalmi tényezdk, mint példaul

° az ellentmondasos fegyvereket gyartd vagy azokkal keresked6 vallalatokba torténd
befektetések kizarasa.

° az emberijogok elé6mozditdsa és az emberi jogok megsértésében részt vevd kibocsatok
kizarasa.

° a j6 munkakortlmények elémozditasa, példaul a munkahelyi biztonsag és a képzés

tertletén, valamint a munkajog, kiiléndsen az ILO alapvetd normadinak megsértésében
blnrészes kibocsatok kizarasa.

° a sokszinlség el6mozditasa és a diszkriminaciot gyakorld kibocsatok kizarasa.
a korrupcio és a csalas elkertlése.

- A helyes vallalatiranyitas elémozditasa:

° a felligyeleti szervek fliggetlensége
° a menedzsment javadalmazasa

° helyes szamviteli gyakorlat

° részvényesi jogok védelme

Nem hasznaltak szarmazékokat az 6koldgiai vagy tarsadalmi jellemzék kielégitésére.



A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikerll elérni a
pénziigyi termék altal
el6mozditott
koérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdket.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatosdgi mutatok?

Az Alap eszkdzeinek legalabb 85%-at mindenkor a ERSTE STOCK GLOBAL (a master alap) befektetési
jegyeibe fekteti.

A fenntarthatésagi mutaték leirasa, amelyeket a master alap altal tamogatott egyes kérnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6k elérésének mérésére hasznalnak:

Az Alap tarsadalmi és koérnyezeti jellemz8inek valé megfelelést a kdvetkez6 mutatdk alapjan
értékelik:

ESGenius pontszam:

Az ESGenius pontszdm az ESG kockazati profilt és a kibocsaté ESG-menedzsmentjének minéségét
mutatja. Atfogd képet ad az elemzett kibocsaté teljesitményérél a fent felsorolt fenntarthatésagi
fokuszok tekintetében.

Az Alap szamara el6irt minimalis pontszam és az Alap altal tartott befektetések atlagos pontszamai
egyarant figyelembe vételre kerlilnek

1-es mutatd: Az Alap szamara el6irt minimalis pontszamnak valé megfelelés az alap eszkbzeinek
szazalékaban kifejezve. Az Alap eszkdzeinek 100%-a megfelel az alap Kizarasi kritériumainak.

2-es mutatd: Az Alap birtokaban 1évé befektetések atlagos pontszama a beszamolasiidészakban
61,00 /100

Kizarasi kritériumok:
Az Alap kizarasi kritériumainak torténé folyamatos megfelelés értekelésre keril. Ezt az ellen6rzést
az Alapkezel6 kockazatkezelési osztalya naponta elvégzi.

Mutaté: Az Alap kizarasi kritériumainak valé megfelelés
Az Alap eszktzeinek 100%-a megfelel az alap kizarasi kritériumainak.

Fenntarthatdsagi fejlédési célok:

Az, hogya az alap altal tartott befektetések milyen mértékben jarulnak hozza az ENSZ altal
meghatarozott 17 fenntarthato fejlédési célhoz (SDG) értékelésre, majd nyilvanossagra hozatalra
kerllnek. Az egyes célokhoz vald hozzajarulasokrdl, valamint a fenntarthato fejlédési célokhoz
vald pozitiv és negativ dltalanos hozzajarulasrdl megtorténik a tajékoztatas adas.

1-es mutatd: Az alap eszkozeinek azon részesedése, amely pozitivan jarul hozza mind a 17
fenntarthato fejlesztési célhoz a jelentési id6szakban

SDG % alap volumen
Szegénység felszamoldsa #1 216
Ehezés megsziintetése #2 1,00
Egészség és jolét #3 8,39
Min6ségi oktatds #4 0.34
Nemek k6zotti egyenléség #5 0,01
Tiszta viz és és alapvet( koztisztasags #6 012
Medgfizethet§ és tiszta energia #7 6,06
Az egyenl6tlenségek csdkkentése #10 1,88
Fenntarthat6 varosok és kzdsségek #11 2,49
Felel6s fogyasztds és termelés #12 0,08
Fellépés az éghajlatvaltozas ellen #13 6,11

Oceanok és tengerek védelme #14 0,00



Szarazfoldi 6koszisztémak védelme #15 0,90

Béke, igazsag és er6s intézmények #16 131

2-es mutato: A befektetési alap befektetései altal generalt, pozitiv természet(i SDG-hatas aranya:
A fenntarthato fejlesztési célokhoz kifejtett hatasok/hozzajarulasok 74,77 %-a pozitiv jellegl a
jelentési idészakban

3-as mutato: A befektetési alap befektetései dltal generalt, természetiiknél fogva negativ hatasok
aranya a fenntarthato fejlesztési célokra:

25,23 %-a a fenntarthatd fejlesztési célokra gyakorolt hatasok negativ jellegliek a jelentési
idészakban

A mutatok atfogo leirdsa, az SDG-khez vald legfontosabb hozzajarulasok kibocsatok szerinti
bontasban, valamint a szamitas alapjdul szolgdlé mddszertan megtekinthet6 az alapkezel§
anyavallaltanak, az Erste Asset Management GmbH-nak a honlapjan (angol nyelven)
https.//www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report

Karbonlabnyom:
Az alapkezeld tarsasag az alap karbonldbnyomat az 1. és 2. szint(i iveghazhatdsu gazkibocsatas
12 havi atlaga alapjan szamitja ki.

Mutatd: Karbonldabnyom
Az alap szén-dioxid-kibocsatasa 1 millid EUR befektetési 6sszegre vetitve 63,09 tonna
(31.12.2025 napjan).

A mutatok leirdsa és a szamitas alapjaul szolgalé maédszertan megtekinthet6 az alapkezel6
anyavallaltanak, az Erste Asset Management GmbH-nak a honlapjan (angol nyelven):
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

Vizlabnyom:

Az Alapkezel6 évente kiszamitja az Alap vizlabnyomat az Alapban kdzvetlenUl tartott értékpapirok
alapjan. A ldbnyom kiszamitdsa és jelentése kilon-kilon térténik a vizhidny mértéke alapjan
azokban a régiokban, ahol az Alap altal befektetett kibocsatok vizet fogyasztanak.

A mutatot akkor szamitjak ki, ha a szamitasi rendszerekben elegend6 adat all rendelkezésre.

Mutatd: A vizlabnyom a teljes vilagpiachoz viszonyitva, alacsony, k6zepes és magas vizhianyos
régidk szerinti bontasban a31.12.2025 szerint (mértékeguség: vizkivétel kdbméter / ezer USD
arbevétel).

High Stress Region 65,47
Medium Stress Region 506,01
Low Stress Region 59,28

A befektetési alapok portfdlidjaba vasarolt befektetési alapok esetében ezeket a tényez6ket a
rendelkezésre all6 atvilagitasi adatok alapjan kévetik nyomon. A kévetés csak az alapkezeld vagy
az Erste csoport altal kezelt befektetési alapok esetében garantalt.

A fenntarthatdsagi folyamat esetleges tanusitasatol eltekintve a fenntarthatdsagi mutatokat
sem auditor nem erdsiti meg, sem harmadik fél nem ellenérzi.

...6s a kordbbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

A fenti mutatdk a kbvetkez6képpen teljesitettek az el6z6 id6szakokban:

ESGenius pontszam


https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines/green-pledge#sdg-report
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/responsible#co2-footprint

2025

Az el6irt minimalis pontszam

. 100,00 %
betartasa

A befektetések atlagos pontszama

61,00
(Mértékegység: Pontszam 0-100)

A 2024. oktdber 31-i szamviteli évtél kezd6d6en az 6sszes jelentett ESGenius értéket a jelentési
id6szak hdnap végi értékeinek atlaga alapjan szamitottuk ki. Ezt megel6z6en a jelentési id6szak
végén érvényes értékeket hasznaltak.

Kizarasi kritériumok
2025

A Kizarasi kritériumoknak valé

. 100,00 %
megfelelés

Fenntarthato fejlédési célok — Az alap eszkézeinek pozitiv hozzajarulast biztosito részesedése

2025
Szegénység felszamoldsa #1 2,16 %
Ehezés megsziintetése #2 1,00 %
Egészség és jolét #3 8,39 %
Min6ségi oktatas #4 0,34 %
Nemek k6zotti egyenléség #5 0,01%
Tiszta viz és és al t6
|”sz .a viz e/s és alapvet6 012%
koztisztasags #6
Medgfizethet6 és tiszta energia #7 6,06 %
Tisztességes munka és gazdasagi
0,00 %
novekedés #8 0
Ipar, innovacio és infrastruktira #9 0,00 %
A 16tl dgek csokkenté
z egyenlétlenségek csokkentése 188%
#10
Fenntarthato varosok és
e > 2.49%
kdzbdsségek #11
Felel6s fogyasztas és termelés #12 0,08 %
Fellépés az éghajlatvaltozas ellen
P ghal 611%
#13
Oceanok és tengerek védelme #14 0,00%
arazfoldi 0koszisztémak védelm
Szarazfoldi 6kosziszté védelme 0.90%
#15
Béke, igazsag és erds intézmények
gazsag Y 131%
#16
Partnerségek a célok eléréséért #17 0.00%

Fenntarthato fejlesztési célok — A befektetési alap befektetései altal generalt
hatasok/hozzajarulasok aranya



2025

A pozitiv természet( beruhdzasok
altal generdlt

74,77 %
hatasok/hozzajaruldsok aranya a 5
fenntarthato fejlesztési célokhoz
A természetben negativ jellegd
beruhdzasok altal generalt hatasok
9 25.23%

aranya a fenntarthaté fejlesztési
célokhoz képest

A 2024, oktdber 31-i szamviteli évtél kezd6d6en minden bejelentett Fenntarthaté Fejlédési Célt
a beszamolasi idészak honap végi értékeinek atlaga alapjan szamitottuk ki. Ezt megel6z6en a
jelentési id6szak végén érvényes értékeket hasznaltak.

Karbonldbnyom

2025
Karbonlabnyom 63,09
Mérési egység: tonna 1 millié EURO drbevételre vetitve
Vizlabnyom

2025
High Stress Region 65,47
Medium Stress Region 506,01
Low Stress Region 59,28

Mérési egység: vizkivétel m3 / ezer USD drbevételben

Melyek voltak a pénziigyi termék dital részben megvaldsitott fenntarthato befektetések
célkitlizései, és hogyan jdarult hozzd a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

Az Alap eszkozeinek legalabb 85%-at mindenkor a ERSTE STOCK GLOBAL (master alap) befektetési
jegyeibe fekteti.

A fenntarthato befektetési célok leirasa és az, hogy a master alap hogyan jarul hozza e célok
eléréséhez:

A kivalasztasifolyamat tobbek kdzott olyan gazdasagi tevékenységekbe vagy eszkozokbe torténd
beruhdzasokat ir el6, amelyek a taxondmiai rendelet 9. cikke értelmében hozzajarulnak egy vagy
tobb kdrnyezetvédelmi célkitlizéshez, illetve el6mozditjak azokat. A kivalasztasi folyamat
ugyanakkor nem zarja ki annak lehet6ségét, hogy a befektetési alap alap alapjaul szolgalé
befektetésekkel a jelenleg a taxondmia-rendeletben el8irtaktdl eltérd kdrnyezetvédelmi célokat
vagy a szocidlis tgyek és a j¢ vallalatiranyitdas terlletére vonatkozo célokat tamogassanak.

A Taxonomia-rendelet (9. cikk) a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato tevékenységeket a
kbvetkezd hat kérnyezetvédelmi célkitlizéshez vald hozzajaruldsuk alapjan hatdarozza meg:

- Az éghajlatvaltozas mérséklése;

- Alkalmazkodds az éghajlatvaltozashoz;

- Aviz- és tengeri er6forrdasok fenntarthatd hasznalata és védelme;

- Atmenet a kérforgdsos gazdasagra;

- a kérnyezetszennyezés megeldzése és csokkentése;

- A bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyredllitasa.

Egy gazdasagi tevékenység akkor tekinthet6 kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak, ha
jelentésen hozzajarul a hat kdrnyezetvédelmi célkit(izés kozil egy vagy tébb megvaldsitasahoz,
nem veszélyezteti jelentdsen a kdrnyezetvédelmi célkitlizések egyikét sem, és azt a Taxonomiai
rendelet 18. cikkében meghatarozott minimalis biztositékoknak megfelel6en végzik.



Afébb karos hatasok
a befektetési
dontéseknek a
fenntarthatésagi

A befektetési alap hozzdjarul a Ptk. A Taxondmiai Szabdlyzat 9. s-a.

A fenti kérdésekben emlitett unids taxonomiai célkitizésekhez kapcsolddd beruhazasok aranyanak
bontdsa, amelyekhez az alap beruhdzdasai hozzajarultak, a nem kielégité adathelyzet miatt jelenleg
csak korlatozottan lehetséges.

Jelenleg csak a taxondmiai rendeletben meghatdarozott alabbi kérnyezetvédelmi célok esetében
lehetséges a kimutatas:

Eghajlatvédelem: 9,04%

Eghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas: 0,00%

A nem Kielégité adathelyzet miatt jelenleg nem lehetséges a fenntarthat6 Iétesitménynek a
meghatdrozott célokhoz vald hozzdjarulasanak differencidlt felosztasa.

Az elmult beszamolasi id6szakban tobbek kdzott szocialis céld, fenntarthatd befektetések
valdsultak meg. Ezek lefarasat fentebb targyaljuk.

Ha a befektetésekkel érintett vallalatokrdl sz6l6 kdzzétételbdl nem derdl ki egyértelmden, hogy
a befektetések milyen mértékben iranyulnak a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté Uzleti
tevékenységekre, akkor az ESG-kutatdssal foglalkozd partnerektél szarmazd adatokat hasznaljuk,
amennyiben azok rendelkezésre allnak.

Az Alap tarsadalmi és kérnyezetvédelmi célkit(izései megfelelnek a fent bemutatott fokuszoknak.
Az Alap fenntarthatd befektetési folyamata biztositja, hogy az Alap nem fektet be olyan
kibocsatokba, amelyek megsértik ezeket a kritériumokat. Ezen tulmen6en az ESGenius pontszamot
figyelembe vevd értékpapirkivalasztas azt eredményezi, hogy a portfélidban el6nyben részestilnek
azok a kibocsatdk, amelyeknél kisebb a kockdzata az Alap kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseire
gyakorolt kedvez6tlen hatasoknak, és amelyek e kockazatok példamutaté kezelése révén pozitiv
kérnyezeti és/vagy tarsadalmi hozzajarulast nyujtanak:

Ezenkivil minden kibocsatd, amely értékpapirjaiba az alap befektet, a vasarlas el6tt egy elére
meghatdrozott fenntarthatdsdagi folyamat szerint keril elemzésre és kivdlasztasra. A sajat
fejlesztésl ESGenius rendszer atfogd ESG-elemzést nyujt minden egyes kibocsatdrdl az adott
ESG-kockazati profilja és az e kockazatok mérséklésére hozott intézkedések alapjan. Ezen elemzés
eredmeényei, az ESGenius mindsités alapjan csak azok a kibocsatok, amelyek legalabb 100
lehetséges pontbdl legaldbb O pontszamot érnek el, alkalmasak arra, hogy a "best-in-class”
megkdzelités alapjan befektetésre kerlljenek. Ez a minimalis pontszam magasabb is lehet attdl
flgg6en, hogy a kibocsatd a gazdasag mely dgazataban tevékenykedik. Minden kibocsatot
értékelnek az Alap kizarasi kritériumainak megsértése szempontjabdl is. Ezaltal az elemzett
kibocsatok legalabb fele kizardsra keriil az Alap tamogathatd befektetési univerzumabdl. A
befektetési univerzum negyedévente legalabb egyszer értékeliésre kertl e kritériumoknak valo
megfelelés szempontjabdl, és szlikség szerint aktualizalasra kerUl. Az elfogadhaté befektetési
univerzumnak valé megfelelést naponta ellenérzésre kerll. Az Alap fenntarthatésagi
kritériumainak mar nem megfelel6 kibocsatdk értékpapirjai a befekteték érdekeinek védelme
mellett értékesitésre kerllnek.

Ezen tulmenden a tarsadalmi és kérnyezeti jellemzdk is tdmogatdsra kerllnek a kizarasi
kritériumok alkalmazasaval.

Az Alap kizarasi kritériumai az alabbi weboldalon érhet6k el:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Az Alapkezel6 aktiv tulajdonosi funkcidt is bet6lt. Az elemzett befektetési univerzum kibocsatadival
folytatott Kapcsolattartas a kibocsatokkal révén hozzajarul e vallalatok kérnyezeti és tarsadalmi
teljesitményének javitasahoz.

Az ESG-elemzés, a kivalasztasi folyamat és az aktiv tulajdonosi gyakorlat k6zéppontjaban allé
témak az egyes kibocsatok sajatos ESG-kockazati profiljahoz igazodnak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan keriilték
el ajelentds kdrokozdst a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Az Alap eszkozeinek legaldbb 85%-at mindenkor a ERSTE STOCK GLOBAL (master alap) befektetési
jegyeibe fekteti.


https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

tényezdkre gyakorolt
legjelentésebb
negativ hatasai,
amelyek a kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaléi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcié elleni
klizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kizdelemmel
kapcsolatosak.

A master alap kdérnyezetvédelmi és tarsadalmi befektetési célkitlizéseire gyakorolt jelentés
kedvezétlen hatds mérséklésének leirasa:

Az alabbiakban ismertetett fenntarthatd befektetések, amelyek e pénziigyi termék részét képezik,
nem sértik jelentdsen a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizéseket, mivel
e pénzlgyi termék kizardlag olyan kibocsatokba fektet be, amelyeket az alapkezeld a fent
ismertetett fenntarthatd befektetési folyamat alapjan fenntarthaténak minésitett. Ez a
kategorizalas roégziti, hogy a kibocsatéknak nem lehet jelentds karos hatdsa a kérnyezeti vagy
tarsadalmi tényezékre, mivel egy ilyen jogsértés kizarna az e befektetési folyamat kotelez6
ESG-jellemzdi alapjan torténd befektetést.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozoé mutatokat?

Az Alap eszkozeinek legalabb 85%-at mindenkor a ERSTE STOCK GLOBAL (master alap)
befektetési jegyeibe fekteti.

A master alap fenntarthatésagi tényezéire vonatkozoé negativ hatasmutaték
beépitésének leirasa:

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt legfontosabb kedvezétlen hatasok ("Principle
Adverse Impact" - "PAI") mérlegelése és csokkentése a beszamolasiidészakban az alabbi
eljarasok és modszerek segitségével tortént:

- Tarsadalmi és/vagy o6koldgiai kizardasi kritériumok alkalmazasa

Ezek megtekinthet6k az alapkezeld honlapjan:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

- Minden kibocsatot, amelybe az alap befektet, a felvasarlas el6tt egy el6re
meghatdrozott fenntarthatésdagi folyamat alapjan elemeznek és valasztanak Ki.
A sajat fejlesztés( ESGenius program atfogé ESG-elemzést nyujt minden egyes
kibocsatordl az adott ESG-kockazati profil és az e kockdzatok mérséklésére hozott
intézkedések alapjan. Ezen elemzés eredménye, az ESGenius mingsités alapjan csak
azok a kibocsatok jogosultak befektetésre, amelyek legaldbb az el6re meghatarozott
minimalis pontszam elérd ESGenius pontszamot érnek el. Ez a minimalis pontszam
magasabb is lehet attdl fliggben, hogy a kibocsaté a gazdasag mely dagazatdaban
tevékenykedik.

Ez kizarja az elemzett kibocsatok legalabb felét az Alap elfogadhatd befektetési
univerzumabal.

A befektetési univerzum negyedévente legalabb egyszer értékelésre kerl e
kritériumoknak valé megfelelés szempontjabadl, és szlikség szerint aktualizalasra
kerll. Az elfogadhat6 befektetési univerzumnak valé megfelelést naponta
ellen6rzésre keril. Az Alap fenntarthatdsagi kritériumainak mar nem megfelel6
kibocsatdk értékpapirjai a befektetési-jegy tulajdonosok érdekeinek védelme
mellett értékesitésre kerllnek.

A jelentéstételi id6szak soran ez az Alap altal tartott befektetések fenntarthatésagi
tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasainak jelentfs csokkenéséhez vezetett.

Az (EU) 2019/2088 rendelet 1. tablazataban szerepl, az Alapra vonatkozé mind a PAI-t
figyelembe vették. Az Alap a 2. és 3. tablazatbdl a kbvetkezd PAI-kat is figyelembe veszi:

° 8-as mutato (2. tablazat) - a stilyosan vizhidnyos tertileteknek vald
kitettség (Sulyosan vizhidnyos tertleteken talalhatd, vizgazdalkodasi
politikaval nem rendelkezd befektetést befogadd vallalkozasokba eszk6zolt
befektetések aranya).

° 14-es mutato (3. tablazat) - Stlyos emberi jogi problémak és incidensek
azonositott eseteinek szama (A befektetést befogado vallalkozasokkal
kapcsolatos sulyos emberi jogi problémak és incidensek szama sulyozott
atlagként kifejezve).
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A fenntarthato befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vdllalkozasok emberi jogi
felelésségére vonatkozo ENSZ-irdnyelvekhez? Részletek:

Az Alap eszkozeinek legaldbb 85%-at mindenkor aERSTE STOCK GLOBAL(master alap)
befektetési jegyeibe fekteti.

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatasainak és az ENSZ iizleti
és emberi jogokra vonatkozé irdnyado elveinek a master lap altali beépitésének leirasa:

Afenntarthatd befektetések a fent leirt kizarasi kritériumok alkalmazasaval és a kibocsatdk
ESG-elemzésének figyelembevételével valdsulnak meg az OECD Multinacionalis
Vallalkozasokra vonatkozé Irdnymutatdsa és az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Irdnyelvei
alapjan. A vonatkozd kritériumok részletei az alabbi weboldalon érhetdk el:
https://www.erste-am.at/en/exclusioncriteria

Ezeket a fent leirtak szerint értékelték és betartottdk a jelentési idészak soran.

Az unids taxonomia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkertilését célzo elvet, amely szerint
a taxonomidhoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxondomia
célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozzd.

A jelentds kdrokozds elkertilését célzo elv kizdrdlag a pénzligyi termék alapjdul szolgdlé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi
részének alapjdul szolgdlo befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids Kritériumokat.

A tdbbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kbrnyezeti és tdrsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdékre gyakorolt f6bb karos
hatasokat?

Az Alap eszkozeinek legaldbb 85%-at mindenkor a ERSTE STOCK GLOBAL (master alap) befektetési
jegyeibe fekteti.

A master alap fenntarthatésagi tényezéire gyakorolt fébb karos hatasok beépitésének leirasa:
Az alap befektetési stratégidja figyelembe veszi a fenntarthatésagi tényezék f6 karos hatasait (PAI).
Az itt leirt folyamat a jelentési id6szak soran végig betartasra kertlt.

Az (EU) 2022/1288 rendelet I. mellékletében meghatarozott valamennyi éghajlat-politikai és eguéb
kornyezeti mutatd, valamint a tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcio elleni kizdelemre és a vesztegetés elleni klizdelemre vonatkozd tovabbi mutatd
elvben figyelembe vételre keril. Meg kell azonban jegyezni, hogy nem minden mutatd relevans az Alap
altal végrehajtott minden befektetés esetében. A befektetésifolyamat biztositja, hogy az adott befektetés
értékelése soran figyelembe vételre keriilnek azok a kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi és vallalatiranyitasi
kritériumok, amelyek az adott befektetés értékelése szempontjabdl relevansak.

Az (EU) 2022/1288 rendelet 1. tablazataban szerepl6, az Alapra vonatkozo mind a 14 PAI-t figuelembe
vették. Az Alap a 2. és 3. tablazatbdl a kbvetkezd PAI-kat is figyelembe veszi ahol elegendd adat all
rendelkezésre.

Az Alapkezeld az Gveghdzhatdsu gazok kibocsatasanak elkerllését, a felelds vizhasznalatot és azemberi
jogok tiszteletben tartasat tartja a legfontosabb PAI-nak.

A PAI-k alapvet6en nem mennyiségi kdvetelményekkel kerlilnek figyelembe vételre, hanem a vonatkozd
kritériumoknak az Alap befektetési folyamatanak részét képez6 fenntarthatdsagi elemzésbe torténd
strukturalt beépitésével.
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Az Alap legfontosabb PAI mutatoéi a befektetési folyamat tébb elemén keresztil kerllnek figyelembe
vételre. Az alabbi tablazat azokat a legfontosabb folyamatelemeket mutatja be, ahol ez az Alapkezel6
ESG eszkdztara alapjan torténik.

Erste Asset Management ESG-Toolbox - PAI-k figyelembevétele

Kizarasi ESG Analysis / °
kritériumok Best in Class S )
EE
= o
% | ® |0
) o o k3 2
g L N o | %3 o 5 %2k
E g 5 e | 8|5 8|S £ 3
s , 3z s & &5 % % %8 5 %
° o 5 ® o o @ [ = c S
3 m = ] £ = o %) © S o
= N o x - N £ &L X
o 4 s S ® €N o = 0
S o x & L © x
£ ] it
£ b= [0 g H
€ C} 7 = ]
= 4 w 0 o
F8 karos hatasok (PAI) = w
c Uveghazhatasu gazok kibocsatasa | v/ v v v v v
K]
[}
"] Biologiai sokszinliség v v v v v
g
N
3 Viz v v v v
£
]
X
Hulladék v v v v v
nem
alkalmazandoér
x ENSZ Globalis Megallapodas v v v v v v
>
32 OECD iranymutatasok a
= multinacionalis vallalkozasok v v v v v v
S szamara
R
o3 Nemek k6zétti egyenléség v v v v v v
= g
=1
E Ellentmondasos fegyverek v

Ennek sordn tobbek kdzott a kbvetkez6 intézkedéseket hozzak:

LoOoNOOUTNNWNH

—
o

—
—

12
13
14

Uveghdazhatdsu gaz (UHG) kibocsatas

Karbonlabnyom

A befektetés targuyat képezé vallalatok UHG-intenzitasa

A fosszilis tlizel6anyagok agazataban m(ikodé vallalkozasoknak vald kitettség

A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés ardnya

Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati hatasu agazatonként

A bioldgiai sokféleségre érzékeny terlleteket hatranyosan érinté tevékenységek

Vizbe térténd kibocsatasok

Veszélyes hulladékok és radioaktiv hulladékok aranya

Az ENSZ Globdlis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Eqylttmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo irdnyelveinek megsértése
Az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelvei betartdsanak nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hidnya

Nemek kozotti kiigazitatlan bérkllonbség

Az igazgatdsagok 0sszetételének nemek szerinti megoszlasa

Vitatott fegyvereknek (gualogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek, vegui fegyvereknek
és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség

Mennyiségi PAI kimutatas



A befektetést befogadé vallalkozasokba eszk6zolt befektetésekre alkalmazandé mutaték

Karos fenntarthatésagi hatdsokra vonatkozé
mutatoé

Mérészam

Hatas

EGHAILAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK

Uveghdzhatastigdz- 1. UHG-kibocsatas
kibocsatas

2. Karbonlabnyom

3. A befektetést befogadd
vallalkozasok
UHG-intenzitdsa

4, A fosszilis tizel6anyagok
dgazataban midkodo
vallalkozasoknak valé
kitettség

5. A nem megujuld
energiafogyasztas és
-termelés aranya

6. Energiafogyasztasi
intenzitas nagy éghajlati
hatdsu agazatonként

1. kOrbe tartozo - A befektetés
targyat képezd vallalatok
Uveghdazhatdsugdaz-kibocsatasa
CO2-egyenérték tonnaban kifejezve

2. kdrbe tartozo - A befektetés
targyat képez6 vallalatok
liveghazhatasugaz-kibocsatasa
C02-egyenérték tonnaban kifejezve
3. kdrbe tartozo - A befektetés
targyat képez6 vallalatok
Uveghazhatasugdz-kibocsatdsa
CO2-egyenérték tonnaban kifejezve

4, kbrbe tartozo - A befektetés
targyat képezd vallalatok
Uveghdazhatasugdaz-kibocsatdsa
CO2-eguyenérték tonnaban kifejezve

Teljes UHG-kibocsatas millid
EUR-ban kifejezve befektetett
dsszegre vetitve

A befektetést befogadod
vallalkozasok UHG-intenzitdsa

A fosszilis tlizel6anyagok
dgazataban mikodo
vallalkozasokba eszk6zolt
befektetések aranya

A befektetést befogadd
vallalkozdsok nem megujuld
energiaforrasokbdl szarmazo nem
megujuld energiafogyasztasanak
és nem megujuld
energiatermelésének aranya a
megujulé energiaforrasokhoz
képest, az 6sszes energiaforras
szazalékdaban kifejezve

A befektetést befogado
vallalkozasok energiafogyasztasa
GWh/millié EUR bevételben, nagy
éghajlati hatasu agazatonként

A - MEZOGAZDASAG,
ERDOGAZDALKODAS ES HALASZAT

B - BANYASZAT ES KOFEITES

C - FELDOLGOZOIPAR

439,72

175,62

407277

468811

133,08

560,43

0,06 %

57,89 %

0,36



D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-, GOZ-
ES LEGKONDICIONALO-ELLATAS 0.43

E - VIZELLATAS;

SZEN NY\{I’ZELVEZ,ETES, o 0
HULLADEKGAZDALKODAS ES
SZENNYEZODESMENTESITES

F - EPITOIPAR

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM;
GEPIARMUVEK ES 0,06
MOTORKEREKPAROK JAVITASA

H - SZALLITAS ES RAKTAROZAS
0,07

L - INGATLANUGYLETEK

Bioldgiai 7. A bioldgiai sokféleség Olyan, a bioldgiai sokféleség
sokféleség szempontjabdl érzékeny szempontjabdl érzékeny
tertileteket hatranyosan tertileteken vagy azok kodzelében
érint6 tevékenységek talalhato
telephelyekkel/mUveletekkel rendelkez6
befektetést befogadé 2,45%
vallalkozadsokba eszk6zolt
befektetések aranua, ahol a
befektetést befogadd vallalkozasok
tevékenysége negativ hatast
gyakorol ezekre a teriletekre

Viz 8.Vizbe torténd kibocsatasok A befektetést befogadd vallalkozas
altal el6idézett vizbe torténd 0
kibocsatasok tonna/millié EUR
befektetésben

Hulladékok 9. Aveszélyes hulladék ésa  Abefektetést befogado vallalkozas
radioaktiv hulladék aranya altal el6idézett veszélyeshulladék- 0,04
és radioaktivhulladék-kibocsatasok
tonna/millié EUR befektetésben

A TARSADALMI ES MUNKAVALLALOI KERDESEKRE, AZ EMBERI JOGOK TISZTELETBEN TARTASARA, A
KORRUPCIO ELLENI KUZDELEMRE ES A VESZTEGETES ELLENI KUZDELEMRE VONATKOZ0 MUTATOK

Tarsadalmi és 10. Az ENSZ Globalis Az ENSZ Globalis Megallapodasa
munkavallaléi Megadllapoddasa elveinek és a elveinek vagy az OECD
kérdések Gazdasagi Egyuttmikodési  multinacionalis vallalkozasokra
és Fejlesztési Szervezet vonatkozd irdnyelveinek 0%
(OECD) multinacionalis megsértése kapcsan érintett

vallalkozasokra vonatkozd befektetést befogadod
iranyelveinek megsértése vallalkozasokba eszkdzolt
befektetések aranya



A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza, amelyek
a
referenciaidészakban
a pénzlgui termék
befektetéseinek
legnagyobb aranyat
tették ki,

azaz: 01.01.2025 -
31.12.2025

11. Az ENSZ Globalis
Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis
vallalkozdsokra vonatkozd
iranyelvei betartasanak
nyomon kévetésére szolgald
eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hidnya

0%
nyomon kdvetése vagy nem ’
alkalmaznak az ENSZ Globalis
Megallapodasa elvei vagy az OECD
multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozd iranyelvei
megsértésével 8sszefliggd
panaszok kezelésére szolgald
mechanizmusokat

12. A nemek kdzotti A nemek kozdtti kiigazitatlan,
kiigazitatlan bérkilonbség atlagos bérkiilénbség a befektetést 14,68 %
befogadd vallalkozasoknal
13. Az igazgatésagok A befektetést befogadod
Osszetételének nemek vallalkozasoknal a néi és férfi
szerinti megoszlasa igazgatdtandacsi tagok atlagos 34,8 %
aranya, az 6sszes igazgatotanacsi
tag szazalékaban kifejezve
14, Vitatott fegyvereknek A vitatott fegyverek gyartasaban
(gyalogsagi aknaknak, vagy értékesitésében részt vevd,
kazettas l6szereknek, vegyi  befektetést befogadd 0%
fegyvereknek és bioldgiai vallalkozasokba eszkdzolt
fegyvereknek) valo kitettség befektetések aranya
Tovabbi mutatdk 1. Sulyosan vizhianyos Sulyosan vizhianyos terileteken
terlleteknek valod kitettség talalhato, vizgazdalkodasi
polmkavgl nem rendglkezo 35,61 %
befektetést befogadd
vallalkozasokba eszk6zolt
befektetések aranya
2. Sulyos emberi jogi Sulyos emberi jogi problémak és
problémak és incidensek incidensek azonositott eseteinek O eset
azonositott eseteinek szdma szama
Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?
Eszkozok
Legnagyobb befektetések Agazat %-a Orszdg
US67066G1040 - NVIDIA CORP.  DL-,001 C - FELDOLGOZOIPAR 478 us
US5949181045 - MICROSOFT  DL-,00000625 | - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO 4,61 us
US02079K3059 - ALPHABET INC.CLADL-,001 ] - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO 3,48 us
G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPIARMUVEK
US0378331005 - APPLE INC. ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA 317 us
G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPIARMUVEK
US0231351067 - AMAZON.COM INC.  DL-,01 ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA 312 us
US11135F1012 - BROADCOM INC.  DL-,001 C - FELDOLGOZOIPAR 3,05 us
KYG875721634 - TENCENT HLDGS HD-,00002 | - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO 3,03 KY

Befektetést befogadd
vallalkozasokba eszk6zolt azon
befektetések aranya, amelyeknél
nem biztositott az ENSZ Globalis
Megallapodasa elveinek vagy az
OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozd
iranyelveinek valé megfelelés



HKO000069689 - AIA GROUP LTD K - PENZUGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 2,86 HK
US30303M1027 - META PLATF. A DL-,000006 | - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO 2,48 us
US92826(8394 - VISA INC. CL. A DL -,0001 K - PENZUGY!, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 2.47 us
US1491231015 - CATERPILLAR INC.  DL1 C - FELDOLGOZOIPAR 2,33 us
IE0001827041 - CRH PLC EO-,32 C - FELDOLGOZOIPAR 2,30 IE
US46625H1005 - JPMORGAN CHASE ~ DL1 K - PENZUGY!, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG 2.29 us
M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI
NL0010273215 - ASML HOLDING EO -,09 TEVEKENYSEC 2,28 NL
US7512121010 - RALPH LAUREN A DL-.01 G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPJARMUVEK 215 Us

Az eszkdzallokacio az
egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyatirjale.

ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkézallokdcio?

Taxondmidhoz
igazodo

1A. Fenntarthato
befektetések

Befektetések

2. Egyéb
befektetések

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénzligyi terméknek a pénzigui
termék altal elémozditott kbdrnyezeti vagy tarsadalmijellemzék elérését szolgald befektetéseit
tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigui termék azon fennmaradoé befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem
mindésllnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. K/T-jellemz6kh6z igazitott befektetések kategdria a kdvetkezdket foglalja magaban:

° Az 1A. Fenntarthatoé befektetések alkategdria a kérnyezeti és a tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

° Az 1B. Eguéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a
kdrnyezeti vagy tarsadalmijellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek
nem mindsul6 befektetéseket tartalmazza.

Atermék altal elémozditandd kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérése érdekében a pénzlgyi
termék befektetései 93,41%-o0t tettek ki.

A beszamolasi idészakban az alap az eszkdzeinek 93,41%-at Kdzzétételi Rendelet 2. cikkének 17.
pontja szerinti fenntarthatd befektetésekbe fektette.

Ebbdl az 9,67 % a 2020/852/EU taxondmiai rendeletnek megfelelen kérnyezeti szempontbal
fenntarthat6 beruhazasok voltak.



Az egyéb kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések az alap eszkdzeinek 72,84 %-at

tették ki.

Az alap eszkozeinek 93,41 % - a megfelel a tarsadalmilag fenntarthatd befektetések jellemzdinek.

A #2 pont szerinti egyéb befektetések a 6,59 % mértékéig torténtek.

Minden befektetésnek a vasarlds idépontjaban meg kell felelnie ennek a fenntarthatdsagi
megkdzelitésnek, és igy a rendelet értelmében fenntarthaténak kell minéstlnie. Abban az esetben,
ha az ESG-elemzés rendszeres frissitése sordn megadllapitast nyer, hogy egy befektetés mar
nem min@sll fenntarthatonak, azt a befektet6k érdekeinek védelme mellett értékesiteni kell.

E befektetéseknek az (EU) 2020/852 rendelet 3. cikkében meghatarozott kdvetelményeknek

valé megfelelését kbnyvvizsgald nem erdsiti meg.

Az eszkdzallokacio a korabbi id6szakokban a kdvetkez6 volt:

Kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzék

A kozzétételi rendelet (SFDR) 2.
cikkének (17) bekezdése szerinti
fenntarthato befektetések

A taxondémiai rendelet szerinti
fenntarthatd befektetések

Egyéb kdérnyezeti szempontbal
fenntarthat6 befektetések

Tarsadalmilag fenntarthaté
befektetések

Kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdkkel rendelkez6, nem a
fenntarthatd befektetések
kategdridjaba sorolt befektetések

Egyéb befektetések

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Agazat

C - FELDOLGOZOIPAR

J - INFORMACIO, KOMMUNIKACIO

K - PENZUGYI, BIZTOSITASI TEVEKENYSEG

G - NAGY- ES KISKERESKEDELEM; GEPIARMUVEK ES MOTORKEREKPAROK JAVITASA
M - SZAKMAI, TUDOMANYOS ES MUSZAKI TEVEKENYSEG

H - SZALLITAS ES RAKTAROZAS

NA - Nem alkalmazandé

D - VILLAMOSENERGIA-, GAZ-, GOZ- ES LEGKONDICIONALO-ELLATAS

2025

93,41 %

93,41 %

9,67 %

72,84%

93,41 %

0,00 %

6,59 %

Eszko6zok
%-a

29,89

26,23

21,56

10,23

9,84

2,03

0,15

0,07



Az uniés
taxonémianak valé
megfelelés érdekében
a fosszilis gazra
vonatkozo
kritériumok
magukban foglaljak a
kibocsatasok
korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
Uzemanuagokra valé
atallast 2035 végéig.
Az atomenergia
esetében a
kritériumok kozé
tartoznak az atfogoé
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabalyok.

A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:

e az arbevétel a
befektetést
befogadd
vallalkozdsok
jelenlegi ,zold
voltat"” tlikrozi,

o a tékekiadasok
(CapEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok altal
eszko6zolt, a zold
gazdasagra valé
atallas
szempontjabal
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

o a miikddeési
koltségek (OpEx) a
befektetést
befogadd
vallalkozasok zéld
operativ
tevékenységeit
tkrozik.

A kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthato befektetések milyen mértékben igazodtak
az unioés taxonomidhoz?

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
1
tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az unios taxonomidnak ?

Igen
gazba

Fosszilis Atomenergidba

X Nem

! A fosszilis gdzzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek
meg az unids taxondmidnak, ha hozzdjdrulnak az éghajlatvdltozds korldtozdsdhoz (az
éghajlatvdltozds mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitlizéseit - Idsd
a baloldalimargon taldlhaté magyardzo megjegyzeést. Az unios taxonomidnak megfeleld, fosszilis
gdzzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo teljes
kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet hatdrozza
meg.

Az aldabbi diagramok zéld szinnel mutatjdk be az uniés taxonomidhoz igazodo befektetések
szdzalékos részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdanak
meghatdrozdsdra nem létezik megfelelé modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék
dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonomidhoz valé igazoddst, beleértve
az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi termék dllampapiroktol

eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valo igazoddst

1. A befektetések - beleértve az allampapirokat* is 2. A befektetések taxonémiahoz valé igazodasa - az
- taxonémidhoz valé igazodasa allampapirok* nélkiil
Arbevétel ‘. i 9,67% Arbevétel |. ‘ 9,67%
CapEx CapEx ‘
OpEx } } OpEx | }
\ \ | \
0 50 100 0 50 100

B Taxondmidhoz igazodd befektetések: Fosszilis gaz B Taxondémiahoz igazodo befektetések: Fosszilis gaz

Taxondmidahoz igazodo befektetések: Nuklearis Taxonémiahoz igazodo befektetések: Nuklearis

energia u energia

Taxonomiahoz igazodo befektetések (fosszilis gaz Taxondmidhoz igazodoé befektetések (fosszilis gaz
u és atomenergia nélkl) u és atomenergia nélkil)

Nem felel meg a taxonémianak Nem felel meg a taxonémianak

*E diagramok alkalmazdsdban az ., dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az el6z6 kérdésekben emlitett unids taxondmiai célkit(izésekre vonatkozd beruhdzasok aranyanak
lebontdsa, amelyekhez az Alap hozzajarult, jelenleg csak korlatozottan lehetséges az elégtelen
adathelyzet miatt.

Jelenleg csak a kbvetkezd, a taxondmia-rendeletben meghatdrozott kdrnyezetvédelmi
célkitlizésekre vonatkozdan lehetséges a kimutatas:

Eghajlatvédelem: 9,04%

Az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas: 0,00%



A tamogaté
tevékenységek
kozvetlendl
tdmogatjak mas
tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez valo
jelentés
hozzajaruldsat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak
rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és
amelyek tébbek
kozott a legjobb
teljesitménynek

@ olyan kérnyezeti
célkit(izéssel
rendelkez6
fenntarthato
befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.

@

A nem Kielégit6 adathelyzet miatt jelenleg nem lehetséges a fenntarthatd létesitménynek a
meghatarozott célokhoz vald hozzadjarulasanak differencidlt felosztasa.

Mekkora volt az dtdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részardnya?

Nem allnak rendelkezésre adatok.

Hogyan viszonyult az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szdzalékos ardnya a kordbbi
referencia-idészakokhoz?

A korabbi id6szakokban a taxondmia-konform befektetések aranuya a kdvetkez6 volt:

2025

Az dllamkotvényeket is tartalmazo
befektetések taxondmiai 9,67 %
6sszehangolasa

Az dllamkotvények kivételével a
befektetések taxonémiai 9,67 %
0sszehangoldsa

Mekkora volt az unios taxonomidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részardnya?

Az egyéb kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések az alap eszkdzeinek 72,84 %-at
tették ki.

ATaxondmiairendelet jelenleg csak a kdrnyezetvédelmi technoldgiakbdl szarmazo, kérnyezetileg
fenntarthato termékeket és szolgdltatasokat veszi figyelembe, amelyeket kereskedelmi
forgalomban kindlnak. A kérnyezetileg fenntarthatd lizleti tevékenységek mas gazdasagi agazatok
arutermelésében nem szerepelnek.

Az EAM ugy véli, hogy minden tevékenységet a pozitiv vagy negativ hozzajaruldsa alapjan is
értékelni kell, és hogy az ilyen pozitiv hozzajaruldsok alapvet6 fontossaguak az éghajlatbarat
és/vagy koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagra valod attérésben. A befektetési alap
befektetési folyamata elemzi az 6sszes befektetett vallalat 6koldgiailag fenntarthato tzleti
magatartasat, és azokat a vallalatokat valasztja ki, amelyeknél elismert a kdrnyezeti szempontbdl
felel6s gazdasagitevékenység, a Taxondmia-rendelet dltal meghatdrozott tiszta kérnyezetvédelmi
technoldgidkon kivil is. Ezeknek a befektetéseknek a megszerzésiikkor meg kellett felelnitik
ennek a fenntarthatdésagi megkdzelitésnek, és ezért a kozzétételi rendelet értelmében kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatdnak mindsithetdk, figgetlenll attdl, hogy a Taxonédmia-rendelet
értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységként vannak-e besorolva.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések részardanya?

Az alap eszkbzeinek 93,41 %-a tarsadalmilag fenntarthaté befektetésnek mindsdil.

Milyen befektetések keriiltek az,,egyéb befektetések” kategoridba, mi volt ezeknek a céljuk
és érvényesiiltek-e minimdlis kérnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?



A referenciamutatoék
annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénzlgui
termék képes-e elérni
az dltala elé6mozditott
koérnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzbket.

A 2. tétel tartalmazza a latra szolo betéteket, a lekotott betéteket és a szarmaztatott termékeket.
Alatra sz6lo6 betétek és lekdtott betétek a kiegészitd likviditasként tartott készpénzre vonatkoznak.
A befektetési alap dltal tartott szarmaztatott tigyletek fedezeti célokra szolgalnak.

A fenntarthat¢ befektetési cél elérését a 2. tétel ala tartozo befektetések és azok felhasznalasa
nem befolydsolja tartésan, mivel ezek az eszk6zoKk jelenleg vagy kérnyezetvédelmi és tarsadalmi
szempontbdl semlegesnek tekinthetdk, vagy fenntarthatdsagi szabvanyokat alkalmaztak a
minimalis tarsadalmi és kérnyezeti védelem biztositasa érdekében.

Az Alapban tartott minden egyéb befektetést (#1a E/S jellemzékkel 6sszhangban) az Alapkezeld
az elére meghatdrozott atvilagitasi folyamat alapjan a megszerzés idépontjaban fenntarthaténak
mindsit. A tarsadalmi és kdrnyezeti kizarasi kritériumok és a sajat ESG-elemzés alkalmazasa,
valamint az ezen elemzésen alapulé Best-In-Class megko6zelitéssel egyltt atfogd kornyezeti és
tarsadalmi minimumvédelmet jelent a teljes befektetési alap szamara.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése érdekében a
referencia-idészakban?

Afent leirt befektetésifolyamat teljes mértékben alkalmazasra kerilt. Az ESG-kritériumok kovetkezetesen
betartdsra keriltek mind a kérnyezeti, tarsadalmi és etikai kizarasi kritériumok, mind az ESG-elemzés
tekintetében az alapkezeld sajat ESGenius modelljének keretében.

Ezt a befektetési univerzumnak a "Felel6s Befektetésekért" felelds teriilet dltali negyedéves fellilvizsgalata
és frissitése, valamint a befektetési alapnak a kockazatkezelés altali napi felllvizsgdlata biztositotta

Az Alapra az Alapkezel6 altal a 2007/36/EU iranyelv 3g. cikkével 6sszhangban meghatarozott
Szerepvallaldsi és Szavazasi Politika vonatkozik. Ez 4tfogéan meghatdrozza a kérnyezetvédelmi és
tarsadalmi témakra vald 6sszpontositast.

A teljes Szerepvallalasi és Szavazasi Politika megtaldlhato az alapkezel6 honlapjan (angol nyelven):
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/stewardship-policy/Stewardship_Policy EN.pdf

Az alapkezel§ altal végzett valamennyi részvényesi szerepvallaldsi tevékenységet a Szerepvallaldsi és
Szavazasi Politika Végrehajtdsardl szold éves beszamoldk tartalmazzak.

Ezek megtekinthet6k az alapkezel§ és anyavallaltanak honlapjan:

https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership

Az alapkezel6 és anyavallalta az Erste Asset Management GmbH a részvényesi jogait a szavazasi
politikajanak megfelel6en gyakorolja. Ezek a politikak és az alapkezeld, valamint anyavallalta elmult
naptdri évre vonatkozo részletes szavazasi magatartasa az alabbi weboldalakon érhet6 el:
Szerepvallaldsi és szavazasi politika (erste-am.hu

https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicu/EAM _Voting_Policy_EN.pdf

Hoguyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék elérésének referenciaértékeként nem jeldltek ki indexet.

Miben tér el a referenciamutato az dltaldnos piaci indexektdl?

Nem alkalmazandd

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatéosdgi mutatok tekintetében annak
megadllapitdsa szempontjdabol, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elémozditott
kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhéz?

Nem alkalmazandd


https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/stewardship-policy/Stewardship_Policy_EN.pdf
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines#/active-ownership
https://www.erste-am.hu/hu/maganbefektetok/rolunk/szerepvallalas
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/VotingPolicy/EAM_Voting_Policy_EN.pdf

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatéohoz képest?

Nem alkalmazandd

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Nem alkalmazando
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