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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Erste Real Assets EUR Alapok Alapja tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztiik az Erste Real Assets EUR Alapok Alapja (az ,Alap”) mellékelt 2022. december 31-én zarult
iizleti évre vonatkozo6 éves jelentés 2. és 6. pontjaiban taldlhatd szamviteli informéacidinak (a ,szamviteli
informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6ds iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontboél, a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. toérvényben (a ,,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint
a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositasarol
sz0l6 2014. évi XVI. torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban szerepl§ eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal
adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgild éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok konyvvizsgilataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezelGjétSl, az Erste Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete Aaltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a Nemzetkozi
Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cim{i kézikonyvében (az ,IESBA Koédex”-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécidkbol allnak. Az Erste
Alapkezel§ Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi
felelGsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
kozolt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu



.

pwc

Az egyéb informaciokban mas jellegli l1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl szoloé 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves
jelentés Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozéasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményliinket tartalmazé konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A
kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6
1ényeges hibas allitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek,
ha ésszert lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
1ényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredGé, mivel a csalas
magéaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy
a belsé kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alap bels§ kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.
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Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves jelentés Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1év6
kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, minGsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov8beli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szadmviteli informaciékban
teljestil-e az alapul szolgél6 tigyletek és események valds bemutatasa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden 1ényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hiAnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Kénczol Enikd Heged{isné Szlics Marta
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. Kamarai tagsagi szam: 006838

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Erste Real Assets EUR Alapok Alapja 2022. éves jelentése

1. Az Erste Real Assets EUR Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) révid bemutatésa

Az Alap neve
Az Alap neve YOU INVEST Dinamikus EUR Alapok Alapjar6l az MNB H-KE-I11-567/2021.szamu
hatarozata alapjan 2021. november 02-ai hatallyal Erste Real Assets EUR Alapok Alapjara véltozott.

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégl értékpapir befektetési
alap.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételét6l (2014. november 18-t6l) hatarozatlan ideig terjed.

Alapkezel6

Erste Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmaz6

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konywvizsgélo
Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénzigyi targyud torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kdnyvvizsgaloja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft

Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78

Cégjegyzékszama: 01-09-063022

MKVK nyilvantartasi szam: 001464; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001464/94
Hitelesit6é konyvvizsgald neve: Hegedlisné Szlics Marta

MKVK tagsagi szam: 006838

Pénzlgyi intézményi mindsitési szam: EBV006838

Nettd eszkozérték szamitas tipusa

Targynapi eszkdzérték Targy +1 napon készil Targynapi eszkdzallomany
T napi arfolyam adatok
Targynapi befektetési jegy forgalmi adatok
felhasznalésaval

Erste Alapkezel Zrt. 1



Erste Real Assets EUR Alapok Alapja

2022. éves jelentése

2. Vagyonkimutatas, a befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele

Zar6 eszkozértéek At;fessz';g:;k Zar6 eszkozérték At;f;sz';g::fk
Megnewezés Targynap: 2021.12.31 . " | Targynap: 2022.12.30 e
(EUR) aranyaban (EUR) aranyaban
(%) (%)

OSSZES ESZKOZ 2 842 633.46 100.27% 6 025 160.56 100.16%
Banki egyenlegek 50 246.37 1.77% 10 980.84 0.18%
Pénzforgalmi szamla egyenleg 50 246.37 1L77% 10 980.84 0.18%
Ovadék dsszege 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Lekotott bankbetét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Atruhazhato6 érték papirok 2777 235.73 97.96% 5951 255.52 98.93%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkontkincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allami garancidval rendelkez$ kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hitelintézeti kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vllalati kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Egyéb kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfdldi kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hazai tézsdei részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hazai OTC részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 277723573 97.96% 5951 255.52 98.93%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Hazai 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyiltvégii alap befektetési jegye - Kiilfoldi 2777 235.73 97.96% 5951 255.52 98.93%
Zartvégi alap befektetésijegye 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Szarmaztatott iigyletek 0.00 0.00% 62 924.20 1.05%
Futures Ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Forward tigyletek 0.00 0.00% 62 924.20 1.05%
Opciok 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Egyéb szarmaztatott ligyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Egyéb eszkozok 15151.36 0.53% 0.00 0.00%
Befektetési szamla egyenleg 13 969.26 0.49% 0.00%
Egyéb kovetelések 1182.10 0.04% 0.00 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -7 533.26 -0.27% -9 775.37 -0.16%
Hitelalloméany 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Koltségek -4 143.04 -0.15% -8 413.53 -0.14%
Kilénado -246.40 -0.01% -753.25 -0.01%
Alapkezeldi dij -397.06 -0.01% -1086.06 -0.02%
Forgalmazdi dij -2 250.03 -0.08% -4 947.61 -0.08%
Letétkezeldi dij -154.41 -0.01% -351.96 -0.01%
Kdnyvvizsgaloi dij -650.24 -0.02% -340.55 -0.01%
Feligyeleti dij -173.90 -0.01% -531.61 -0.01%
Kozzétételi kdltség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Konyvelési dij -271.00 -0.01% -402.49 -0.01%
Egyéb kotelezettség -3390.22 -0.12% -1 361.84 -0.02%
NETTO ESZKOZERTEK 2835100.20|  100.00% 6 015 385.19 100.00%

A tablazatban szerepl6 informaciok az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan keriltek

meghatarozasra.

Erste Alapkezel Zrt.




Erste Real Assets EUR Alapok Alapja

2022. éves jelentése

3. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

Téargyiddszak: 2022.01.01 - 2022.12.31

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2022.12.30-an (db) 5836 459
4. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték
Egy befektetési jegyre eso nettd eszkdzérték 2022.12.30-an (EUR) 1.0307

5. A befektetési alap 6sszetétele

i Kategoriak aranya az osszes eszkozre vetitve
Megnevezés
2021.12.31 2022.12.31 Viltozas
A tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%
A kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 5.32% 0.00% -5.32%
Egy¢éb atruhazhato értékpapirok 97.74% 98.77% 1.03%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0.00% 0.00% 0.00%

Az értékpapirokat a kategoriakban megjelené tulajdonsagok szerint kdzoljik — igy az egyes kategdriak kozott atfedés
lehetséges — az aranyukat a mérlegf6osszeghez (6sszes eszk6zhoz) viszonyitva hataroztuk meg.

Az alapnak nincsenek elkilonitett eszkdzei.

6. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

A 6-0s pontban talalhaté tablazatokban szerepld informacidk a 2022.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartasban

szerepld adatok alapjan keriiltek meghatarozasra.

A befektetési alap eredménykimutatésa

adatok euroban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
I.  {Pénzigyi miiveletek bevételei 66 764 20128
I.  {Pénziigyi miiveletek raforditasai 1364 300 305
II. {Egyéb bevételek 6726 38
IV. Mikodésikoltségek 16 161 74 947
V. {Egyéb raforditasok 871 4765
VI. |Fizetett, fizetend6 hozam - -
VII. | Targyévi eredmény (I-1I+111-1V-V-V1) 55094 |- 359 851

Erste Alapkezel6 Zrt. 3



Erste Real Assets EUR Alapok Alapja
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Az eredménykimutatés adatainak részletes bemutatasa

Az Alap 2022. évi bevételei

adatok euroban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 20128 20118
- Kamatbevétel pénzintézettol 702 692
- Ertékpapirok kamatbevétele 6135 6135
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizalt deviza arfolyamnyereség 9228 9228
- Hatarid0s miiveletek nyeresége 4063 4063
Egyéb bevételek 38 38
- Dijvisszatérités - -
- Egyéb bevétel 38 38

Az Alap 2022. évi koltségei, raforditasai

adatok euroban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes kolts ég, raforditas Kiltségek, riforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditasa 6sszesen 300 305 300 305
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatvesztesége 138 622 138 622
- Ertékpapirok drfolyamvesztesége - -
- Realizalt deviza arfolyamveszteség 30 427 30 427
- Hatarid6s miiveletek vesztesége 131 256 131 256
Miik6dési koltségek Gsszesen 74 947 67 557
- Alapkezel6i dij 12170 11048
- Letétkezeldi dij 3944 3580
- Bank és nyomtatvany kéltség 58 58
- Negativ kamat 352 352
- Kényvvizsgaléi dij 1326 951
- Kényvelésidij 835 416
- Forgalmazasi dij 55 440 50 330
- Hitelkeret dija 21 21
- Eljarasi dij - -
- Megbizasidjj 607 607
- Egyéb szolgéltatas 194 194
Egyéb raforditas osszesen 4765 3444
- Feliigyeleti dij 1947 1396
- Kiilonado 2817 2047
- Egyéb raforditas 1 1
[Nett6 jovedelem 359 851

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. A befektetdk a befektetési jegy

visszavaltasakor realizaljak az elért értékndvekmeényt.
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A tokeszamla valtozasai

adatok euroban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Targyiddszakban eladott befektetési jegyek szama 1453371 4495039
Targyiddszakban visszavaltott befektetésijegyek szama - 326 025 - 1201 453
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete - 31473 |- 96 648
Eladott befektetésijegyek értékkiilonbozete 143543 528 813
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 26674 |- 158 540
Targyévi eredmény - 556984 |- 359 852

A befektetések értéknodvekedése, illetve értékcsokkenése

adatok euroban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 26674 |- 158540
Ertékpapirok allomanya 2750401 6173183
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 2683 |- 221449
Kovetelések allomanya 14032 -
Kovetelések értékelési kiilonbozete - 84 -
Pénzeszkozok allomanya 50323 10935
Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete (devizaarf. valtozasbol eredd kiil.) - 7 45
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete - 62 864
Kotelezettségek allomanya 6080 9279
Kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -

7. Az Alap netto eszkdzértékének és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének

e

alakuldsa a megel6z6 harom év végén

adatok euroban

Eszkozérték érvényességi dituma . .o, Egy befektetési jegyre jut6 netto
, , . Netto eszkozérték v o s
(honap utols 6 munk anapja) eszkozérték
2019.12.31 658 667 1.0374
2020.12.31 353 362 1.0583
2021.12.31 2835100 1.1149
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8. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidoszakban, kategdriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas osszegét

Nyitott hataridds vételi poziciok

Eszkozérték érvényességi datuma Eszkoz . N,Iennyi,s ég, Eszkozérték (EUR)
(devizaban kifejezve)
2022.01.31 EURUSD 0 0
2022.02.28 EURUSD 1000 000 -17 412
2022.03.31 EURUSD 1000 000 -20723
2022.04.30 EURUSD 1000 000 -75597
2022.05.31 EURUSD 1100000 16 127
2022.06.30 EURUSD 1000 000 -16 885
2022.07.31 EURUSD 1000 000 -40 840
2022.08.31 EURUSD 1000 000 -68 190
2022.09.30 EURUSD 1000 000 -9140
2022.10.31 EURUSD 1000000 -99
2022.11.30 EURUSD 1000 000 38222
2022.12.31 EURUSD 1000 000 62 864

A tablazatban szerepl6 informaciok a 2022.12.31-i tényleges szamviteli nyilvantartasban szerepld adatok alapjan

kertiltek meghatarozasra.

9. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakul&sara haté fontosabb tényezok bemutatasa

9.1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok

Piaci kornyezet 2022

Hazai allampapirok hozama
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Rendkiviil kedvezétlen piaci kornyezet jellemezte 2022 nagy részét, néhany piaci szegmenst leszamitva az &rfolyamok
meredeken csokkentek. Bar a koronavirus okozta sokkbol gyors felépiilést mutattak a gazdasagok, a befektetknek uj
kockazatokkal kellett szembesilniik. A globalis inflacio felpdrgése gyorsabb és tartésabb lett a vartnal, amire a
jegybankok a kamatok massziv emelésével vélaszoltak. A monetéris szigoritds kihlzta a talajt a részvény- és a
kotvénypiacok aldl is. Tovabb sulyosbitotta a helyzetet az orosz-ukran konfliktus nyilt haboriva eszkalalédasa, mely
Eurépaban az energiaarak elszallasaval parosult. Az év végére komolyan megndtt annak a valdszinlisége, hogy
hamarosan globalis recesszi6 alakul ki.

A Koronavirus-jarvany enyhiilését kovetden a kereslet gyors felfutisa, az ellatdsi lancokban kialakult sziik
keresztmetszetek és a nyersanyagarak dragulasa komoly inflacids nyomast alakitott ki. Ezt tetézte az orosz-ukran
habord, ami szdmos energiahordozo és nyersanyag piacan tovabbi dragulast eredményezett. Ennek hatdsara az inflacid
az Egyesilt Allamokban és Nyugat-Eurépéaban is tébb évtizede nem latott magassagokba emelkedett. Az év utolsd
hoénapjaiban viszont mar fordulat latszott kibontakozni: a szallitdsi hataridék rovidiilni kezdtek, a kapacitassziike
mérséklddott és az arupiacokon is konszolidacié mutatkozott. Ennek nyomdan az inflacid lassulni kezdett, de az
Eurdzonaban és az Egyesiilt Allamokban még igy is 7-9 szazalékos volt az arndvekedés iiteme az év végeén.

A jegybanki kamatemelések és a recesszio egyre novekvd kockdzata miatt a részvénypiacokon komoly
arfolyamcsokkenés zajlott le 2022 nagy részében. Féként a korabban nagyon felhtzott technoldgiai részvények
teljesitettek rosszul, a defenzivebb szektorok papirjai joval mérsékeltebb veszteségekkel megusztak. A legnagyobb
amerikai cégeket tomoritdé S&P 500 index csaknem 20 szdzalékot vesztett értékébdl, a nyugat-europai indexek
meguszték atlagosan 10-12 szazalékos visszaeséssel. Legrosszabbul a feltérekvo piaci t6zsdék jartak, melyek dollarban
szamolva atlagosan 20 szadzaléknal is nagyobb mélyrepiilést produkaltak az év folyaméan. A geopolitikai fesziiltségek
mellett a kinai gazdasag jelentOs lassulasa és a dollar erdsddése sem kedvezett ezeknek a piacoknak. A hazai t6zsde
ehhez képest viszonylag kedvezden teljesitett, a BUX kevesebb mint 14 szazalékos minusszal meguszta az évet.

Az inflacios kockédzatok miatt az amerikai Federal Reserve dsszesen 425 bézisponttal emelte az irdnyadd kamatot 2022
folyamén, ami az év végére igy mar 4,5 sz&zalékon allt. Ekdzben az Eurdpai Kozponti Bank -0,5 szazalékrdl 2
sz4zalékra hdzta fel a sajat betéti kamatat. Nem meglepé mddon a kdtvénypiacokon masszivan emelkedtek a hozamok.
Az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama kozel 250 bazispontot emelkedve 4 szazalék kozelében fejezte be az évet.
Hasonlé emelkedést produkalt a 10 éves német allamkdtvény hozama, ami 2,5 szazalékon zart. Lényegében minden
jelentdsebb kotvénypiaci szegmensben kétszamjegyl veszteségek keletkeztek. A devizapiacokon a dollar komoly
mértékben er6sodott a fobb devizakkal szemben, bar év végén jelentdsebb fordulat latszodott. Az olaj jegyzése durva
kilengések utan végiil 10 szazalékos dragulast mutatott, az arany viszont szinte ugyanott zarta az évet, ahol kezdte.

Az energia- és az élelmiszerarak elszélldsa miatt Magyarorszagon az inflacié a legpesszimistdbb varakozésokat is
meghaladta, az év utolsé hdnapjaban mar 25 szazalék folott volt. Rdadasul a megdragult energiaimport miatt ekzben a
kilkereskedelmi és folyo fizetési mérlegben massziv deficit alakult ki. Az orsz&g kockézati megitélését tovabb rontotta,
hogy december kdzepéig nem sziletett megallapodas a kovetkezé évek EU-finanszirozdsardl. Mindezek hataséara a
forint rekordmélységbe gyengiilt, az eurd jegyzése egy rovid ideig 430 folott is jart. A forint stabilizalasa és az inflacio
letorése érdekében a Magyar Nemzeti Bank drasztikus kamatemeléseket jelentett be, az egy napos jegybanki betét
kamata év végén mar 18 szazalékon allt. Az allampapirpiacon a rovid lejaratok esetében 10 szazalékponttal, a
hosszliaknal 4-6 szazalékponttal emelkedtek a hozamok, ami a teljes piacot reprezentdld MAX Composite index
vonatkozasaban kozel 15 szazalékos veszteséget eredményezett.

A fejlett orszdgok tobbségében maér latszanak a jelei az inflacios trend megfordulasdnak, ami segithet abban, hogy a
jegybanki kamatemelések hamarosan lealljanak. A munkaerdpiacok még mindig jé allapotban vannak, de a tovabbra is
viszonylag magas energiadrak és kamatok bearnyékoljak a ndvekedési kilatasokat. A részvénypiacok arazdsa mar nem
mondhato draganak, sét, amennyiben a kétvényhozamok nem emelkednének tovabb, mar vannak kifejezetten vonzo
szektorok. A hazai részvénypiacon kialakult arazasi diszkont miatt hosszu tavon jo beszallasi szintek alakultak ki, igy
meérsékelten optimistan tekintliink a magyar részvényekre, de rovidtavon jelentds kockazatokat is latunk.

A hazai koétvénypiacon extrém darazési szintek alakultak ki, a fejlett piacokkal szembeni hozamfelarak torténelmi
rekordok kozelébe tagultak ki. A kiilsé mérlegek durva felborulasa, a rendkivill rossz inflacids kilatasok és a recesszio
magas valdszinlisége miatt ezek részben indokoltak is lehetnek. Ugyanakkor hosszabb tavon a jelenlegi szintek mar
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vonzobbnak tiinhetnek és amennyiben az energiapiaci helyzet érdemben elindul a normalizalodas felé, az EU-
finanszirozas ligyében pedig eldrelépés torténik, komolyabb mértékii pozitiv korrekciot is elképzelhetdnek tartunk.

Befektetési alapokon kivilli vagyonalakuldsrol harmadik negyedévi informéacidval rendelkeziink, és ez alapjan 302,5
milliard forinttal cs6kkent a vagyonkezelésben 1év6 allomany a teljes piacon év eleje Ota.

A magyar befektetési alapokban kezelt &sszvagyon 2022 végére 9290 milliard forintra nétt, ez 18,33%-0S
alloméanynodvekedést jelentett az év végére. (2021. év végi allapot: 7851 milliard forint.)

9.2 Forduldnap utani események

Szinte euforikus hangulatban indult az 0j év a piacokon. A legfrissebb amerikai munkaerdpiaci adatok nagyon erdsek
maradtak, a munkanélkiliségi rata 53 éves mélypontra esett. Ekdzben az inflacid tovabb lassult és a befekteték abban
biztak, hogy az inflacié csokkenését meg lehet (szni tovabbi meredek kamatemelések nélkil is, igy a recesszio
elkeriilhet6 lesz. Eurdpaban az enyhe id6jarasnak, valamint a gaz- és aramarak csokkenésének koszonhetden ugyancsak
sokkal kedvezébbé valt a hangulat, a gazdasagi adatok tobbnyire a varakozasok felett alakultak.

Februartol azonban fordulat kezd6dott, mert az inflacio ugyan tovabb siillyedt, de a vartnal igy is magasabb volt. A
piaci szereplok kételkedni kezdtek abban, hogy a jegybanki kamatemeléseknek hamarosan vége és még idén
megindulhat a kamatok csokkentése is. A részvénypiacokon igy estek az arak, hiszen korabban pont a jegybanki
fordulat reménye repitette felfelé a jegyzéseket. A Federal Reserve a vartnak megfelel6en 25 bazispontos kamatemelést
jelentett be, amivel az irdnyadd rata 4,75 sz&zalékra kerlt.

Marciusban tovabb rontotta a hangulatot, hogy néhany amerikai regionalis bank allami menté6vre szorult, és egy Svajci
nagybank, a Credit Suisse feje folott is felhdk gylilekeztek. Az Eurdpai Kozponti Bank ennek ellenére folytatta a
kamatemeléseket, az irdnyadd betéti kamat marciusban mar 3 szdzalékon allt. A részvénypiacokon ismét jelentds
arfolyamesés indult, ezzel a globalis piacot reprezentald6 MSCI World index idei nyeresége 2-3 szazalékos savba
stillyedt vissza marcius kozepére. A novekvo piaci bizonytalansag és a kamatemelési varakozasok gyengiilése miatt az
amerikai és a nyugat-europai hossz( kétvényhozamok év eleji szintjiik ala estek.

A hazai piacon ugyancsak j6 hangulatban indult az év: a kotvényhozamok meredeken estek, a forint masszivan
erésodott, a Budapesti Ertéktézsdén felfelé tartottak a jegyzések. A Magyar Nemzeti Bank nem valtoztatott a
kamatkondiciokon, de emelte a kotelezd tartalékratat és egy hetes diszkontkGtvény kibocsatasat jelentette be. A
befektetok optimizmusat egy ideig az sem tudta elvenni, hogy a Fitch és az S&P’s hitelmindsit6k negativ iranyba
valtoztattdk a magyar adossag besorolasat. Februartél azonban itt is megfordult a trend, és a nemzetkdzi bankpanik
hatasara az euré jegyzése visszatért 400 forint kdrnyékére, a hazai allampapirokat reprezentdld MAX Composite index
idei nyeresége pedig marcius kozepére 2 szazalékra olvadt. Ekdzben a BUX index csaknem 7 szazalékkal értékelddott
le az év elejéhez képest.

9.3. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az FErste Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) — ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutddjaként. A jogeléd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-o0s leanyvallalatként. A tarsasdg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tdbbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbdl eredéen 2006. jinius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r6l ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirdsagon.
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Az Erste Alapkezeld Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatérozata alapjan végez befektetési alapkezeldi tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januér 10-én kelt 111/100.017-18/2003. szdmu hatarozataval engedélyezte a Téarsasag szamara a portfélidkezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kélcsonzési, valamint a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének I) pontjaban meghatarozott dnkéntes kdlcsdnds biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszerli végzését.

A Tarsaség 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft Gsszegli alapt6kével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakuldsi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapito a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapit6é 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft sszegli alaptéke-emelésrdl dontott, az alaptéke-emelés dsszegét 2002.
junius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alapt6ke-emelést a Cégbirdsag 2002. jalius 15-én jegyezte be.

A Térsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozés, amikor a Portfélio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Térsasdg 2008. junius 27-én tartott kozgyiilése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérél dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 0j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valésult meg. Az
alaptéke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an ker(lt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portf6lio Kft. részesedéset, ezzel a Tarsasdg egyszemélyes tarsasaggé valt.

A nemzetkdzi Erste Csoport holdinggé alakuldsanak ujabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennall6 100%-os tulajdonrészet 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyedili részvényes személyének megvaltozdsa 2009. februar 9-én Kkerilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoldban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-0s kozvetett tulajdonaban allé tarsasag, mely stratégiai iranyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastruktirdjat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasdg miikddését, iizletpolitikajat, az ligyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyésolta, ugyanakkor tulajdonos valtozéas kdvetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidaciés korébél.

A Téarsasdg kizarolagos tulajdonosénak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztridra valtozott
2016. mércius 7-ével.

A Téarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar 1-je 6ta. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-0s részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentieknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kdvetdéen a Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2022. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Ké&rntner" Trust-Vermdgensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
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1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentSs valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasig 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatot tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezeld a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szdmul végzésével 2012. Aprilis 12-t61 hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

- A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

- A Tarsasag német nyelvil elnevezése torlésre kerdlt.

A Téarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Téarsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékli névre
sz616 részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékilkhdz igazodd szavazati jogot biztositanak.

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2022. december 31-én:
Erste Asset Management GmbH
A-1010 Vienna, am Belvedere 1.
Austria
Tulajdonosi arany: 100%
Szavazati arany: 100%

A Tarsasag tulajdonosa az Erste Asset Management GmbH. mint alapité létrehozta az Erste Asset Management GmbH
— Magyarorszégi Fidktelepét (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26. 9. em.; cégjegyzékszam: 01-17-001489,
tovabbiakban: Fioktelep) 2022. majus 10. napjan.

A Térsasag a Fioktelep részére 2022. augusztus 1. napjatol kiszervezte a Tarsasag altal kezelt Erste Nyiltvégii Ingatlan
Befektetési Alap (lajstromszam: 1211-7) és az Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap (lajstromszam: 1111-
169) (tovabbiakban: Alapok) alabbi tevékenységeit:

= Ingatlan tranzakcié menedzsment korébe tartozé feladatok
= Ingatlan projekt menedzsment korébe tartozé feladatok
= Az ingatlanok hasznositasaval 6sszefiiggd (értékesitési/sales) feladatok

A kiszervezés nem érintette az Alapok befektetési dontéshozatalaval kapcsolatos feladatokat és felel6sségi koroket,
ezen feladatokat tovadbbra is a Tarsasdg végzi a Tarsasag vonatkozd bels6 szabalyzataiban és eljarasi rendjeiben
foglaltak szerint, dontéshozatali testliletein keresztiil. A befektetési dontéshozatallal dsszefliggd felelésség tovabbra is a
Tarsasagot terheli.

A Kiszervezett tevékenységekre tekintettel a Téarsasdg munkavallaldinak szdma ottel csokkent, akik a Fidktelep
munkavallal6iva valtak 2022. augusztus 1. napjatol.

A Fioktelep alapitdjanak az Erste Asset Management GmbH.-nak, mint kilféldi vallalkozasnak kdzéptavu terve, hogy a
Fioktelep kiilonb6z6 tevékenységeket és szolgaltatdsokat biztositson az Erste Asset Management GmbH., valamint az
Erste Asset Management GmbH. kilfoldi (csehorszagi, szlovékiai, horvatorszagi, roméniai) lednyvallalatai, fidktelepei
szamara (tovabbiakban: EAM Group).

A Tarsasag altal kezelt Befektetési Alapok allomanya:
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Elnevezés

Deviza

NEE 2022*

Erste Arany Alapok Alapja DPM EUR sorozat HU0000723580 | nyilvanos nyiltvégli | EUR 568 126 429 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM HUF sorozat HU0000725528 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 52 541 926 Ft
Erste Arany Alapok Alapja DPM USD sorozat HU0000723598 | nyilvanos nyiltvégli | USD 689 118 879 Ft
Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat HU0000723572 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 3215391 334 Ft
Erste DPM Globalis Részvény Alapok Alapja HUO0000708631 | nyilvanos nyiltvégi HUF 1516 464 662 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja EUR sorozat HU0000723432 | nyilvanos nyiltvégi | EUR 1946 161 636 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat HU0000708649 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 1594 106 460 Ft
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat HUO0000723440 | nyilvanos nyiltvégi | USD 1316 136 085 Ft
Erste DPM Nyiltvégl Alternativ Alapok Alapja HUO0000705314 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 821 330 396 Ft
Erste DPM Nyiltvégli Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja HUO0000711692 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 2436 701 406 Ft
Erste Duett Nyiltvégli Alapok Alapja HU0000703830 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 324 857 130 713 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja HU0000729322 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 5549 312 020 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja HUO0000730650 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 5 247 587 035 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000726674 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 11 355 053 710 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja HU0000729330 | nyilvanos nyiltvégi | EUR 1 355 684 470 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja HUO0000730668 | nyilvanos nyiltvégi | EUR 1696 502 832 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HUO0000727268 | nyilvanos nyiltvégii | EUR 6 169 645 368 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja HUO0000729348 | nyilvanos nyiltvégi | USD 1035 187 919 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja HUO0000730676 | nyilvanos nyiltvégi | USD 748 566 800 Ft
Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000727276 | nyilvanos nyiltvégli | USD 4739 614 295 Ft
Erste Kamatoptimum Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000708243 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 9184 277 853 Ft
Erste Local Strategy Befektetési Alap HUO0000705306 | nyilvanos nyiltvégid | HUF 853 487 669 Ft
Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja HUO0000726070 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 2552 039 578 Ft
Erste Megtakaritasi Alapok Alapja HU0000704507 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 13 873 592 915 Ft
Erste Multi Asset Balanced Alapok Alapja HU0000720529 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 2 450 504 325 Ft
Erste Multi Asset Base Alapok Alapja HU0000709993 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 3363 098 056 Ft
Erste Multi Asset Diversified Alapok Alapja HU0000722301 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 12 966 036 324 Ft
Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja HU0000709985 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 1273936 763 Ft
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja HU0000730064 | nyilvanos nyiltvégli | EUR 230 245 830 Ft
Erste Multi Asset Growth Alapok Alapja HU0000708656 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 21973 415 290 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Alap HUO0000710694 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 5381 954 697 Ft
Erste Nyiltvégli Abszolut Hozamu Kétvény Alap D HUO0000719539 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 1403 529 361 Ft
Erste Nyiltvégli Bazis Befektetési Alap HUO0000702006 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 187 577 087 934 Ft
Erste Nyiltvég(i Dollar Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap HU0000717525 | nyilvanos nyiltvégi | USD 121 101 919 Ft
Erste Nyiltvégi Dollar Abszolut Hozaml Kétvény Befektetési Alap D | HU0O000719562 | nyilvanos nyiltvégi | USD 2490 110 856 Ft
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap HUO0000705991 | nyilvanos nyiltvégi | USD 38552 511 809 Ft
Erste Nyiltvégl Dollar Duett Alapok Alapja HUO0000717533 | nyilvanos nyiltvégii | USD 79 041 625 839 Ft
Erste Nyiltvégli Euré Abszolut Hozamu Koétvény Befektetési Alap HU0000728159 | nyilvanos nyiltvégii | EUR 1033332978 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Bazis Befektetési Alap HU0000706007 | nyilvanos nyiltvégli | EUR 75 612 083 839 Ft
Erste Nyiltvégli Euro Ingatlan Befektetési Alap T sorozat HU0000707740 | nyilvanos nyiltvégli | EUR 158 843 113 144 Ft
Erste Nyiltvégl Euro Ingatlan Befektetési Alap T180 sorozat HU0000722442 | nyilvanos nyiltvégi | EUR 20 367 864 624 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Alap HUO0000703160 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 590 264 437 009 Ft
Erste Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap T 180 sorozat HUO0000722434 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 14 547 443 821 Ft
Erste Nyiltvégl XL Koétvény Befektetési Alap HU0000707716 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 6 305 875 954 Ft
Erste Nyiltvégli XL Kotvény Befektetési Alap D HU0000719521 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 968 441 492 Ft
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Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HUO0000714191 | nyilvanos nyiltvégi | EUR 2 407 657 922 Ft
Erste Real Assets HUF Alapok Alapja HU0000727821 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 5 683 000 107 Ft
Erste Real Assets USD Alapok Alapja HU0000722012 | nyilvanos nyiltvégli | USD 3336 446 543 Ft
Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja HU0000704499 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 7589 057 922 Ft
Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja HUO0000726088 | nyilvanos nyiltvégi | EUR 2642 269 315 Ft
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja HU0000725890 | nyilvanos nyiltvégi USD 3644 898 764 Ft
Erste Stock Global HUF Alapok Alapja HU0000712492 | nyilvanos nyiltvégi | HUF 3705 729 215 Ft
ng;ez atsmk Hungary Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap A | 10000704200 | nyilvanos nyfitvégt | HUF 6811 236 178 Ft
SEcr)it)eza’[Stock Hungary Indexkdvet6 Részvény Befektetési Alap D HU0000723457 | nyilvanos nyiltvéga | HUF 28 580 239 Ft

Erste Top Stocks HUF Alapok Alapja HU0000718739 | nyilvanos nyiltvégli | HUF 1086 380 503 Ft

* - Netté eszkozérték forintban kifejezve

1665076 770 962 Ft

Az Alapkezel6 a 2022-es évben befektetési alapjainak valasztékat a kdvetkezd alapokkal bovitette:

Név

Befektetési jegyeinek

folyamatos forgalmazasa indult:

Erste ESG Stock Cost Averaging 4 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 3 Alapok Alapja 2022.03.28
Erste Multi Asset ESG Active EUR Alapok Alapja 2022.06.01
Erste ESG Stock Cost Averaging 5 Alapok Alapja 2022.09.01
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja 2022.09.01
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 4 Alapok Alapja 2022.09.01

Az Alapok tekintetében az év soran a kovetkezd név és/vagy befektetési politika valtozasok torténtek:

Régi nevén Uj nevén Datum

Erste Korvett Kétvény Alapok Alapja Erste Local Strategy Befektetési Alap 2022.01.10
YOU INVEST Kiegyensulyozott Alapok Alapja Erste Multi Asset Base Alapok Alapja 2022.02.14
YOU INVEST Dinamikus Alapok Alapja Erste Multi Asset ESG Active Alapok Alapja 2022.02.14
A 2022-es évben a kovetkez6 alapok olvadtak be:

Beolvado alap Befogadé alap Datum
Erste Stock ESG Cost Averaging 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2022.05.25
Erste Megtakaritasi Plusz Alapok Alapja Erste Multi Asset Base Alapok Alapja 2022.05.25
Erste ESG Stock Cost Averaging 3 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging Alapok Alapja 2022.12.08
Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja 2022.12.08
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 2 Alapok Alapja Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja 2022.12.08

Az Erste Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt allomanya 475,3 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy
decemberre elérte a 1665 milliard forintos kezelt vagyont, 40%-0s névekedést produkalva.
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A vildggazdasag rovid idon beliil két igen komoly negativ eseménnyel is kénytelen volt szembesiilni. Az elsé (2020Q1 -
t6l) a Covid-19 vilagjarvany, a méasodik pedig - a sokak altal kizartnak tartott - ukrajnai habord. Ezek egyuttesen a
varakozasokat jocskan feliilmulo, rég latott méreteket Olté inflacidhoz, masrészt az iranyadd kamatlabak gyors,
erételjes emelkedéséhez, harmadszor pedig gyenge redlgazdasagi ndvekedéshez vezettek. Visszatekintve 2022-re nem
meglepd, hogy az elmult évben a legtobb értékpapir-eszkdzosztaly negativ hozamteljesitményt tudott csak felmutatni.
A befekteték kockazatkeriild magatartisa, dvatossaga jellemzéen a pénzpiaci és rovid kétvényalapok allomanyéanak
dinamikus bdviilését eredményezte. Ev végére a befektetsi bearamlasok és hozamok egyiittesen azt eredményezték,
hogy a szektor kezelt vagyona megel6zte az dllampapirok dllomanyat.

A teljes évet tekintve a magyar befektetési alapokba 6sszesen 1196 milliard forintnyi* téke érkezett.

Az Alapkezel6 20,18%-0s* piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvdnos befektetési alapok piacdn, ez 3,23
szadzalékpontos* ndvekedés a 2021-es évhez képest.

*2022 november ho végi adat a Bamosz statisztikai alapjan

A vagyon és portfolidkezelési izletdg 7,21%-0s csokkenéssel zarta a 2022-es évet. Csdkkenés volt tapasztalhat6 az
egyéb portfdliok kezet vagyonaban (38,6%), valamint a biztositéi vagyonkezelés is 11,7%-kal mutatott kevesebbet az
el6z6 év végéhez képest. A DPM portfolidk és a nyugdijpénztari vagyonkezelés csekélyebb mértékii csdokkenést
konyvelhetett el 2022. decembereére.

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2022-ben 35,2%-kal ndvekedett, és igy 1790 milliard forinton zérta az évet.

Forras: Bamosz

10. Az Alternativ Befektetési Alapkezel6 (ABAK) altal az adott idészakra Kkifizetett
javadalmazéas bemutatasa

Megnevezés Osszeg HUF

2022. évre kifizetett javadalmazas teljes Gsszege 800 783 900
- Teljes 6sszeghél a régzitett javadalom 620 888 262
- Teljes 6sszeghbél a valtozo javadalom 179 895 638
- Teljes 6sszeghdl a vezetdk javadalmazasa 126 025 683
- Teljes 6sszeghdl az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén lényeges hatast gyakorl 6k javadalmazasa 494397 712
Kedvezményezettek szama 5316
Kifizetett nyereségrészesedés 0

11. Az Alternativ Befektetési Alap (ABA) illikvid eszkozeinek, likviditas kezelésének és
kockazatkezelésenek bemutatésa

a) Az ABA eszkozei kozott a zard napon nem szerepeltek olyan eszkdzok, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva
kil6nleges szabéalyok vonatkoztak volna.

b) Az ABA az adott idészakban likviditaskezelésével kapcsolatos uj megallapodast nem kotott.

c) Az ABA kockazati profilja a befektetési politika valtozasa Ota eltelt idészak visszatekint® heti hozamainak és az azt
megel6z6 idGszak részvény- €s drupiaci ETF-ek, valamint egy kotvényindex alapjan felépitett modell 5 évre
visszatekint6 heti hozamainak sz6rasan alapuld SRRI mutat6 szerint 5-0s kockazat/nyereség profild besorolast kapott.
Ez az Alap adott esetben nem megfelelé olyan befektetdk szamara, akik 5 éven bellil ki akarjak venni az Alapbdl a
pénziiket.

Az Alapkezelé nyomon koveti és méri az ABA-val kapcsolatban fennallé potenciélis kockazatokat, gy, mint piaci
kockazat, partnerkockazat €s likviditasi kockazat. Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba
azt is, hogy a befektetési stratégia 0sszhangban van-e a visszavaltasi politikdval. A portfdliéba vasarolt eszkdzok
kivélasztasa soran azok likviditasi profilja is meghatarozasra keril, amit folyamatos fellilvizsgalat kdvet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket
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végez, mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni alapjainak likviditasi
kockazatat.

Amennyiben a likviditast veszélyezteté rendkiviili helyzet all el6, ugy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési
javaslatot terjeszt az Alapkezelé dontésre jogosult vezet6 tisztségviseldi elé.

12. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo valtozasok
bemutatasa

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszk6zokben meglévl nettd Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.30-4n 99,12% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ijbdli felhasznalasi joga:
Az Alap a kapott biztositékokat nem hasznélja fel. Az adott biztositékot a partner intézmény az egyedi szerzédésekben
meghatarozott feltételek mellett hasznalhatja fel.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2022.12.30-4an nett6 Gsszesitett kockazati kitettség alapjan az Alapban nem volt tékeattétel. Az Alap a fordulénapon
készpénz vagy értékpapir kdlcsdnt nem vett igénybe.

13. Az Alap sajat, illetve az portfoligjaban szereplé befektetési alapokat terhelé befektetési
alapkezelési dijak legnagyobb mértéke

Eszk 6z megnevezése Nemzetk6zi azonosito Folyddij mutaté
Allianz Best Styles Global Equity AT (H-EUR) LU1322973477 1.54%
BNP Paribas Flexi | Commodities - PRIV CAP USD LU1931957333 1.03%
UBS ETF CMCI ex-Agriculture SF UCITS ETF (USD) A-acc IE00BZ2G\V965 0.60%
iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF - EUR Hedged (A IEOOBDZVHDO04 0.64%
Erste Bond Inflation Linked EUR D02 VTIA ATO000A1Y323 0.35%
Erste Stock Commodities EUR RO1 VTA ATO000A01VTY 2.43%
Erste Stock Europe Property EUR D02 VTIA ATO000A1YS12 0.93%
Erste Stock Value EUR D02 VTIA ATO000A2STAS8 1.63%
Fidelity World Fund Y-ACC-EUR (hedged) LU1723463326 1.50%
Ishares Gold Trust US4642852044 0.25%
iShares US Property Yield UCITS ETF USD (dist) IEQOB1FZSF77 0.42%
NN L Global Sustainable Equity - RC EUR LU1673807605 1.11%
Erste Real Assets EUR Alapok Alapja HU0000714191 2.28%
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14. Az értékpapir-finanszirozési tgyletek bemutatasa

Az Alap a targyévben nem alkalmazott az értékpapir-finanszirozési lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben meghatarozott ,,értékpapir-finanszirozasi tigyletet”.

15. Egyéb informaciok

Az Alap nem mindsiil sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendelete) 8. cikke,
sem pedig a 9. cikke szerinti pénziigyi terméknek, e pénziigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat.

A fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem az Alap
esetében, sem pedig az Alapban 1év6 eszkozok kivalasztasa soran.

Ugyankkor az EAM és leanyvallalatként az Erste Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban 0gy is mint Tarsasag) is a
termékstratégidja részekent kilonods figyelmet fordit a fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési déntéshozatali
folyamatokban vald figyelembevételére. Uj termékek bevezetésekor, illetve a meglévé termékek folyamatos fejlesztése
soran egyértelmii elényt élveznek azok a befektetési stratégiak, melyek illeszkednek ezen stratégiai irdnyultsdgunkhoz.
A mar kinalt termékek legalabb évente feliilvizsgalatra kertilnek és amennyiben lehetséges, a vonatkozd befektetési
stratégian belil nagyobb teret adnak a fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételének.

A fenntarthatésagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennéllasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
A fenntarthat6sagi kockazatok nem tekintend6k kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikrozédniiik kell a meglévé
kockézati kategoridkban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévé kockéazatokat, amelyeknek a
befektetési alap potencialisan ki van téve.

Az Alapkezeld a kovetkezo relevans fenntarthatésagi kockdzatokat azonositotta:
= Az éghajlatvaltozas hatasainak enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodassal és az alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu gazdasigra vald attéréssel, a biodiverzitds védelmével, a hatékony er6forras-
gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyezOanyag-kibocsatassal kapcsolatos kdrnyezeti
kockézatok.
= A munkalgyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkatgyi normak betartdsaval, az emberi jogok
tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagédval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok.
= Az ir&nyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezet6 testiileteinek atvilagitisaval, a vesztegetés és a korrupcio
lekiizdésére irdnyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozé torvények és rendeletek betartasival
kapcsolatosak. A kdzvetlen befektetésekre alkalmazandd minimalis kévetelmények jelentik az Alapkezeld
Osszes alapjara vonatkozo alapvetd kornyezeti fenntarthatosagi kovetelményeket.
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A minimalis kovetelmények betartasa érdekében az Alapkezelé harom kategoriaban alkalmaz tiltélistat a kibocsatokkal
szemben:
Szénbanyaszat
A szénbe tortén6 befektetés szigoru korlatozasaval az Alapkezeld hozzajarul az iiveghazhatisu gazok
nagymértékii kibocsatasa elleni intézkedésekhez, valamint hosszitavon annak a piacrol torténd kiszoritasahoz.
Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem
A vitatott fegyverek (gyartasanak és kereskedelmének) kizarasa, amelyeket nemzetkdzi egyezmények tiltanak
az altaluk a civil lakossagnak okozott 6riasi szenvedés miatt.
Fokozott atvilagitas
A térsadalmi és etikai elvek betartasa érdekében az Alapkezel6 kizarja azon kibocsatokat is befektetései kozil,
amelyek gyermekmunkéval, pornografidval kothetdek Ossze, valamint kizarja az élelmiszer spekulacios
lgyletek kotését.
A fentiekben ismertetett kovetelmények érvényesiilnek akkor is, amikor az Alapkezeld az Erste cégcsoport altal kezelt
befektetési alapokat vasarol. Azon esetekben pedig, amikor az Alapkezelé nem az Erste cégcsoport kezelésében 1évo
befektetési alapokba kivan befektetni, a megvasarolni kivant alapok kivalasztasakor térekszik a fentiekben ismertetett
kdvetelményeknek valo megfelelésre. Ezen minimalis kovetelményeknek torténé megfelelést az Alapkezeld Ertékpapir
Jovahagyasi Folyamatanak keretében valositja meg.

Budapest, 2023. 4prilis 26.

Erste Alapkezel6 Zrt.
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