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Befektetési politika

Az Alap befektetési célja kotvény tipusl eszkozokbe torténd befektetéseken tdl
részvénypiaci kockazatok felvéllalasa, ezaltal hossz( tavon allampapir-piaci hozamokat
meghaladé hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatl befektetéseken tdl
meghatarozott mértékig magasabb kockéazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal-
rendelkez6 eszkézokbe is fektethet, ezaltal ésszer( kockazatok felvallaldsaval lehet6ség
nyilik a hozam optimalizalasara.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszi tavd
befektetéseinekhozamat; akiakdtvénypiaciésrészvénypiacikitettségek kombinacidjaval
kivannak a pénzpiacindl magasabb hozamok elérésére lehetéséget kapni; aki hossz(
tavy, jellemzéen 5 éves id6horizonton tali célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értékd
ing6sagok vasarlasa, stb.) megvaldsitasa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap Thoénap  6hénap 1év 26év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 654% 588% 1090% 968% 806% 586% 444% 833% 2053% 030% 1487%

Benchmark 150% 300% 613%  703% 976% 253% 624%  723% 936% 390%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

menedzser

Diplomajat 2003-ban a Budapesti Gazdasagi Foéiskolan szerezte,
amit 2005-ben egyetemi végzettséggel egészitett ki a Budapesti
Corvinus Egyetemen. A CFA Institute okleveles pénzigyi elemz6
diploméajaval rendelkezik. Karrierjét az ING Investment Management
Vagyonkezel6nél kezdte 2007-ben. 2014-ben csatlakozott a Vienna
Insurance Group magyarorszagi lednyvallalatainak befektetési
osztalydhoz, mint senior kotvényportfoli6 menedzser. Az MKB-
Pannoénia Alapkezelé csapatdnak 2016 augusztusatdl tagja, mint
részvényportfolio menedzser.

Portfolid

Balint Laszlo
portféliomenedzser

Deviza kitettség

e | ® HurF 1121%
veo ® cuUR -12,3%
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Magasabb kockazat
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Alap adatai

ISIN kod HUOOO0Q714241

Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2014/10/01

Alap tipusa Dinamikus vegyes alap

Elszdmolas T+3 nap

Netto6 eszkozérték 30818536 981

Arfolyam 1,964761

Benchmark 10% MAX Index + 10% RMAX Index (rovid

kotvény benchmark) + 50% MXWD Index+ 30% RMAX Index (egyéb
eszkoz benchmark)

Az Alapra jellemzé mutatok

Nett6 kitettség 80,08%

I T R N

Az Alap sz6rasa 3,00% 5,90% 511%

Az Alap Sharpe mutatoja 0,97 078 0,51

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

[ ] Pénzeszkzok 1304 706 855 HUF
Pénzeszkoztk
@] Bankbetét 1501625000 HUF
Bankbetdt
Keiny Kétvéry 6054 516 185 HUF
Bofokiotési alap, ETF _ @ Befoktetési alap, ETF 14 856 078 567 HUF
Résrwiiny

Részvéry 7451 704 906 HUF

Dertvativ Ogyletek

@  ocrivativigyletek 203600267 HUF
Egyéb

2% a Egyéb  -56494 285 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

ISHARES MSCIACWI ETF
ISHARES MSCI WORLD LONDON

Alapkezel6i kommentar

Az Alap a fejlett piaci részvénykitettségét semlegeshez kozeli szinten tartotta a
referencia indexhez képest. A honap soran a részvényodsszetételen nem valtoztattunk.
A részvényeken belll tovabbra is defenziv szektorokat favorizaljuk. A korabban nyitott
devizafedezeti Ugyleteket tovabbra is tartjuk.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




