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A Prestige Abszolit HozamU Szammaztatott Részalap (tovabbiakban: Részalap) elsédleges célja, hogy
a globalisan legszélesebb korben elérhetd eszkdzosztalyokba torténd befektetés (tjan az elére
meghatarozott  kockazati  profl  figyelembevételével az adott sorozatra meghatarozott
Referenciamutaténal magasabb hozamot érjen el tébblet kockazatok vallalasan keresztil. A Részalap
Ugy alakitia ki portfoligjat, hogy befektetéseinek aggregalt wolatilitdésa 10%-ot célozzon meg. A
befektetések sszetétele rendszeres iddkozonkeént fellivizsgalatra kertl. A cél volatilitastdl valo eltéres
esetén a Részalap megléVd eszkézeit sllyozza &t, vagy Uj eszkdzoket vesz fel portfolidjaba a cél
elérése érdekeben. Az Alapkezeld, a portfolié Osszetétele és az eszkdzok koézétti sulyok kialakitasa
soran nagyrészt pénzigyi modellek igénybewételére, kisebb részben sajat piaci megitéléseire
tdmaszkodik. A potencidlis befektetési tertlet globdlis és a lehet6 legszélesebb: hazai és nemzetkozi
részvények, kotvenyek, ETF-ek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; szarmaztatott
Ugyletek. A Részalap emellett a globalis devizapiac eszkézeibe is befektet spekulativ vagy fedezési
céllal. A Részalap a jogszabdlyban meghatarozott limitek és szorzészamok figyelembewételével
tékeattételes, hosszu (weteli) és fedezetlen rovd (eladasi) poziciokat is felvehet, de a teljes nettésitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet szerinti komrekcio nélkil
szamitott értéken figyelembe vett netté eszkozérték nyolcszorosat. A tékeattétellel vald kereskedés az
adott Ugyletbe fektetett Gsszegnél is nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. A Prestige Abszolit
HozamU Szameztatott Részalap "EUR' sorozatanak Referenciamutatd értéke 50 bazispont. A
Részalapot kockazatvallald tgyfeleinknek ajanljuk, hosszu tava pénzigyi célok megvaldsitasahoz, azok
szamara, akik akar hosszabb tawon is tolerdlni képesek a mérsékelt arfolyamveszteségeket. A
Részalap adott esetben nem megfelelé azon befekteték szamara, akik 3 éven bellll ki akarjak venni a
Részalapbdl a pénziket. Az Alapkezeldnek az alap kezelése soran nem célja a fenntarthatésagi
tényezdk elémozditasa.

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zit., Marketprog Asset Management Zt., Raiffeisen Bank
Zit., SPB

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,15 % 1,60 %
2023 11,83 % 8,30 %
2022 9,48 % 2,49 %
2021 -11,45 % 0,39 %
2020 9,91 % 0,44 %
2019 3,20 % 0,05 %
2018 3,81% 0,05 %
2017 -7,50 % 0,11 %
2016 1,37 % 0,81 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2023.03.01 - 2024.02.29
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicids lisakal egyutt megtalalhaté a forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

marketprog

Az alap arfolyama 0,87%-ot emelkedett februarban.

A februari honap altalaban jo teljesitménnyel szokott kezdédni az értékpapir piacok szémara, amit
jellemzéen honapon beltli korrekcié kéwet. Erre alapozva a hdnap elején long részvénypoziciét tartottunk
az alapban, amelyek hoztak a télik elvarhato teljesitményt, igy tartva az esetleges korrekciétdl a honap
wegére csokkentettik long kitettséglinket. Varakozasunkkal ellentétben a korrekcid nem kévetkezett be,
igy egy statisztikailag ritkabb forgatokdnyv valésult meg és november éta minden hénapban emelkedni
tudtak a f&bb eurdpai és amerikai indexek. Ez a jelenség a kordbbiakban a piac \ételi erejére utalt,
amely tébbségében az év hatralévd részében is kitartott.

A hénap soran nyilvanossagra hoztak a januari amerikai CPI adatot, amely alapjan az inflacié csokkend
trendje kortl toréspont kezdett kdrvonalazddni rovidtawi korrekciét okozva a piacokon. A korrekcidra
felkészlilve csokkentettik kotvényportfolionk durationjét. A nyugati gazdasagok dezinflaciés hullama
megakadni latszik, igy egyre nagyobb tér nyilik a masodkorss inflacios hatasok elétt. Nem csoda, hogy
mind Eurépaban, mind az USA-ban igyekeznek hiteni a kamatcsokkentési kedélyeket a jegybankarok.
A piaci szerepl6k ennek ellenére kordbbra drazzék az idei kamatvagasokat, mint ami a jegybanki
kommunikéaciokbol érzékelhetd.

Magyar fronton az MNB ebben a hénapban a 100 bp-os vagas mellett dontott, ami hatasara a forint
gyengulé pélyara allt és a korabbi sawdl kilépve honap vegére a 390-es EUR, illetve 360-as USD
szinteket is meghaladta. A forint gyengiilése dollar long pozicidkon keresztil névelte az alap arfolyamat.
EUR sorozatunk tovabbra is fedezetten tartjuk, igy az EUR/HUF devizapar mozgasa nem befolyasolja a
sorozat beértékelését.

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 38,32 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 2,11 %
Allamkétvények 15,11 %
Betét 20,26 %
Szamlapénz 4,83 %
Kételezettség -0,40 %
Kowetelés 0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szammaztatott Ugyletek 98,41 %
Netto korrekcios tékeattétel 21,57 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

RATB 0 04/25/24 AT kétwény (Austria)
MFB 5.3 10/25/2024 EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
ROMANI 2025/10/29 2,75% EUR (Roméan Allam)
OTP 2033/05/15 8,75 (Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.)
REPHUN 2025/10/22 1,25 (Allamadésséag Kezeld Kézpont Zit.)

10%nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok
RATB 0 04/25/24 AT kétwény (Austria)
MFB 5.3 10/25/2024 EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Lejarat szerinti megoszlas:

1-2év18%
3-Bévd%
5+ év 10%
0-1évE8%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,08 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,24 %

A javasolt minimélis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdlt idészaki szér@ alapjan:
nagyon alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas nagyon magas

alacsony



