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MERLEG

Adatok USD-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 23 909 099 15922 828
A.) Befektetett eszkézok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszn lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozik 23931 826 16 078 279
I. Kivetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kavetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kbvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 21 892 992 15950 342
1. Ertékpapirok 21 790 987 20 501 962
2. Ertékpapirok értékelési kiitonbozete 102 005 -4 551 620
a.) kamatokbol, osztalékokbaol 0 0
b.) egyéb 102 005 -4 551 620
1I1. Pénzeszkizok 2038 834 127 937
1. Pénzeszkozok 2038 834 127 937
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 -351
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 2 -351
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete -22 729 -155 100
FORRASOK (PASSZIVAK) 23 909 099 15922 828
E.) Sajat téke 23 899 293 15911 185
L. Induié téke 17 963 707 14 387 272
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31773 406 32814 352
2. Visszavasarolt befektetési jegyek neévértéke ( - ) 13 809 699 18 427 080
II. Tékevaltozas (tékendvekmeény) 5935 586 1523913
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 2 180 544 1776 959
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 79 276 -4 706 720
3. E16z6 év(ek) eredménye 1390 717 3 675766
4. Uzleti év eredménye 2 285 049 777 908
F.} Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2324 1499
I. Hossz lejérati kotelezettségek 0 0
I1. Rivid lejarati ktelezetiségek 2324 1499
T11. Kiilféldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbizete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 7482 10144

A kiegészitd melleklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 3771096 4 638 511
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1414 401 3 796 340
II1.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 71 646 64 263
V.  Egyéb raforditisok 0 0
VI.  Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 2285049 777 908

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023, aprilis 26.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszdmolot készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartdsat az Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 02.

A kinyvviteli szolgiltatas kirébe tartozé feladatok irinyitisaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakeim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésénck konyvvizsgalata kitelezo. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 4.100,00 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toks!, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentdis osszegii hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét néveld-cstkkentd - értickének egyiittes {el6jel
nélkiili} osszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az I milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolddo szabalyok
Eszkizik (aktivak)

A) Befektetett eszkézok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célii értékpapirokat vasérol.

B) Forgdeszkozok
[. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmoldsra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és

a varhato megtériilési ériéke kozti killonbdzet nagyobb, mint a ,.nem jelentds hiba"-nak mindsiilé értek.

Az Alap tozsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapesolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzériékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az érickelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénzilgyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szdmolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

» +/-arfolyamar (nettd érték és névérték killonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételdr.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriils vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomdnyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értekpapir értékében, hanem koltségként kerillnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

* 1dzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

* tdzsdén kiviili elismert érickpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

* tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értekpapirok piaci értéke az adott
értekpapirok jelenértéke,

* tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netto eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilsnbozetet értékkiilnbézetként szamolja ¢l az Alap. Az
értékkilonbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbél szarmazé, valamint egyéb éntékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sorén a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

III. Pénzeszkszok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alibbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyészamlak,
¢ Deviza folysziamlak,

A devizakészlet nbvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozet a
pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve réforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C} Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szimolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozeteként a hatéridés figyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilnbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killdnbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbozet tartalékdval szemben.

A tdzsdén kivill kotott hataridds és opcios ugyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejérati idG alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénzigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara €s az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatirozott piaci ériékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnboézetében kell elszamolni az értékelési kildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E} Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névertékér.
Az értékesitett befektetési jegyek névertcke a Letetkezelotol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavisdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg,

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasédrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbizete a visszavasirolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbgzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbozete. Az értékkiilénbiézet
kdnyvelése a Letéikezel6td] havonta kapott nyilvéntartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kislonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszktzérték kiilonbizete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fkényvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét 1s. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
ériekelési killonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelten szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszil lejarata kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

I1. Révid lejarati kitelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
s Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilféldi pénzértékre szo16 kitelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozétt leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatdrolaskeént szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénzilgyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kévetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (értékpapir, lekitétt betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az ertékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriitt felhalmozott
kamat Gsszege.

IL. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja,

II1. Mikaddési kéltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢  Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kdényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kivili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatiridés és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolési ligyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrasakor csak a kitési ar €s a zardskori piaci érték kozotti killénbozetet szamolja el az Alap:

® Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
®  Vesztesép esetén ktelezettségkent és pénziigyi miiveletek raforditdsaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott igyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tékevaltozas koz6tt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

o hatdridos tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letetkezelo altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,

o tdzsdén kivilli hataridds deviza ligyletek esetén az ériékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridds arfolyamot,
s opcios dgyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambal szamitott kzéparfolyam.,
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotesi arfolyamat), varhato eredményét (értekelési kiilonbobzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhat, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzoen nem rendelkezik nyitott hataridos tigylettel.
Kélesénbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ¢vadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelezd  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,, Alapkezel5™) 1.900.000 USD 8sszegi
folydszamlahitel szerzddést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR bazisii kamatkondiciéval. Az
Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbol szarmazoé kitelezettsége.

2. Bevételek, riforditdsok, kiliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 438 670 388 707
Hataridds iigyletek bevétele 3289236 4213 900
Bankszamla kamata 1097 13 360
Pénzeszk nem real. arf.
kiilénbazet 42084 22 544

_Egyéb bevétel 9 0
Osszesen: 3771 096 4638 511

b.) Rdforditisok részletezése
adatok USD-ban

s Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 42 661 12 356
Hitelkamat 114 105
Pénzeszknem real. arf,veszt, 61 506 1519718

_Hatéridés iigyletek vesztesépe 1310120 2 264 161
Osszesen: 1414 401 3 796 340

c.) Miikodési koliségek részleterése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
USD USD

Alapkezelési dij 43 708 38 769
Letétkezeld dija 10 956 9 690
Bankkéltség 2483 1829
Egy¢b kiltségek 14 499 13 975
Feliigyeleti dij 7 590 6 584
Befektetési alapok kiilonadoja 517 770
Konyvvizsgalati dij 4956 5208
MNB eljaris dija 165 66
KELER djj 1271 1 347
Osszesen; 71 646 64 263

19
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3. Idobeli elhatdrolisok részletezése

Aktiv iddbeli elhatirolisok USD
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
_Decemberi kamat 2 -351
Osszesen: 2 -351
Passziv idébeli elhatarolasok UsD
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Kényvvizsgalo dija 2476 2 603
Alapkezelési dij 4003 2777
Letétkezelési djj 1003 696
FX pozicié veszieség 0 4 068
Osszesen: 7482 10 144
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegé_rték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 21 790 987 21 892 992 102 005
MKB Egvenstly Nyiltvégi Befektetési Alap 4 495 324 222 21 790 987 21 892 992 102 005
Mindisszesen: 21 790 987 21 892992 102 005
2022.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték [ mérlegérték kiilénbizet
Befektetési jegyek dsszesen: 20 501 962 15 950 342 -4 551 620
MKB Egyensuly Nyiltvéga Befektetési Alap 4412 864 761 205019621 15950342 -4 551 620
Minddjsszesen: 20501962 15950342 -4 551620
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
USD USD
Feliigyeleti dij 2106 1444
Befektetési alapok kiilsnaddja 218 55
Osszesen: 234 1499
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6. Portfolid jelentés

Portfélio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-603 MKB Egyensiily Dollir Alapba
Fekteté Alap
Alapkezelé neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szimitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 23 899293 USD
Egy jegyre juté
NEE 1,330421
Darabszam: 17963 707
Netto
A tirgynapi netté eszkiizériék meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd {nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 2324 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamaolt egyéb
tétel miatt 2324 0,0%
Egyéb - nem kéltség alap -
kételezettség 0,0%
173, Céltartalékok (ossz7e5): 0 0,0%
1/4, Passziv idobeli elhatdrolisok
(dsszes): 7 482 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
(SSZESEN: 9 806 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszimla, készpénz
{dsszes): 2038 834 USD 8,5%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 2038 834 8,5%
UsD 2031 504 8,5%
HUF 7330 0,0%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (557): g 0,0%
3.1 Max. 3 hé lekotésii (Gssz); 0 0,0%
11'3.2. 3 honal hosszabb lekotou
betér 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Extékpapirok
(sszes): USsh 21 892 992 91,6%
I1/4.1. Allampapirok (bsszes): UsD 0 0,0%
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11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megltestesité ép.:
I1/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):
I1/4.6. Kdrpdtlisi jegyek (dsszes):
I/5. Aktiv idébeli elhatirolasok
11/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbozete

ESZKOZOK OSSZESEN:

UsSD
usb
Usb
UsD
UsSD
USD

Usp

USD

0 0,0%

0 0,0%

0 0,0%

4495324 222 21 892 992 91,6%
g 0,0%

2 0,0%

-22 729 -0,1%

23 909 099 100,0%

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

adatok USD-
ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-603 MKB Egyensiily Dollar Alapba
Fekteté Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt,
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 15911 184 USD
Egy jegyre jutd
NEE 1,105921
Darabszam: 14 387 272
Nettd
A tdrgynapi netto eszhozérték meghatdrozdsa: eszkézérték
%e-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
V1. Hitelillomdny (isszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kiitelezettség (fsszes): 1499 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Kiltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1 499 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség 0 0,0%
173, Céltartalékok (ésszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idGbeli elhatdrolisok
(iisszes): 10 144 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 11 643 0,1%




MKB Egyensily Dollar Alapba Fektets Alap
Kiepészitd melléklet 2022, december 31.

1L, ESZKOZOK Osszeg/Ertek %)
IV1. Folydszdmla, készpénz
{Osszes): 127937 USD 0,8%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 127 937 0,8%
UsD 126 516 0,8%
HUF 1421 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (osszes): 0 0,0%
1173, Lekitont bankbetétek (dssz): 0 0,0%
{131 Max. 3 ho lekotésii (0ssz); 0 0,0%
11'3.2. 3 hondl hosszabb lekitott
betét 0 0,0%
Osszeg/Erté
Devizanem Névérték k (%)
11/4. Ertékpapirok
(Gsszes): USD 15950 342 100,2%
4.1 Aliampapﬁ‘ok (dsszes): Usp 0 8,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: UsD 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): UsD 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): Usp 0 0,0%
Il/4.5. Befektetési jegyek (isszes): USD 4412864 761 15950342 100,2%
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): USD 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elhatirolisok USD -351 0,0%
[1/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési killdnbozete USD -155 100 -1,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: UsD 15922 828 100,1%




MKB Epyensaly Dollar Alapba Fektetd Alap
Kaepészitd melléklet 2022, decernber 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31] 2022.12.31
I | Szokisos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozas 19 283 071 18 382 458
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 2 283 951 764 548
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilnbdzet + 102005] -4 551 620
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye 396 009 376 352
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozik allomanyvaltozisa = 16 498 896 | 21 790 988
10 | Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 695 -825
11 [ Hosszi lejaratd kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 423 353
13 | Passziv idébeli elhatdroldsok alloményvaltozisa = 1092 2 662
II | Befektetési tevékenységbil szarmazé pénzeszkoz-valtozis -22 287904 |-16 313 335
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok etaddsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -23 402428 |-21 139 302
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 1113427 4812607
16 | Kapott hozamok + 1097 13 360
III | Pénziigyi miiveletekbidl szirmazé pénzeszkiz-viltozis 4788 212| -3 980020
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 8555962| 1342683
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -3 767750 -5322703
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvéiele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcs6n utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkiizik valtozdsa (LILIII) + 1783379 -1910897
Pénzeszkozok nyitd értéke 255455 2038834
Pénzeszkozok zaro értéke 2038834 127937
Pénzeszkozik valtozasa 1783379 -1910897
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8. Szdrmaztaton figyletek

2021.12.31 USD
- , " iy . Kotési Varhaté
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié HUFUSD 2022.02.22 20038418 -22 729
Osszesen: -22 729
2022.12.31 USD
. , L .. . Kdtési Varhato
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja arfolyam eredmény
Hatéaridds forward pozicié HUFUSD 2023.03.23 13 677 055 -155 100
-155 100

Osszesen:

9. Forgalomban 1évi befektetési jegyek szima 2022, december 31-én:

2022. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. janudr 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek
2022, januar 1-december 31, kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama

17963 707 db

1 040 946 db
4 617381 db

14 387272 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netts eszkizéridk 2022, december 31-én:

1,105921 USD

11. A befektetési alapkezelé mitkodésében bekdvetkezett viltozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t51 MKB Alapkezels Zrt. néven folytatja mitkddését. A fiizié Altal a térsasag — teljes

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové vilt a piacon.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kisrnyezet

A jarvany gazdasagi hatdsainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezé komyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a szik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte Kifejteni a hatdsat az inflicidra. 2022 elején a legtdbb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvdn véltoztatott drasztikusan az orosz-ukran héboru kitorése.

A habori kitorésével nem csak a keresleti oldalon lévd likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszdgra
kivetett szankcio6i, az orosz import levaltdsa és a haboril miatt kies6 ukréan és orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciot kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezégazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszdgok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadé kamatokat a 2008-as valsag
6ta nem latott szintekre emelkedték, és az Gjévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bér a gazdasagi lassulds mar az elsé negyedévben elkezdddétt, az érkez inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemzdi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacio juliusban
kezdett cstkkeni, mig az Eurézénaban a habori okozta sokkok enyhiilésével okidberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiaarak inflaciojat figyelmen kiviil hagyé maginfliciés adatok az év
hatralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaeripiac és a ragaddés maginfldcio
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovdbb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehtitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszios ¢s infliciés félelmek,
illetve a habort okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkdrnyezet leginkabb a
novekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kisvetkezett be a piacon. Ebben az iddszakban killondsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon belill is a
kelet-kdzép eurdpai piacok, amik esetében a haborihoz vale kizelség és az orosz energiafiiggdség az ¢v
elején cstkkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zirta.

Az Alap célja és stratégidia

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a forintban
denominalt eszkiziok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hatdridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tikrdzték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a térgyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodasaval kapesolatban nem keriilt
felszinre.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi

Az Alap 2022. évi hozama -16,74%. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozeérték valtozasat

mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovibbi informacigk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvenyi
szabalyozésnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell

forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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BEdenek Bedenek Melinda

Oédtum
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensuly Dollir Alapba Fektet6 Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensily Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban tatalhaté szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzédd izleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelr6! sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli tSrvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezelikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyu tdrvények modositasarol sz6l6 2014. évi X VL
tdrvénnyel dsszhangban keriiltek $sszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentéshen kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerliltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal &sszhangban €s a
kbnyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink
WA konywizsgald éves jelentésben kozélt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeltjétol, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkoz6, Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrdl szol6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél llnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentésink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nydjté kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdcidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas &llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy Iényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitiassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdceiokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtémasztasaért, a kezelési kliségeknek az Alap letéikezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas éllitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
villalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Gsszedllitaséért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konywizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlataért valo felelGssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozo - Magyarorszagon hatalyos

torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszeru lehet az a varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalék adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — t6rvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok akar csaldsbél, akar
hibdbol eredd lényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozéas folytatdsdnak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjn
artol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli
informaciokban lévdé kapcsolédod kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink ddtumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben k&zdlt szamviteli informaciokat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014, évi XVL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Hogt — e

Molnar Gabor d-r, 'i-'ﬁ;'ﬁ Péter Roland
Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgalo
1068 Budapest Doézsa Gyodrgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensily Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyilivégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv, szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-1[1-376/2015., 2015. mércius 27.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-489/2015, 2015. majus 5.

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczlr u 11.
mkbalapkezelofimkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeli: MKB Bank Nyrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci uica 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ot 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befekietési célja, hogy az MKB Egyenstly Nyiltvégli Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehet6 legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa az amerikai dollarban a befektetdk
szamara.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégil
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkézék, valamint a forintban
denominalt eszkdzdk arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfélio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulisira hato fontosabb tényezék, a befektetési alap dsszetételére haté
tényezdk elemzése

A 2022-es év az elmult évszazad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbél, miutén a berobband
inflaciéra a jegybankok a gazdasdgtorténetben szokatlan mértéki és gyorsasagl kamatemelésekkel
reagaltak. Az inflacios panikot tetézte az EurGpdban évtizedek ota nem latott habori, amelynek konkrét
harci cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszagokat kozvetleniil, viszont a konfliktus gazdasag)
vetiilete panikot keltett a redlgazdasag szerepldiben és a befektetokben egyardnt. A habort raadasul a
legérzékenyebb pontjan talalta el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhiizédé inflacids varakozasokat
erisitette.

Ezen fejlemények nyoman egyszerre érickelddstt le a kitvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetdként a deviza tartasa tudta érdemben tompitani az
esés erejét. A magyar kétvénypiac még az esd kotvénypiacon belil is jelentosen alulteljesit6 volt, az MNB
gyors kamatemelései — amelyek 1 éven beliil 0,6%-rol effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat — jelentds,
MAX index szintjén csticstol 20%-ot meghalado leértékelddést okozott, €s meég a részvénypiacokat is
alulteljesitette.

A folyamat ¢lején az alapokban nagy sallyal tartott révid 2-4 éves futamidejti, els6sorban EUR denominalt
vallalati kétvények még tartottak magukat, késdbb azonban a gyorsan emelkedd hazai dllamkétvény-
hozamok maguk ala temették ezt a piacot is, és oktoberre nagymértékii leériékelbdes kévetkezett be.

A portfolidk raadasul 4-5%-os sullyal rendelkeziek orosz kitettségekkel, amit a szankciok elterjedése
kapcsan gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az
Alapkezeld 6vatossagi okokbol nulla értéken értékeli Sket.

A portfolick leértékelédését elsésorban a kotvények okoztk, a részvénypiacok kisebb és gyorsan
likvidalhaté pozicidkkal rendelkeztiink. A kdtvénypiacon az év elején minimalis magyar allamkétvény
kitettséggel rendelkeztiink, a helyette tartott vallalati kotvényekben azonban elparolgott a likviditas ezért
nehezen lehetett valtoztatni a pozicidkon, raadasul az alapokbo! latott tokekidramlas miatt egyébkent is
folyamatos eladasokkal kellett a piacra lépni.

Az év masodik felében a portfoliok hosszi magyar allamkotvény kitettségét sok apro lépéssel
szignifikdnsan emeltik.

2022-ben nem voltak az Alap miikédésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul mikodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volit
érvényben, és a kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagvonkimutatis
2021.12.33 portioliébeli 2022.12.31 portfeliobeli
USD arany USD arany
a) dtruhazhaté értékpapirok 21 892 992 91,6% 15950 342 100,2%
b) banki egyenlegek 2038 834 3,5% 127 937 0,8%
c) egyéb eszk6zok -22727 -0,1% -155 451 -1,0%
d) dsszes eszkoz 23909 099 100,0% 15922 828 100,1%
e) kotelezettségek* 9 806 0,0% 11 643 0,1%
f) nettd eszkizérték 23 899 293 100,0% 15911 185 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Gsszegét is.




Az Alap tételes jsszetétele nyitd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
Folydszimla
MKB Egyensuly Dollar HUF HUF 7330,14( 0,03%
MKB Egvenstily Dollar USD UsD 2031504,22| 8,50%
Folyoszdimia dsszesen: 2038 834,36 | 8,53%
3251 Befekietési Jegy (hatdrozatlan futamids)
MKB EGYENSULY HUF HUQ000712203 21 892 991,93|91,61%
3251. Befektetési jegy (hatdrozatian Sutamids) Osszesen: 21892 991,93 1 91,61%
331.Hatiridd's eladis
X0844276 / HUFUSD220222 USD -22 728,52 | -0,10%
331 Hatiridd's eladds Osszesen: 22 728,52 | -0,10%

Az Alap tételes dsszetétele zaré

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkibz érték %
Folydszimin
MKB Egvensily Dollar HUF HUF 142],12 0,01%
MKB Egvensiily Dollir USD USD 126 515,86 0,80%
Folydszimia bsszesen: 127 936,98 0,01
3251 Befektetési jegy (hatirozatian Sfutamidd)
MKB EGYENSULY HUF HU0000712203 15 950 342,65 | 100,25%
3251 Befekietési jegy (hatdrozatlan Sutamidi) Osszesen: 15950 342,65 | 100,25%
331 Hatiridds eladis
X0937218 / HUFUSD230323 UsSD -155099,9¢| -0,97%
331 Hatdridds eladds Osszesen: - 155 099,99 -0,97%

4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2022. december 31-én:
2022. januar 1-én forgalomban v befektetési jegyek

2022. januar 1-december 3 1. kézott eladott befektetési Jegyek
2022, januér 1-december 31. kozstt visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

17963 707 db

1 040 946 db
4617381 db

14 387 272 db

5./ Kényvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2022. december 31-én:

1,105921 USD

6./ Netté eszkdzérték részletezése

adatok USD-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 21 892 992 15 950 342
Pénzeszkozok 2038 834 127 937
Aktiv iddbeli elhatarolasok 2 -351
Szarmaziatott ligyletek ért. kiil. -22 729 -155 100
Eszkizik dsszesen 23 909 099 15922 828
Katelezettségek 2324 1 499
Passziv elhatarolasok 7 482 10 144
Netté eszkiizérték/Sajat tike 23 899 293 15911 185




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | netto eszkdzérték
USD aranyiban (%) aranyiban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett Atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 21 892 992 100% 92%

c) a kzelmultban forgalomba hozott atruhizhaté

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 21 892 992 100% 92%

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkézik | netté eszkvzérték
USD ardnyaban (%) | ardnyiban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett truhazhato értékpapirok 0 0% 0%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok 15 950 342 100% 100%

c) a kozelmultban forgalomba hozott truhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesité éri€kpapirok 0 0% 0%

Osszesen 15950 342 100% 100%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokejét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetéskent szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértekét,

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkézdkhoz: 100,25%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,63 %

Erintett befektetési forma:
MKB EGYENSULY

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mitkddési koltségei

MKB EGYENSULY 1,82%

h




8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.,12.31
USD UsSD

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem 2 356 695 842 171
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 43 708 38 769
d) a letétkezeld dijai 10 956 9 690
¢) egyéb dijak és adok 16 982 15 804
f) netté jovedelem 2 285 049 777 908
| ) felosztott €s ijra befektetett jGvedelem 0 0
h) a tékeszdmla viltozasai 5935586 1523913
i) befektetések értéknivekedése, illetve értékcsiokkenése 79276 -4 706 720
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsb dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nettd eszkizérték:

Uzleti
év A netté eszkiizérték Nettd Egy jegyre jutd netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2020 2020.12.31 18699 314 1,299439
2021 2021.12.31 23 899 293 1,330421
2022 2022.12.31 15911 184 1,105921
10./ Szarmaztatott ligyletek
20211231 USD
N . " ., . Kotési Varhaté
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicid HUFUSD 2022.02.22 20038418 -22729
Osszesen: -22 729
2022.12.31 USD
. , o . . Kotési Varhato
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja rfolyam eredmeény
Hatarid6s forward pozicié HUFUSD 2023.03.23 13 677 055 -155 100
Osszesen: -155 100

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekbvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikddését. A fazio altal a tarsasag — teljes

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.




12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Rogzitett Viltoz6 Teljes

(f6) javadalmazis javadalmazis javadalmazis

Kaockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277

Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57374100 328 233 314

Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazasi politika

Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.

A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb Kifizetések
A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansdgot nem tart fel.

Nem tdrtént érdemi valtozas

Sl 5= o [ B

13./ Az Alap azon eszkiézeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilinleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfaligjaban nem likvid jellegh eszkbzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben léve
hitelkeret szerzddés az Alap netté eszkozériék valtozasat kovetve, és a torvény dltal elbirt 10%-o0s
mértékéhez igazitva keriilt médositasra, A felhasznalhatd hitelkeret nagysiga év végen 1.900.000 dollar
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolija megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatinak lett besorolva, mert MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
porifolidjiban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasdnak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetett két
f& kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési terlilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockdzatkezelési funkeid mikodtetése. A front és a
back office jellegii funkcidk szervezeti elkiildnitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal kitdtt tigyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az gyletkotéstdl teljesen elkiiloniiljon,
igy az dsszeférhetetlenség elkerillhetd és intézményesitett masodszint{ kontroll miikédik. Az Alapkezeld
kockazattudatos lizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tamogatja, ami az
Alapkezelén beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié elsédleges célja
a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockézati kontrollja. F6
feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockdzati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelelé kockazati mérések milkdtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovibba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalaldsa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbozé kockazatok azonositdsa é€s kezelése

szempontjabdl az Alapkezelén beliil minden funkciondlis csoport szimara jelentkeznek feleldsségek és

feladatok. A filggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi

hajlanddsigdt meghatirozé, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovdhagyo lgazgatGsagnak, az
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Alapkezeld egyéb vezetd 4lldsa dolgozdinak, illetve a kockézatokat tudatosan felvallalé portfolié-
kezelsknek is.

A kockizatok kezeléséhez kapcsolodé iranyelvek és folyamatok szabilyozottsigat biztositandé az
Alapkezeld belso kockazatkezelési szabalyzatokat miiksdtet. A magas szintll Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatirozza Alapkezeld mitkddése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezels
altal kezelt portfolioknal felmeriild relevans kockizatok kérét, valamint kezelésiik altalinos elveit &s
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezelé
vezetése tételesen hatirozza meg a jogszabilyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikiban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és
kezelésre vonatkozé technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
Jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel$ kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockizatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket ds
kilszobszdmokat/indikatorokat, amelyek tAmogatjik az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant kockazatokat
a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges komekcids intézkedéseket idejekoran
kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja j6va, ami alapjan a visszamérésrél
a Mid Office és a kockazatkezelési terillet - a korlatok jellegétsl fiiggben - napi és'vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kock4zatkezelési Jelentésszolgilat keretében a jovahagyott
kockézati profiltd] valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezels vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t8keattételt alkalmazott, abban véltozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap uténi jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idoszakaban tokepiaci szempontbél egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatérozo trendjei, masfeldl egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi figyelem
kozéppontjaba keriilt. Az elsd tényezot illetéen meghatarozo, hogy az inflacids nyomas esékkenése ellenére
a vildg vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurdpai
Jjegybank is azt hangsutyozta, hogy bar az inflaciéban lathatoak a lassu fordulat jelei, a megugrott arromlasi
ltem tartos megfékezéséhez a szigori monetaris politika folytatasara van szitkség. Marciusban aztan elobb
az amerikai bankszektorban jelentkezo csédok, majd a svijci Credit Suisse szimdra szitkségessé valt
mentddv kapesdn a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi kozvetitdrendszer allapota valt meghatarozo
piacmozgaté tényezbvé. A kialakult helyzetre mind a tengerentulon, mind Eurdpédban gyors és hatarozott
szabalyozi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek (addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott
szerepléknek nyujtott mentdcsomagok), melyek rovidtavon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a
kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé
allitjak az elmilt években a zéré kamatkdrnyezethez szokott gazdasdgi élet szamos szerepldjét, igy
valosziniisithetd, hogy az ebbbl a szempontbol érkezé kockazatok és sériilékenység kérdése az elkdvetkezd
iddszakban is kozponti, potencidlisan jelentds mozgisokat kivalto tékepiaci téma marad. Ebben a
kdmyezetben a fobb részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasq, jellemzéen oldalazé mozgast
mutattak, a fejlett piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott
kockdzatkeriilés idején volt megfigyelheté érezhetd csokkenés. A nemzetkozi trendekkel dsszhangban
idehaza az MNB is folytatta a tavaly 8sszel kialakitott szigoru kamatpolitikajat, amely elsésorban a
hozamgérbe rovid lejratain okozott jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 mérciusaban indult, a pénziigyi kbzvetitérendszer egyes szereplit érinté stresszhelyzet hatasaj
tobbrétiiek voltak. Kszvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala kertiltek a peénziigyi szektor eszkozei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a volatilitas, A
befektettk a bajba keriilt bankok nyoman tjrasraztak az egész szektort €rintd kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érintd alkalmazkodasra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szereplgjét (magasabb forras oldali finanszirozasi koéltségek,
szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatdsok melletti legfobb éttételes kivetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vért kamatpalyajanak médosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetdk Ggy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikaja is 6vatosabba valhat, azaz a korabban
vérthoz képest alacsonyabban tetézo alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jévébeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott szabalyozoi 1épés-csomag) timaszt
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jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szimara (a banki részvények és kotvények piacan
valtozatlanul érezhetd a nyomas), a fobb tékepiaci indexek {gy a marciusban torténteket kivetd hetekben
stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési mikddési
keretrendszerének megfelelden, rendkivilli intézkedések sziiksége nélkiil kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsd negyedévében az inflacio és a jegybankok feldl érkezd kamatemelési nyomas, illetve a nagyfoka
befektetéi pesszimizmus miatt a portfoliok kockézatos eszkéz kitettségét magasan tartottuk. A mdrcius
elején kipattané amerikai régids bankvalsag és a Credit Suisse csédje miatt varhato hitelezési aktivitas
visszaesés miatt a fent emlitett kockazatos eszkéz kitettséget jelentdsen csdkkentettiik.

17.f Netté eszkdzérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szimanak alakulisa

Netté Befektetési | Egy jegyre
Ditum oo jegy juté netté | Devizanem
eszkizérték o A
egyenleg eszkozérték
2022.12.31| 15911184 14387272 1,105921 UsD
2023.04.19| 15443399 13 870453 1,113403 USD

Budapest, 2023. aprilis 26.
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MELLEKLETEK

MKB Egyensuily Dollir Alapba Fektetd Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 23 909 099 15922 828
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 1] 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkézik 23 931 826 16 078 279
1. Kivetelések 0 0
1. Kovetelések ¢ 0
2. Kdvetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kivvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkéivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 21 892 992 15950 342
1. Ertékpapirok 21 790 987 20 501 962
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 102 005 -4 551 620
a.) kamatokbél, osztalékokboi 0 0
b.) egyéb 102 005 -4 551 620
I1I. Pénzeszkozok 2038 834 127 937
1. Pénzeszkézok 20383834 127 937
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0] 0
C.) Aktiv id6beli elhatirolasok 2 -351
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2 -351
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ilgyletek értékelési kiilénbozete -22 729 -155 100
FORRASOK (PASSZiVAK) 23 909 099 15922 828
E.) Sajat toke 23 899 293 15911 185
L. Indulé téke 17 963 707 14 387 272
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 31773 406 32814 352
2. Visszavisérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 13 809 699 18 427 080
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 5935 586 1523913
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2 180 544 1776 959
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 79276 -4 706 720
3. El16z8 év(ek) eredménye 1390717 3675766
4. Uzleti év eredménye 2 285 049 777 908
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2324 1499
L. Hosszil lejératu kételezettségek 0 0
I. Révid lejarati kotelezettségek 2324 1 499
[1. Kiilfsldi pénzértékre sz616 katelezettségek értékelési kilénbozete ¢ 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 7482 10 144
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Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 3771096 4638 511
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1414 401 3796 340
II.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési kiltségek 71 646 64 263
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Téargyévi eredmény 2 285049 777 908

(I-IIHII-IV-V-VI)

2. Szdmwviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit ¢s nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszimolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairé) szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti Dollarban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatanak megfelelden térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazisaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu ériékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jird iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkilénbszeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbél és egyéb piaci értékitéletbsl szarmazé dsszetevékre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idbpontja: 2023. januar 02,

3. Miikadési kiltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
USD USD

Alapkezelési dij 43 708 38769
Letétkezeld dija 10956 9 6%0
Bankkdltség 2483 1 829
Egyéb koltségek 14 499 13 975
Feliigyeleti dij 7 590 6584
Befektetési alapok kiilsnaddja 517 770
Konyvvizsgalati dij 4956 5208
MNB eljaras dija 165 66
KELER dij 1271 1347
Osszesen: 71 646 64 263




