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meg az alap nett6 eszkozértékének nyolcszorosat. Az Alap a befektetk szempontjabdl kiemelten
kockazatos, ugyanis szarmaztatott termékekbe fektet, tovabba a Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat
tartalmaért kizarolag az Alapkezeld vallal felelgsséget, tehat a Forgalmazo feleldssége a Tajékoztatoval és
Kezelési Szabalyzattal kapcsolatban nem egyetemleges.

A Magyar Nemzeti Bank altal kiadott jovahagyé hatarozat szama és datuma:

H-KE-III-707/2022.
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I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
DOUBLE Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve
DOUBLE Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1124 Budapest, Csorsz utca 45.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2017.01.10
Az Alap lajstromszama: 1111-710

1.5. A befektetési alapkezel6 neve

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel6 Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag
roviditett elnevezése: MARKETPROG Asset Management Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazd neve

Marketprog Asset Management Zrt. (Vezet6 Forgalmazo)
Erste Befektetési Zrt.

1.8. A befektetési alap mtikodési formdja (nyilvanos) a lehetséges befektetk kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap miikddési formaja nyilvanos, a lehetséges befekteték mind szakmai, mind lakossagi tigyfelek.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végli vagy zart végu)

Az Alap nyiltvégi.
1.10. A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatarozott), hatdrozott futamidd esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejii.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-irdnyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastodl

Az Alap ,HUF” sorozatt befektetési jegyeket bocsatott ki.
Az Alap befektetési jegy sorozata a denominaltsagaban forint.

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-,

illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala

(téke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen

tartalmazd pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok
Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befekteté6 kozotti jogviszonyt
szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Torvények:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl (Kbftv.)

2008. évi XLVIL. torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl
2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2017. évi LII torvény a pénzmosas €és a terrorizmus finanszirozasa megelézésérdl és
megakadalyozasardl (Pmt.)

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzédésekrol
1997. évi CLV. torvény a fogyasztévédelemrol

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.)

1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorodl (Szjatv.)

1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adordl és az osztalékadorol (Taotv.)

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonaddrol és jaradékrdl (Kiilonado tv.)

Kormanyrendeletek:

78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol (Korményrendelet)

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak
modjarol és biztonsagi szabalyairol, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az
iigyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairol

Egyéb jogszabalyok

2011/61/EU iranyelv az alternativbefektetésialap—kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositasardl

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelOk, a tOkeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésekrdl

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az dujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolo 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartos
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informacidk vagy
tajékoztato esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (SFDR)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzoé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasardl

4270041_v1.3



A fenti felsorolds nem taxativ jellegli, igy a fentieken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsé
folyamatait, illetdleg a Feliigyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a Kbftv., a Tpt. és mas, értékpapirral kapcsolatos
jogszabalyok irdnyaddak.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hidnyara vonatkozé
informacidokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek;

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyaddak.

Minden a folyamatos forgalmazas soran, azzal kapcsolatban, - igy kiilondsen a Befektetési jegyek
vételével, visszavaltasaval — 1étrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és egyéb
nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriil$ vitas kérdéseket a szerepldk, igy kiilondsen a
Befektetdk, az Alapkezel§ aki egyben a Vezetd Forgalmazo is, a Forgalmazo és a Letétkezeld egyeztetéses
eljaras uitjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége esetén birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

A Befektetési jegy tulajdonosa altal szoban, vagy irasban benyujtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezel6 mindenkor ésszerti hataridén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30 napon
beliil ad valaszt.

A panasz elutasitdsa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos torvényi valaszadasi hataridd
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzédés létrejottével,
érvényességével, joghatasaival és megsziinésével, tovabba a szerzédésszegéssel és annak joghatasaival
kapcsolatos jogvita esetén a Pénziigyi Békélteté Testiilethez, mint a Magyar Nemzeti Bank altal
mukodtetett szakmailag fliggetlen testiilethez fordulhat (levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf.:
172.; telefon: 06-80/203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozott felmeriilé vitas kérdések peren kiviili
rendezése nem jart eredménnyel, tigy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas tigyekben a
polgari perrendtartasrol szolo 2016. évi CXXX. tdrvény rendelkezései az iranyadodak. Az Alap és a
Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ald tartozé barmely tevékenységgel
kapcsolatban felmeriilt, barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és illetékességgel
rendelkezd birésagnak.

A Befektetési jegyek nyiltvégii alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetdk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasdrolhatjdk (vétel), illetve értékesithetik
(visszavasarlas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd értékpapirszamlaval rendelkezzen. Az Alap hozamot
nem fizet, a Befektet a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és
a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott)
Nett6 eszkozérték alapjan keriil sor.

Az értékpapirszamla megnyitdsara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére
a Vezet6 Forgalmazd, vagy a Forgalmazo tizletszabdlyzatdnak rendelkezései, valamint az abban
meghatdrozott orszag jogszabalyai az iranyaddak.

Jelen Kezelési Szabélyzat kiadasakor az Alapkezelé Miikodési Szabalyzata, valamint Uzletszabélyzata
alapjan ezen ligyletekre a magyar jog az irdnyadd, amely azonos a jelen Alapra alkalmazando joggal.

II. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
DOUBLE Abszoluit Hozamu Szarmaztatott Alap HUF sorozat: HU0000718242

6. A befektetési jegy névértéke
DOUBLE Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap HUF sorozat: 1 Ft
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7. A befektetési jegy devizaneme
DOUBLE Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap HUF sorozat: magyar forint

8. A Dbefektetési jegy eldallitasanak moddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé
informaciok
Az Alap Befektetési Jegyei dematerializalt médon keriilnek eléallitasra, nem kertilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatésra). A Befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien
Miikodd Részvénytarsasag. végzi az Alapkezel$ megbizasa alapjan.
Az Alap Befektetési jegyeit a Vezetd Forgalmazd, vagy a Forgalmazo sajat Uzletszabélyzata szerint
értékesitheti.
A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Vezetd Forgalmazondl, vagy a Forgalmazdnal
megvasarolhatdak, illetve visszavalthatoak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja
A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténo terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor.
A dematearializalt Befektetési jegyek tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitas idépontjara
vonatkozdan a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja. Az értékpapir
tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt
nyilvantartjak. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.
A Befektet6 értékpapir-szamlajan végrehajtott miiveletrdl a Szamlavezetd szamlakivonatot allit ki és azt
az tlizletszabalyzataban meghatarozott modon megkiildi a Befektetének. A Szamlavezetd az értékpapir-
szamla forgalmardl és egyenlegérdl a Befektet6 kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befekteté6kkel vald tisztességes banasmoddot, és amennyiben
valamely befekteté kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmodd leirasa, a kivételezett banasmoédban részesiilé befektetétipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz ftiz6dd jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

— a Befektetési jegyeik napi Netto eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap
Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételei szerint,

— az Alap Tajékoztatojanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

— az Alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat téritésmentesen megkapni,

— a Vezetd Forgalmazé, vagy a Forgalmazo Uzletszabédlyzatanak mindenkor hatélyos példanyahoz
hozzajutni a Vezet6 Forgalmazd, vagy a Forgalmazoé irodaiban,

— az Alap megszlinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetSen rendelkezésre alld (pozitiv Osszegli) téke a
BefektetOket befektetési jegyei névértékének az Alap Osszes forgalomban 1évé befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg,

— az Alap rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasait megismerni az Alap Kozzétételi helyein valo
megjelenés atjan, ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen megkapni,

— ajogszabalyokban, igy kiilondsen a Kfbtv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb jogok gyakorldsara.

Az Alapkezel§ a Befektetk kozott kiilonbséget nem tesz, minden Befektetd azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezel§ a befektetokkel vald tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektet6 vételi és visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott médon kezeli. Ennek megfelelen az Alap egyetlen befektetSje sem részesiil kivételezett
banasmoddban a tobbi befektetével szemben.
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III. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, AZON
ELJARASOK LEIRASA, AMELYEKKEL A BEFEKTETESI POLITIKA ES STRATEGIA
MODOSITHATO, EZEN BELUL KULONOSEN:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl. t6kendvekedés vagy jovedelem, fdldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alap els6dleges célja, hogy a globalis kotvénypiac é€s a lehet6 legszélesebb korben alkalmazott
szarmaztatott deviza, részvény, részvényindex és arupiaci termékek piacaiba torténd befektetés utjan
globalis, abszolut hozamt szemlélet keretében az elére meghatdrozott kockazati profil
figyelembevételével meghatarozott Referenciamutaténal magasabb hozamot érjen el tobblet kockazatok
vallaldsan keresztiil. Az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat. Minimalisan
ajanlott idétav: 3 év.

Az Alapot kockazatvallald tigyfeleinknek ajanljuk, hossza tava pénziigyi célok megvaldsitasahoz, azok
szamara, akik akar hosszabb tavon is toleralni képesek a mérsékelt arfolyamveszteségeket. Ez az Alap
adott esetben nem megfelel6 azon befektetdk szamara, akik 3 éves id6tartamon beliil ki akarjak venni az
Alapbdl a pénziiket.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap els6dleges célja az el6re meghatarozott kockazati profil figyelembevételével az adott sorozatra
meghatarozott Referenciamutaténal magasabb megtériilés elérése hossza tavon tdbblet kockazatok
vallalasaval, dontéen kotvénybefektetések és spekulativ szarmaztatott ligyletek segitségével. Az Alap
pénziigyi célja a tékendvekedés és teljesitménydij (sikerdij) elérése az egyes naptari években.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat abszolut hozamu szemléletben kezeli, megcélozva ezzel a
Referenciamutatét meghaladd megtériilést. Az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit a magas szintd és
hatékony kockazatkezelésre, hogy a volatilitas elfogadhaté szinten maradjon. Az Alap Osszetételének
kialakitdsa soran az Alapkezel6 dinamikusan alakitja ki a kiilonb6z6 eszkozcsoportok sulyat a piaci
helyzet és a kovetett stratégia fliggvényében. Az AlapkezelS befektetései soran elsGsorban a sajat
fejlesztésti technikai modelljeit hasznalja a rovid- és kozéptava pozicidinak kialakitasa kapcsan. A
potencialis befektetési teriilet globalis és a lehetd legszélesebb: hazai és nemzetkodzi részvények,
kotvények; bankbetétek és Pénzpiaci eszkozok, szarmaztatott tigyletek. Az Alap emellett a globalis
devizapiac eszkozeibe is befektet spekulativ vagy fedezési céllal. Az Alap ajogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzészamok figyelembevételével tOkeattételes, hosszu (vételi) és fedezetlen rovid (eladasi)
pozicidkat is felvehet, de a teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (1II. 14.)
Korm. rendelet szerinti korrekcié nélkiil szamitott értéken figyelembe vett nettd eszkozérték
nyolcszorosat. A t6keattétellel vald kereskedés az adott tigyletbe fektetett 5sszegnél is nagyobb mértékii
veszteséggel jarhat.

Az Alap teljesitménymérésre és sikerdijanak meghatarozasa céljabol hataroz meg Referenciamutatét. Az
Alapkezel§ a sikerdij meghatarozasanal a High-on-High-modell szerint jar el, amely szerint a sikerdijat
csak akkor lehet felszdmitani, ha az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja azt az
értéket, amelyen a sikerdijat utoljdra elszdmoltdk. A teljesitményre vonatkoz6 Referenciaidészak
gorgetéses alapon 5 évben meghatdrozott azon id6tav, amely soran a teljesitményt mérik és
Osszehasonlitjadk a Referenciamutatoval, és amelynek végén a multbeli alulteljesités (vagy negativ
teljesitmény) kompenzaciés mechanizmusa  visszaallithaté. A  teljesitményre  vonatkozo
Referenciaiddszak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell
allitani, miel&tt a sikerdij kifizetése esedékessé valik. Ez azt jelenti, csak akkor lehet sikerdijat elszamolni,
ha az idétav végére pozitiv teljesitményt ér el az Alap, tovabba ez a teljesitmény meghaladja az
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Alapkezeld altal a sikerdij meghatarozasa céljabdl a kockazati profil figyelembevételével meghatarozott
Referenciamutatot.

Az Alapkezel6 a sikerdij szadmitdsa érdekében a High-on-High-modell és a Referenciamutatd
kombinacidjanak alkalmazasa mellett dontott, melynek részletes bemutatasat a Kezelési Szabalyzat 36.
pontja tartalmazza.

Az Alap abszolit hozamu szarmaztatott alap, mely a portfolio Osszetételének kialakitasakor az
Alapkezeld nem kovet semmilyen tOkepiaci indexet, ezért az Alap adott sorozatainak relativ
teljesitményének mérésére és a sikerdij meghatdrozasa érdekében az Alapkezel6 Referenciamutatot
hatarozott meg az alabbiak szerint.

Az alkalmazott Referenciamutat6 egy Minimum Hozamkorlat, amely nem jelent a hozamra vonatkozd
konkrét igéretet. Az Alapkezeld az Alap Referenciamutatodjat évente feliilvizsgalja, és a piaci hozamok
valtozasa mentén kiigazitja a Kezelési Szabalyzat befektetési szabalyai modositdsara iranyado szabalyok
alkalmazasaval.

Az Alap Referenciamutatéja: 800 bazispont.

Az Alapkezel6 a High-on-High-modell és a Referenciamutaté egyiittes alkalmazasa szerint évente egy
alkalommal sikerdijra jogosult, amennyiben Alap az id6aranyos Referenciamutaténal magasabb hozamot
ér el, és ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke
meghaladja azt az értéket, amelyen a sikerdijat utoljara elszamoltdk, de legfeljebb az 5 éves referencia-
id6szakban. A fenti eljaras biztositja, hogy a teljesitményre vonatkozé Referenciaidészak alatt korabban
felmeriilt alulteljesités ledolgozasra, illetve a veszteség helyredllitasra keriiljon, mielétt a sikerdij
kifizetése esedékessé valik. Ha a sikerdij elszamolas idépontjat megel6zé 5 évben nem keriilt sor sikerdij
kifizetésére, tigy a viszonyitashoz hasznalt arfolyam megegyezik az Alap 5 évvel korabbi év végi egy
jegyre juto nettd eszkdzértékével, illetve amennyiben az Alap induldsatol még nem telt el 5 év, gy az .
indulaskori egy jegyre juto nett6 eszkozértékével.

A sikerdij mértéke a Referenciamutato feletti hozam 20%-a.

13. Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Alkalmazhato eszk6zok kore:

— Bankszamlapénz,

— Lekotott betétek,

— Pénzpiaci eszk6zok

— Hitelintézet, illetve gazdalkodo szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, allampapir és allamilag teljes kortien
garantalt, egyéb kotvények, jelzaloglevél

— Részvények,

— Befektetési jegyek,

— ETF-ek és Letéti igazolasok

—  Repo, forditott repo iigyletek

— Szarmaztatott iigyletek:
1. Opcios ligyletek
2. Tézsdei hataridds tigyletek
3. Tézsdén kiviili deviza hataridds tigyletek
4. Kamatlabderivativok
5. Tézsdén kiviili derivativ tigyletek (CFD)
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Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni szarmaztatott {igyletekbe.
Az Alap befektetési céllal mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott {igyleteket kothet, ezen
beliil felvehet futures vagy forward, long és short poziciot, vasarolhat és kiirhat egyszerti és Osszetett
opciokat, vasarolhat warrantokat, CFD (ContractforDifferences) iigyleteket kothet. Részvényre sz6l6
opciok koziil csak szabvanyositott {igyleteket kdthet. Emellett az Alap a deviza poziciéinak fedezésére
forward vagy futures iigyleteket is kothet.

A szarmaztatott iigyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat, igy kockazatat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap portfoliéjaban tartott eszk6zok minimalis, illetve maximalis aranya:

Az Alap portfoliéjaban tartott eszkdzok minimalis ardny maximalis ardny
Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0% 100%
Bankbetét (forint vagy mds deviza) 0% 100%
Pénzpiaci eszkzok 0% 100%
Allampapir 0% 100%
Hitelintézet altal forgalomba hozott,
forintban vagy mas devizdban denominalt, 0% 100%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Gazdalkod6 szervezetek altal forgalomba

hozott, forintban vagy mas devizaban

. o rex 0% 100%

denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Jelzéloglevél 0% 25%
Magyar és kiilf6ldi részvények 0% 100%
Kollektiv befektetési formak (befektetési
. s [ 0% 80%
jegyek, ETF-ek, , letéti igazolasok)
Repé forditott rep¢ {igyletek 0% 100%
Szarmaztatott tigyletekkel szamitott nettd

(o1 . iy 0% 200%
kockazati kitettség, korrekcidval*
Szarmaztatott tigyletekkel szamitott nettd 0% 800%

kockazati kitettség, korrekci6 nélkiil*

*Az Alap szarmaztatott tigyletekkel egyiitt szamitott nettd kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014. (1I1.14.) Korm. rendelet 22. § (1) bekezdés b) pontja altal felhivott, 22. § (2) és (3) bekezdésében
szereplé korlatokat. Ezen kezelési szabalyzat 24. pontja részletesen tartalmazza a szarmaztatott
iigyletekre vonatkozo befektetési korlatokat.

A szarmaztatott termék értéke jelentSsen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatdrozni.

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy Pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbol, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, illetve az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a
BefektetOk figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja
teljesiteni az tigylet soran a kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és
eszk6zok jboli felhaszndldsara vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidkat
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Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A Kormanyrendelet 18.-20. §-ai alapjan:

(1) A befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy Pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan
atruhazhato értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmilli6 forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhatd
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében,
tovabba olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami
feltigyelet hatalya alatt allé hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kdtvények kibocsatasabdl befolyt
Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt
mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato
felszamolasa esetén elsé helyen a tOke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni. Amennyiben a befektetési alap eszkozeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés
hatalya ald tartozd, egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az
Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az
esetben, ha az atruhazhaté értékpapirok vagy Pénzpiaci eszkozok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy
EGT-allam, annak helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv, amelynek egy
vagy tobb EGT-4llam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkozeinek 40 szdzalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhatéd
értékpapirjainak és Pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben a befektetési alap altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatdlya alatt all6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencialis feliigyelet hatalya alatt 4116 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott {igyletekre. A
(3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és Pénzpiaci eszkozoket, valamint a kollektiv
befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazéasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.
(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattol eltérden a befektetési alap eszkozeinek akar 100 szazalékat
fektetheti EGT-4llam vagy a Gazdaséagi Egytittmtikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD)
tagallama 4ltal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

(7) Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhat6é értékpapirokba vagy Pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott iigyletekb6l ered6 Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetok figyelmét
meghatarozva az ebbdl fakadé specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalarol

A Kormanyrendelet 25. §-a alapjan:

(1) A nyilvanos befektetési alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve
nyilvadnosan mikodé részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi kotelezettséget
megalapozd befolyast.

(2) A fentieken talmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsaté hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti meg.
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(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés
idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba
hozandé értékpapirok nettd értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté
értékpapirok és Pénzpiaci eszk6zok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és Pénzpiaci
eszkozok esetében,

¢) nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhazhat6 értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alapra vonatkoz6 egyéb befektetési korlatozasok

A Kormanyrendelet 26. §-a alapjan:

(2) Az Alapkezel6 azAlap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban 1évd pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti {igyletei esetén az iigylet kotésekor
érvényben 1évé piaci drat dokumentalni kell.

Az Alap szarmaztatott tigyletet kothet, igy alkalmazhat tékeattételt.

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tOkeattételt specidlis befektetési szabalyok
figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzészamokkal korrigalt értéken
szamitott nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét. Az Alap korrekcid nélkiil szamitott nettdsitott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg
a nettd eszkozértékének nyolcszorosat, azaz az Alap altal felvehetd t6keattétel maximalis értéke 8.

Az Alap befektetési politikaja nem tartalmaz tovabbi korlatozasokat.

Az Alap altal alkalmazott tOkeattétel teljes Osszege, valamint a tOkeattétel mértékében bekodvetkezd
valtozas, tovabba a biztositék vagy a tékeattételi megallapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga, és az Alap altal alkalmazott tOkeattétel teljes Osszege az Alap éves és féléves
jelentésében bemutatasra kertil.

Az Alap értékpapirjait kolcsonadhatja a torvényi kereteknek (78/2014. (II1.14) kormanyrendelet)
megfeleléen. A befektetési alapok eld kivanjak segiteni a hazai értékpapirpiac fejlédését, illetve jelentds
hasznot is remélnek az értékpapir kolcsonzési tevékenységbdl. Az Alapnak lehet&sége van kolcsoniigylet
keretében értékpapirt venni és eladni.

Ertékpapir kolcsonadas vagy kolesonvétel esetén az tigylet értéke nem haladhatja meg az Alap nett6
eszkozértékének 50%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka megfeleld
mértékii allampapir évadék nytjtasa oly modon, hogy az dvadék piaci értéke (6vadékérték) az tigylet
megkotésekor nem lehet kevesebb, mint a kolcsonzott értékpapirok piaci értékének 105%-a. Amennyiben
a kolesontigylet fennallta alatt barmikor az 6vadékérték a kolesonzott értékpapirok piaci értéke 100 %-os
szintje ala csokkenne, allampapirban teljesitendd dvadékkiegészitési, illetve —feltoltési kotelezettség lép
fel, a kolcsonzott értékpapirok piaci értékének 105%-aig.

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghalado részét az alabbiakban felsorolasra keriilé intézmények altal

kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba, vagy Pénzpiaci eszkézokbe fektetheti, az adott intézménynél
Sajat t6kéjének 20%-at meghalad6 betétet helyezhet el, illetve az adott intézménnyel kotott OTC
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szarmaztatott tigyletekbol ered 6 dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek a 20%-
at.

Intézmény neve Székhelye

Erste Bank Hungary Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest, Nador u. 16.

Takarék Keresedelmi Bank Zrt. 1082 Budapest, Ul16i at 48.

K&H Bank Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odon fasor
9.

Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Deutsche Bank AG Magyarorszagi 1054 Budapest, Hold u. 27.

Fidktelepe

Citibank Europe plc Magyarorszagi 1133 Budapest, Vaci ut 80.

Fidktelepe

Takarékbank Zrt. 1117 Budapest, Magyar Tuddésok
korutja 9. G. ép.

Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Interactive Brokers (U.K.) Level 20 Heron Tower, 110
Bishopsgate, London EC2N, United
Kingdom

Saxo Bank A/S Philip Heymans Allé, DK-2900
Hellerup, Denmark

GAIN Capital--FOREX.com UK Limited | Canary Wharf, 34th Floor (CGC 34-
03), 25 Canada Square, London E14
5LQ), United Kingdom

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

IG Markets Ltd. Cannon Bridge House, 25 Dowgate
Hill, London EC4R 2YA., United
Kingdom

A Sajat téke 20%-ot meghaladé részét kitevd eszkozok miatt az Alap a fenti partnerek fizet6képességének
kockdzatét futja. Amennyiben az érintett partner kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, gy
ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

16. A portfolié devizalis kitettsége
Az Alap a denominéltsagatol eltéré pénznemii eszkozokbe is fektethet.
Az Alapkezel6 az idegen devizaban denominalt eszk6zokbdl fakado devizakockazatot hataridés deviza
eladassal igyekszik kikiiszobolni. El6fordulhatnak olyan idd&szakok, amikor az Alap fedezetlen
devizapozicioval rendelkezik.
Az Alap alapdevizatol eltérdé devizaban denominalt kitettségének maximalis ardnya: 0 - 200%.

17. Ha a tdéke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa
Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap az eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamiddre. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nytjtani.
Az Alap nem bocsathat ki kotvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

A Kormanyrendelet alkalmazdsa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozo, a Vezetd Forgalmazo, vagy a Forgalmazd éltal biztositott, legfeljebb 15 napos
halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott tigyleteihez 6vadékot nyujtani.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalo allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékét fektetheti a Magyar Allam, EGT vagy OECD tagallam altal
kibocsatott allampapirokba.

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazandé.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladéd mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandé.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informacidok, amennyiben az ABA alapok alapja
Nem alkalmazando.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informacidok

24.1. Szarmaztatott {igyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalositasa
érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott {igyleteket hasznal a portfolio hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok
elérésének érdekében. Emellett az Alap deviza pozicidinak fedezésére forward vagy futures tigyleteket is
kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Az Alap jogosult a Kormanyrendelet szerinti altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott {igyletekbe. Az Alap befektetési céllal mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott
tgyleteket kothet, ezen beliil felvehet futures vagy forward, long €s short poziciot, vasarolhat és kiirhat
egyszerii és Osszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat, CFD (ContractforDiffrences) tigyleteket kothet.
Részvényre sz0l6 opcidk koziil csak szabvanyositott ligyleteket kothet.
Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott tigyletet kizarolag a Kezelési Szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében, a torvényi el6irasok betartasaval kothet. A
szarmaztatott tigylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nett6 eszkozérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott ligylet — figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit — kell6 id6ben a megfelel piaci dron lezarhatd, elszamolhato.
Az Alap az alabbi eszkdzokre szO016 szarmaztatott tigyleteket kothet:

a) értékpapirok

b) értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szdrmaztatott termékek
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¢) kamatlab
d) deviza
e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel.

Szarmaztatott tigyletnek tekintjiikk az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé szabvanyositott, illetve
OTC szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara, arupiaci termékre kotott hataridds, opcios és swap-
tigyleteket. Nem mindsiilnek hataridds tigyletnek azok az iigyletek, amelyek a tézsdei prompt, spot
tigyleteknél, illetve 6 tézsdenapnadl, illetve banki napndl nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,
valamint a jegyzések €s az aukciokon kotott tigyletek. Az alabb felsorolt korlatozasok nem vonatkoznak
a hitelintézettel allampapirra kotott repd tigyletekre.

Az Alap szarmazékos {ligyletet kizardlag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi
befektet&vel és elszamoldhazzal kothet.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt
Nem alkalmazandod.

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A Kormanyrendelet 22. §-a alapjan:

(1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott {igyletet:

a) a szarmaztatott tigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az tigylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével,

c) a szarmaztatott igylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a netté eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tigylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 idoben a megfelel piaci aron lezarhatod, elszamolhato,
d) a szarmaztatott {igyletekre vonatkozo befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott iigylet alapjaul
szolgalé megengedett eszkozok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a
szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott
kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettositott
kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapuld
szarmaztatott tigyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy
hogy az ellentétes iranyu iigyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabol az Alap
eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott {igyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az e rendeletben vagy az Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkozre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott
tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy Pénzpiaci eszkoz
az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott tigyletet is tartalmaz.

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, igy a Kormanyrendelet 23. § alapjan specidlis befektetési
szabalyok vonatkoznak ra:

(1) A befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni szarmaztatott
ligyletekbe az alabbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,, szarmaztatott befektetési alap”, vagy , szdrmaztatott alap”
elnevezést,

b) az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok
egyikét sem:
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ba) a netté kockazati kitettségeket a lenti, szorzdkat tartalmazd tablaban meghatarozott szorzéval
korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét,

bb) a nettd kockazati kitettségeket a lenti, szorzokat tartalmazd tabla szerinti korrekcié nélkiil szamitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat.

A szarmaztatott alap nettd pozicidjanak szamitdsahoz alkalmazott szorzék (A 78/2014-es
kormanyrendelet 2. melléklete)

A netto poziciot képezd pénziigyi eszkoz Szorzoszam
a) Deviza 0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralév futamideji kotvény, kamatlab pozicid 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd futamidejii kotvény, kamatlab 0,15
pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévd futamideji kotvény, kamatlab pozicio, a befektetési 0,10
alap alapdevizajaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozd egyéb pénziigyi eszkoz 1,00

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévd poziciok nettdsitasi szabadlyai

A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévé nettdsitott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkozokben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktuadlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon
alapuld szarmaztatott {igyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani,
ugy hogy az ellentétes iranyt tigyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabol az Alap
eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (III. 14.) kormanyrendeletben
vagy az Alap Kezelési Szabalyzatdban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly
alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy Pénzpiaci eszkoz az
adott eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz. Az Alap teljes nettositott kockazati
kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl figyelmen kiviil hagyhatdak az olyan,
devizakockazat fedezésére szolgalo tigyletek, amelyek célja az Alap devizakockazatanak csdkkentése az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen.

A Dbefektetési korlatoknak vald megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, devizara kotott hataridds
tigyleteket az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgald
eszkoz piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe venni.

A t6zsdei hataridds tigyleteket és a tézsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgald eszkoz és az
tigylet altal generalt fiktiv vagy valds pénzdramlas Osszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szolé szarmaztatott tigyletek, opcidk hosszt (révid) pozicidinak a rovid (hossza)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd pozicidja. Az Alapkezeld a devizadban,
illetve befektetési eszkozben meglévd nem szarmaztatott hossza (rovid) poziciét az ugyanezen devizan,
illetve befektetési eszkozon alapuld révid (hosszil) szarmaztatott poziciéval szemben, valamint a
szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkozben meglévé - hosszu és révid pozicidkat egymassal
szemben nettdsithatja. A nettd poziciét devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel 6vadékaul
szolgalo vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettosithatok szarmaztatott rovid pozicidval.

Az Alap szarmaztatott tigylet, illetve kdlcsonvett értékpapir eladdsa tjan nett6 eladasi pozicidt vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a kollektiv
befektetési formak befektetési s hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben vagy
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az Alap Kezelési Szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly
alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az indexre kotott hatarid6s tigyleteket az alapul
szolgal6d eszkdz piaci arfolyamdn, az opcids szerzOdéseket pedig az alapul szolgald eszkdz piaci
arfolyama és az opci6 deltatényezd6jének szorzataként kell figyelembe venni.

Az indexre sz6l6 szarmaztatott {igylet nettdsithaté az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az indexkosar Osszetételét.

Az Osszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

24.7. Az értékeléshez felhaszndalni kivant arinformaciok forrasa

A forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra a
legutolsd, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni. Forrasként
alkalmazhatoak a kovetkezd elektronikus informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok:
Bloomberg, az MTI-ECO online oldala, Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt. honlapja, MNB vagy idegen
allam jegybankjanak honlapja.

* A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Bloomberg oldalan talalhatd pénzpiaci kamatok kdzepe
(bid/ask jegyzés egyszerli szamtani atlaga).

o A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét az T-napon kozzétett,
ennek hianyaban a legutols6 nyilvanossagra hozott MNB-kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni.

® Tozsdei szarmaztatott tigyletek aranak forrasa a Bloomberg.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott {igylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozdéan meghatarozott altalanos
jellemzdktdl, az erre vonatkozo figyelemfelhivds, meghatdrozva az adott szdrmaztatott iigylet
jellemzdit és kockdzatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
25. Ingatlanalapra vonatkozod specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoldédo vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszk0zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.
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25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya

Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének moddja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvaldsitasanak f&bb elvei

Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandd ingatlanok részletes bemutatéasa

Nem alkalmazando.

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.
§ (5) bekezdésben eldirt feltételeknek
Az Alapkezel6 a kovetkezd, a Befektetési jegyek tulajdonosait terhelé f6bb kockazatokra hivja fel a
befektetOk figyelmét. Az Alapkezeld felhivija a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti felsorolasara nincs
mod, ebbdl kovetkezden eléfordulhatnak a befektetéket érint6 tovabbi kockazati helyzetek.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsolddo kockazatokat a Befektet6knek sajat maguknak
kell felmérniiik.

Az Alapkezeld az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazd, esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatold és
potlolagos tokét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagb6l adddo potencialis felelsséggel
kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegéb6l adddéan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabol adddo veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektet6 feladata. Az alabbiakban —
nem kizardlagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredé kockazati
tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre kertil, akkor a befekteték nem
tudnak befektetési jegyeket vasarolni és visszavaltani. A felfliggesztés szabdlyait a Kbftv. 113-116. §-ai
tartalmazzak részletesen.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa, helyzete
id6rol-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjak az Alap mtikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek értékét, és az
ezen befektetések nyilvantartasara szolgald devizak euréval, vagy forinttal szembeni arfolyamat. A
magyar, illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és
intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az iizleti életre altalaban, igy
azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzden az Alap
portfolidjaban szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap Nettd eszkozértékét
befolyasolja, és igy kedvezdtleniil is érintheti. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik elkertilni,
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illetve elébe menni mindennemd negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Netto
eszkozértékét.

Fenntarthatésagi Kockazatok

A Fenntarthatésagi Kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény,
melynek bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére.

Inflacid, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és egyéb kamatjellegti jovedelmet
nyujté értékpapirok és kamatderivativak is helyt kaphatnak, igy az altaluk nyujtott hozam-arfolyam
jelentésen befolyasolja az Alap altal elért hozamot. Az adott orszdgban az inflaciés nyomas erdésddése
kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos tékekivonas fellépésekor az
adott hitelviszonyt megtestesit6 és egyéb kamatjellegii jovedelmet biztositd értékpapirok hozama révid
idon belill jelentésen emelkedhet, és ezzel egyidejlileg az Alap Nettd eszkozértékére negativ hatassal
lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennemt negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi — kedvezdtlen esetekben — rossz gazdasagi
eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszamoldsi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap
portfolidjat és a BefektetOket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony piaci érték
formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe
menni mindennem negativ hatdsnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozoé személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adozdasara
vonatkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd adopolitikai
valtozasoknak (pl.: adéemelés, ij adénem bevezetése, biinteté ado bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektet6 a Befektetési jegyekre iranyulé megbizas leaddsakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmaztatott tigyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott {igyletet kizarolag a Kezelési Szabalyzat 24.1 pontjaban
megfogalmazott célok elérése érdekében kothet.

Az Alap esetében egy szarmaztatott alaprdl van szo, a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt
fontossaggal bir. A szarmazékos tigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a t6keattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthet6ek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdak.

Partner kockazat
Fennall annak a veszélye, hogy a megkotott szarmaztatott és egyéb iigyletek esetén, a partner nem
teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligylet soran vallalt kotelezettségeit.

Letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja nyilvan.
A letétkezel6i kockazat annak kockazata, hogy a megorzésre atadott eszkozok a letétkezel vagy az
alletétkezeld fizetésképtelensége, mulasztasa vagy csalasa kovetkeztében elvesznek. A letéti 6rzés az
Alap vagyonvesztésének kockazatat rejti magaban, amelyet a letéteményes vagy az alletéteményes
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fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének megsértése vagy visszaélése okozhat.

A Kbftv. 64.§ (16) bekezdése alapjan a Letétkezel kothet olyan szerzédéseket, amelyek alapjan, a
jogszabalyban és a vonatkozo szerzédésekben meghatarozott esetekben mentesiil a letétkezel6 az Alap
pénziigyi eszkozeinek elvesztéséért terheld felelGsség aldl. A Letétkezeld kiilondsen olyan esetekben
mentestiilhet a felelGsség aldl, ha az Alapkezeld ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy adott
joghatosagi teriileten vagy egy adott befektetési szolgaltatonal tartson fenn, annak ellenére, hogy a
Letétkezel§ figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal jar.

Az Alap megsziinésének kockazata
A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben
a) az Alap Sajat t6kéje harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot,
b) az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt;
c) a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Feliigyelet visszavonta,
d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az
Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel sem veszi at,
e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa
felfiiggesztésének megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Arfolyamkockazatok

- devizik drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ befektet6i
dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra konvertalva az adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggéen
valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap
portfolidjat alkotd egyedi értékpapirok devizanemeinek forinttal szemben meghatarozott arfolyam-
ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik, mely adott esetben negativan érintheti a Nettd
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennem
negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

- kotvények, illetve hitelviszonyt megtestesité eszkizék kockdzata: az Alap portfolidjaban — a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott — tarthaté kotvények arfolyama érzékeny lehet a
fé6bb gazdasagi folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacié novekedésére, a kibocsato allam
koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsato allam teljes dllamaddssaganak novekedésére. Ezen
tényezOk akar kiilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott eszkdz kockazatat, igy
csokkentve annak arfolyamat.

- hataridds iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban — a befektetési politikdban meghatarozott
keretek kozott — tarthatd hataridds tigyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori
aktualis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozasa igen kedvezétleniil érintheti az Alap
értékét és hozamat. Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemti negativ hatasnak, amely negativan érintheti az Alap Netté Eszkozértékét.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fenndll annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan valtozas(ok) mennek végbe,
amely(ek) hatranyosan érintik az Alap vagyonat, illetve hozamat, illetve mas mddon hatranyos mddon
érinti a befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kdvetkezménye lehet, hogy az Alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott. Szintén felmeriil6 kockazat lehet a Kezelési
Szabalyzat megvaltoztatasabol ered6 kockazat.
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Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakadé kockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét lekotott betétben tarthatja,
ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal
novelt kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét Eurdpai Unid tagorszagaiban,
illetve mas orszagokban, euréban vagy mas devizédban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsato
orszagok altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS felar) novekedése hatranyosan
érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkdzei egy részét vallalatok altal kibocsatott
kotvényekben, hitelt megtestesit6 eszkdzokben tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak névekedése
— mely egyben a kamat- és tOketorlesztések elmaradasaval, a kibocsato csédjével jarhat -, az adott kdtvény
vagy egyeb eszkoz értékének jelentds értékvesztését okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét jelzaloglevelekben tarthatja.
Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald kockazatok — hitelkockazat, kibocsatéi kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a
jelzalogbank altal kihelyezett jelzaloghitelekbdl fakadé kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, iigy fennallhat a kamat- és téketorlesztés elmaradasa, ami
negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatdnak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetOkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel$ informacidkat

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének ndvekedése irdnydba hatott, a magyar értékpapirpiac
likviditdsa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhatd el
valamennyi Fejlett Piaci értékpapirpiacrol is. Eszkdzcsoportokra kivetitve likviditasi kockazat léphet fel
a részvénypiacokon tillmenden a kétvény-, valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockazat az Alap
szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozé tényezd lehet. Emellett az értékpapirok arat az
erésen ingadozoé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap Nettd eszkozértékén
keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamdra. A likviditds hianya az Alapra kedvezétlen hatast
gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tokepiaci helyzet fiiggvénye. Az Alapkezel6 legjobb
tudasa szerint igyekszik elkertilni, illetve elébe menni mindennem? negativ hatasnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa keretében jogosultak a
Befektetési jegyeik napi Netto eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint.

Az Alapkezeld kiilonds visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

Az Alapkezeld a Kbftv. 36. §-aban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és eljarasokat
alkalmaz annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld
mindenkor biztositja, hogy az Alap befektetési stratégia, a likviditasi profilja és a visszavaltasi politikaja
Osszhangban alljanak egymassal. A likviditdskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas
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id0szakaban a Befektetési Jegyek befektetd altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési
Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza. Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. Az Alapkezel6 folyamatosan biztositja az alapkotelezettségeinek megfeleld likviditasi szint
fenntartasat, amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennallo relativ likviditasara vonatkozo értékelésen
alapul, figyelembe véve a lezarashoz sziikséges id6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett
eszk0zok lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezOkkel szembeni
érzékenységiiket;

2. Az Alapkezel6 folyamatosan nyomon koveti az Alap eszkozportfolidjanak likviditasi profiljat,
tekintettel az egyes eszkozok fedezeti hozzajarulasara, amely jelentds hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a 1ényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet. E
célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi profiljat, a befektetések relativ méretét és
az ezekre a befektetésekre vonatkozo visszavaltasi hataridSket;

3. Amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be - kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékii, harmadik orszagbeli piacon
aktivan kereskedik - az Alapkezel6 nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok
kezeldi altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitést, tobbek kozott idészakos feliilvizsgalatok
lefolytatasaval, amelyek célja az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok
visszavaltasi politikajaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kovetése, amelyekbe az Alap befektet;

4. Az Alapkezel megfeleld likviditasmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a poziciok,
valamint az Alap eszkozportfdlidjanak likviditasi profiljara jelentds hatast gyakorlo, tervezett
befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy
megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. Az Alapkezel6 mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
sziikséges eszkozoket és rendelkezéseket, beleértve a kiilonods rendelkezéseket is. Az Alapkezeld
azonositja azoknak a koriilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzok és rendelkezések
mind rendes, mind pedig rendkiviili koériilmények kézott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezeld - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét — az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikajanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozé korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és mindségi kockdzati korlatokkal
kapcsolatosan meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza az Alap nem likvid eszkdzeinek aranyat, az adott
idoszakban a likviditaskezeléssel kapcsolatban kotott megallapodasok, illetve az alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek bemutatasat.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A nettéo eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkoOzérték szamitas esetén kovetendd eljaras
Az Alap befektetési jegy Nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 124-126. §-ai alapjan
torténik. Az Alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke minden
forgalmazas-elszamolasi napra (T nap) megallapitasra, és a megallapitas napjat (T+1 nap) kovetd
munkanapon (T+2 nap) az Alapkezel§ (www.marketprog.hu) honlapjan kozzétételre kertil, illetve a
forgalmazasi helyen a Befektet6k részére hozzaférhetd.

A targynapra (T nap) vonatkozd nettd eszkozérték kiszamitdsa a targynapot (T nap) kovetd Banki
munkanapon (T+1 nap) torténik és a kiszamitast koveté Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kozzé az
Alapkezeld. A szamitas soran az Alapkezel§ a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznaldsaval végzi el az
értékelést. A Letétkezel6 ellendrzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd
eszkozértékét a jogszabalyoknak és az ABA kezelési szabalyzatanak, valamint a Kbftv 38. §-ban
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meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki. Az Alapkezel¢ a targynapra (T nap) vonatkozdéan
az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértéket iigy hatdrozza meg, hogy az Alap - a
targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd
eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6 Banki munkanapon (T-1 nap) forgalomban 1év6 Befektetési
jegyek darabszamaval és az igy kapott értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai
szerint. Az Alapkezeld a nettd eszkozérték szamitdsa soran minden hosszabb id6északra vonatkozd, az
Alapot terheld eldre lathato koltséget idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra.
Az el6re nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. Az
Alapkezel6 minden Banki munkanapon kozzéteszi az Alap Nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési
jegyre juto nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kovetd elsé Banki munkanap kezdetével
az Alapkezel6 (www.marketprog.hu) honlapjan, illetve a forgalmazasi helyen a Befektetdk részére is

hozzaférhetové teszi.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén az Alapkezel6 a Kbftv. 126. §-a
alapjan az alabbiak szerint jar el.

Az adott befektetési jegy sorozat nett6 eszkdzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netto6
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének idOpontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja az Alap netté eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba
bekovetkezésének idSpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nett6 eszkozértéket
minden olyan napra vonatkozodan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel$ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel$ és a Letétkezel6 a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas netté eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas netté eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes netté eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi
kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve annak megfelel6
EUR 0Osszeget, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési
szabalyzatban megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezd kiilénbségbdl adodé elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld poétolja a befektetési
alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkoézok értékelése
soran hasznalt arképzési mddszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhetd
eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfelel6en alkalmazott médszereket

Az Alapkezel6 felel az Alap eszkozeinek helyes értékeléséért, az Alap nettd eszkozértékének
kiszamitasaért és a nettd eszkozérték kozzétételéért.

Osszhangban a Kbftv 38. § (4) bekezdésének b) pontjdval az Alapkezel§ a fiiggetlen értékelési feladatot a
befektetés kezelési funkciotdl és a javadalmazasi politikatdl fliggetleniil, elkiilonitetten végzi a kovetkezd
szabalyok alapjan:
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1. Az Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1évo eszkozok megszolgalt, de el nem szamolt, idSaranyos
kamattal novelt forduldnapi zar6 dllomanya keriil beszdmitasra.

2. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt forduldnapi zar¢6 allomanya.

3. Hitelintézet, illetve gazdasdgi tdrsasdgok dltal forgalomba hozott, forintban vagy mids devizdban denomindlt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

A kuponfizet6 vagy nem diszkont értékpapirok esetében (kotvények, jelzaloglevelek) az értékelésnél T
napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd nettd arfolyamok koziil a legfrissebbet figyelembe venni::

— Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatdja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
arfolyam.

— Alegfrissebb elérhetd t6zsdei zardarfolyam.

— Az utolso iizletkotés arfolyama.

Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az el6z6
sorrendet is figyelembe kell venni és a sorrendileg el6rébb allé arfolyamot alkalmazni.

4. Allampapir és 4llam &ltal garantalt hitelviszonyt megtestesit értékpapirok:

A kuponfizet6, vagy nem diszkont értékpapirok (allampapirok, kotvények, jelzaloglevelek) esetében az
értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd nettd arfolyamok koziil a legfrissebbet
figyelembe venni:

— A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyzGi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép
arfolyama.

— Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatéja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
arfolyam.

— Alegfrissebb elérhetd t6zsdei zardarfolyam.

— Az utolso iizletkotés arfolyama.

Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az el6z6
sorrendet is figyelembe kell venni és a sorrendileg el6rébb allé arfolyamot alkalmazni.

Diszkont allamkotvényeket (kincstérjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni:

— A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép
arfolyama.

— Az értékpapir jellemzd piacdnak valamely adatszolgéltatdja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd
arfolyam.

— Alegfrissebb elérhetd tézsdei zaroarfolyam.

— Az utols6 lizletkotés arfolyama.

Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az el6zd
sorrendet is figyelembe kell venni és a sorrendileg el6rébb allé arfolyamot alkalmazni.

A 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidejli, forintban denominalt diszkont allamkdétvényeket
(kincstarjegyeket) az AKK 4ltal a targynapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett 3
honapos referenciahozam felhasznalasaval kalkulalt jelenértéken értékeljiik.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a legfrissebb:
— Az értékpapir jellemz4 piacanak valamely adatszolgaltatdja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso elérhetd
kozép arfolyam.
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— A legfrissebb elérhet6 t6zsdei zaréarfolyam.

— Az utolso iizletkotés arfolyama.
Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, tgy az aldbbi
sorrendet is figyelembe kell venni és a sorrendileg el6rébb all6 arfolyamot alkalmazni.

Nem AKK arjegyzésben 1év6 kotvények értékelése:

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érhet6 el, vagy a fenti sorrend alapjan meghatarozott
ar az Alapkezel6 véleménye szerint nem megfelel6en tiikrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelitd
értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezeld felé a valds érték meghatarozasara vonatkozdan. Az
Alapkezel6 javaslatanak az adott eszkodzzel kapcsolatban nyilvanosan elérhet6 vagy egyéb, megfeleléen
dokumentalt informacidkon kell alapulnia. Az Alapkezeld legjobb becslését a Letétkezeld sajat belatasa
szerint hasznalja fel az értékelési eljards soran. Az ilyen moédon becsiilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld javaslatat figyelembe véve a Letétkezeld ujra
értékeli az eszkozt.

5. Részvények értékelése:
Részvényeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni:

— Az értékpapir jellemz6 tézsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos zard arfolyama.

— Az értékpapir jellemz6 piacanak valamely adatszolgaltatéja (Bloomberg, szakmai szervezetek
vagy médiumok honlapja, napilapok.) altal kozolt az értékelést megel6z6 legutolsd elérhetd
kozép arfolyama.

—  Befektetési vallalkoz¢ dltal jegyzett arfolyam.

— Az utolso iizletkotés arfolyama.

Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is elérhetd ezek koziil ugyanarra a napra, agy az el6zd
sorrendet is figyelembe kell venni és a sorrendileg el6rébb all6 arfolyamot alkalmazni.

6. A befektetési jegyek, kollektiv befektetési formdk, hedge fundokértékelése:

a) a nyiltvégli befektetési format a kozzétett legutolso egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe
venni;

b) zartvégli befektetési forma esetében — ha van 30 napnal nem régebbi tézsdei zardar, akkor az utolsé
tézsdei zardarfolyam és az utolsé nyilvanossagra hozott nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni. Ha nincs 30 napnal nem régebbi tézsdei zardar, akkor az utolsé nyilvanossagra hozott
nett6 eszkozértéket kell figyelembe venni.

7. ETF-ek és Letéti igazoldsok

A t6zsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban T6ézsdén Kereskedett Alap)
és Letéti igazolasok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt, t6zsdén kialakult T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt
tizletkotés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az
értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Bloomberg) altal kdzzétett legutolsd zardarfolyam
alapjan kell elvégezni.

8. Kiilfoldi befektetések értékelése:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
a) az Alap tulajdondban 1év6, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott nettd kozép arfolyam és a forduldonapig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegekeént kell értékelni;
b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni
oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozzd kell adni az utolsé kamatfizetése ota a
fordulonapig felhalmozott kamatokat.
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2. Részvények értékelése:
a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulénapi zardarfolyam, annak
hidnyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;
b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént {izletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;
c) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.
3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozo, de legkésdbb a fordulonapot kovetd
masodik munkanapon rendelkezésre all6 egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.
4. Az Alap értékelési devizajatol (az a deviza, amelyben az Alap nett6 eszkdzérték szamitasa késziil) eltérd
devizaban denominalt eszk6zok devizaban kifejezett értékét a forduldnapon kozzétett, ennek hidnyaban
a legutolsé nyilvanossagra hozott hivatalos kozéparfolyam felhasznalasaval kell az Alap értékelési
devizajara atszamitani.
Az Alap befektetési jegye kibocsatasi devizanemétdl eltéré devizanemben nyilvantartott portfolidelemek
értékét a Magyar Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett
keresztarfolyamon kell magyar forintra atszamolni. Azok a devizak, melyekre az MNB nem tesz kozzé
devizaarfolyamot, az MNB altal kozzétett T napra vonatkozo, ennek hianyaban a legutolsé USD/HUF és
az adott idegen deviza kibocsaté orszdga nemzeti bankja altal kozzétett USD/idegen deviza
keresztarfolyamon keriilnek értékelésre.

9. Repé (forditott repo):

az lgylet értéke az alapjaul szolgald értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott
piaci értéke, valamint az iigylet arkiilonbozetének az adott értékelési napra szamitott idéaranyos
(linearis) része.

Forditott repd ligyletek esetén az iigyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes értékpapirt az
altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabdlyok szerint meghatdrozott piaci értéken kell
értékelni. Az ligyletbdl fakadd — eladasi ar feletti - fizetési kotelezettséget pedig idéaranyosan (linearis
modszerrel) kell az adott Alapra terhelni.

10. Szdrmaztatott eszkdzok: a 29. pont szerint.
11. Az Alap portfélidjdban nehezen értékelhetd eszkozok nem szerepelnek.

12. Amennyiben a Alap netté eszkozértékének 10%-at meghalado jegyzési vagy visszavdltdsi megbizdsra keriil sor
T forgalmazdsi napon, akkor az alapkezeld donthet 1igy, hogy a T napi értékelés sordn a T napi tranzakcidkban
érintett eszkozoket az Alap dltal kotott tranzakcids dtlagdrakon vegye figyelembe, vagy eltér a fentiekben
meghatdrozott értékelési elvektdl olyan értékpapirok esetén, melyek likviditdsa vagy egqyéb markdnsan befolydsold
koriilmény kovetkeztében jelentdsen torz érték keriilne megdllapitdsra.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése
1. Opcids iigyletek:
A szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tézsdei zardar nem all rendelkezésre, illetve OTC opcidk esetében, az opcid értékét az alaptermék
jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz316 opcios piacon legelterjedtebb —értékelési modell
segitségével kell meghatarozni.

A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt) opcio értéke pedig azt csdkkenti.

2. T6zsdei hatdridds iigyletek:
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A fordulénapi nyitott pozicidkbol szarmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kdzzétett
forduldnapi, illetve ennek hidnydban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar
kiilénbozetén kell értékelni.

3. Tézsdén kiviili deviza hatdridds iigyletek:

A fordulonapi nyitott pozicidkbdl szdrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozd devizdkban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamokon kell
értékelni. A szamitasban hasznalandé kamatok a hataridds kotés hatralévé futamidejéhez legkodzelebbi
két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal stilyozott atlagaként szamolandodak.

4. Kamatldbderivativok:
Kamatderivativ {igylet értékeléséhez az Alapkezeld az tigylet fix és valtoz6 kamatozasu labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébdl szamitott diszkontfaktorok alkalmazasaval.

5. Tézsdén kiviili derivativ tigyletek (CFD):

A fordulonapi nyitott pozicidkbdl szdrmazd nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra
vonatkozo fordulénapi, illetve ennek hianyaban a legutolso elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén
kell értékelni.

30. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacidk

A Kbftv. rendelkezései szerint a nett6 eszkdzérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben az
Alap nettd eszkodzértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint 10
szazalékdra vonatkozoan az adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik.

Amennyiben a nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre kertil, errdl a tényrol, valamint az utolso6
elérhetd nettd eszkozértékrdl az Alapkezel$ az Alap hirdetményi helyein kozleményt tesz kdzzé. A
felfiiggesztés megszlinésének tényét az Alapkezeld ugyancsak kozli, feltiintetve a megsziintetés utan
megallapitott 0j nett6 eszkozértéket.

Illkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladé része illikviddé valt, a befektetési alapkezeld a
befekteték kozotti egyenld elbands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében
donthet az illikviddé valt eszkdzoknek a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliil torténo elkiilonitésérdl.

Nlikvidnek mindsiil az az eszkodz, amely az adott piaci koriilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak
a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabdlyaira is.

Az Alapkezel6 az elkiilonitésrdl szold dontést kovetden az illikvidnek mindsitett eszkozoket a nettd
eszkozérték-szamitas soran a befektetési alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt
a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban osztja meg,
amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az Alap nettd eszkdzértékén beliil képviselnek. A megosztast
kovetben az illikvid eszkdzoket megtestesitd befektetési jegyeket ,, IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol elkiilonitetten kell
nyilvantartani, az eszk6zok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkozportfélidval szemben lehet
elszdmolni. Amennyiben a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkdzportfélidval szemben nem teljesithetdk,
ugy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkdzportfdlid terhére sem
alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkozportfélioban nyilvantartott eszkozok és
kotelezettségek figyelembevételével kell megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra
vonatkoz¢ altalanos szabalyok szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld
felajanlja a lehetGségét €s a befektetd hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési
alapkezel6 az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse.
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Az elkiilonitésre okot add koriilmények megsziinését kovetden az elkiilonités részben vagy egészben
torténd megsziintetésérdl a befektetési alapkezel dont, amelynek soran az "IL” sorozatjel(i befektetési
jegyeket az Alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak megfeleld
atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl, illetve az
ezzel kapcsolatos dontés indokarol a befektetési alapkezelS a rendkiviili tajékoztatds szabdlyai szerint
tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes
tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Osszetételérdl.

A Dbefektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkozok elkiilonitésérdl szo6lé dontés
kozzétételével egy iddben, az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasdnak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok
Az Alap nem fizet a t6kendvekmény terhére hozamot, a teljes tékendvekmény ujra befektetésre keriil az
Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektet6k a t6kendvekményt a tulajdonukban all6
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A t6ke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztosito hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A t6ke megdvdsara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatdmaszto befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacidok
Nem alkalmazandé.

VIII. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege,
kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik mddja

Alapkezelési dij: Az Alapkezel? szolgaltatasaiért alapkezelési dijat terhel az Alapra. Az alapkezelési dij az
Alap 4atlagos Nettd eszkozértékére vetitve naponta keriil kiszdmitdsra és elhataroldsra, és minden
hénapban a targyhonapot kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre. Az alapkezelési dij mértéke évente

Sikerdij: Az Alapkezel6 a sikerdij meghatarozasanal a High-on-High modellt alkalmazza, amely szerint
a sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték meghaladja
azt az értéket, amelyen a sikerdijat utoljara elszamoltak. A teljesitményre vonatkozd Referenciaiddszak
gorgetéses alapon 5 évben meghatarozott azon id6tdv, amely soran a teljesitményt mérik és
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Osszehasonlitjadk a Referenciamutatoval, és amelynek végén a multbeli alulteljesités (vagy negativ
teljesitmény) kompenzaciéos mechanizmusa visszadllithato. A teljesitményre vonatkozd
Referenciaid6szak alatt korabban felmeriilt alulteljesitést le kell dolgozni, illetve a veszteséget helyre kell
allitani, miel6tt a sikerdij kifizetése esedékessé valik.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében igazodva annak kockazati profiljahoz Referenciamutatét hatarozott
meg, amelynek segitségével mérhet6 az Alap relativ teljesitménye, illetve melyet igy a sikerdij
meghatarozasahoz haszndl. Ez azt jelenti, csak akkor lehet sikerdijat elszamolni, ha az id6tav végére
pozitiv teljesitményt ér el az Alap, tovabba ez a teljesitmény meghaladja az Alapkezel6 altal a sikerdij
meghatdrozasa céljabdl a kockazati profil figyelembevételével meghatarozott Referenciamutatot.

A Referenciamutat6 mértékének megallapitasahoz az Alapkezel megvizsgalta az Alap eszkozei javasolt
befektetési id6tavjat reprezentdld hozamait, mely alapjan megallapitotta, hogy a piaci hozamoknak
megfelel a fix Osszegli, a kockazati profil figyelembevételével meghatdrozott Referenciamutatod
alkalmazasa. A fentiekre tekintettel az Alapkezel6 annak érdekében, hogy a sikerdijak mindig aranyosak
legyenek az Alap valds befektetési teljesitményével, illetve az Alapkezeld szamara is észszer(i 6sztonzést
jelentsen, a sikerdij szamitasa érdekében a High-on-High-modell és a Referenciamutaté kombinacidjanak
alkalmazasa mellett dontott, Osszhangban az Eurdpai FErtékpapirpiaci Feliigyeleti Hatésag
(tovébbiakban: ESMA) AEKBV-knél és bizonyos tipusti ABA-knél alkalmazott sikerdijakrdl szolo,
ESMA34-39-992HU szamu iranymutatasaval.

A Referenciamutaté mértékét az Alapkezel6 évente feliilvizsgalja és a piaci hozamok valtozasa mentén
kiigazitja a Kezelési Szabalyzat befektetési szabalyai modositasara iranyado6 szabalyok alkalmazasaval.

A fentiek alkalmazasa azt jelenti, hogy nem elég, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
meghaladja azt az értéket, amelyen a sikerdijat utoljara elszamoltdk, az Alapkezelének még a sikerdij
szamitasi peridodusban a Referenciamutatétol elmarado teljesitményt is le kell dolgoznia, illetve a
veszteséget helyre kell allitania annak érdekében, hogy sikerdijra jogosultta valjon.

Az Alapkezel§ sikerdijra jogosult az alabbiak szerint:

Amennyiben az Alap a Referenciamutaténal magasabb hozamot ér el és ha az Alap sikerdij levonasa,
illetve elhatdrolasa elStt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja az Alap 5 éves
Referenciaid6szaki azon egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét, amelyen a sikerdijat utoljara
elszamoltdk, vagy annak hidnyaban az elszamolast megel6z6 5. év végi egy jegyre jutd nettod
eszkozértéket, illetve az 5 év hianyaban az indulaskori egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéket, az Alapkezel
évente egy alkalommal sikerdijra jogosult.

A sikerdij alkalmazasaval a Tobbletteljesitmény esetén a Befektet6k hozama a sikerdij mértékével
csokken. A sikerdij mértéke azt jelenti, hogy a Referenciamutato feletti hozambdl milyen mértékben
részesiil az Alapkezelg, illetve a Befektetd. A hozam nagyobb részben a Befektetéket illeti, az Alapkezel6t
illetd sikerdij mértéke a Referenciamutato feletti hozam 20 %-a.

A sikerdij kiszamitasanak gyakorisaga megegyezik a netté eszkozérték megallapitasanak gyakorisagaval.
A sikerdijat csak akkor lehet kifizetni, ha a legutobbi sikerdij elszamolasa 6ta, de legfeljebb az elmult 5
évben az Alap nett6 hozama magasabb, mint a Referenciamutat6. Ha a sikerdij elszamolas idépontjat
megel6z6 5 évben nem keriilt sor sikerdij kifizetésére, igy a viszonyitashoz hasznalt arfolyam
megegyezik az Alap 5 évvel kordbbi év végi egy jegyre juto nettd eszkdzértékével, illetve amennyiben az
Alap 5 éven beliil indult, igy az indulaskori egy jegyre jutd nettd eszkozértékével.

Amennyiben egy naptari év végén az Alapkezel$ nem jogosult sikerdij érvényesitésére, a sikerdij vizsgalt
idészaka a kovetkezd évvel béviil azzal, hogy a Referenciaiddszak nem lehet hosszabb 5 évnél. Az
Alapkezeld a sikerdij napi értékelését a kovetkezd naptari évben folytatdlagosan, valtozatlan
modszertannal tovabbszamolja. Ez a tovabbszamolas biztositja, hogy a Referenciaid§szakaban el6fordulé
alulteljesités része maradjon a sikerdij szamitasanak, igy annak érdekében, hogy az Alapkezel? sikerdijat
tudjon érvényesiteni ennek az alulteljesitésnek a ledolgozasa legyen sziikséges.

Az Alapkezel§ ennek megfeleléen sikerdij szadmitds szempontjabdl, mindig a legutols6 sikerdij
jogosultsag ota eltelt idészakot vizsgalja, de legfeljebb egy 5 naptari éves idészakot.
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Amennyiben a sikerdij elszamolas id&pontjat tobb, mint 5 évvel megel6zi az utols6 sikerdij kifizetése,
akkor a viszonyitashoz hasznalt arfolyam megegyezik az Alap 5 évvel korabbi év végi egy jegyre juto
nettd eszkozértékével, mely akar alacsonyabb is lehet, mint a legutolso sikerdij kifizetéskor alkalmazott
egy jegyre juto nettd eszkozérték. A Referenciaidészak alkalmazasa és a Referenciamutatot meghalado
teljesitmény kovetelménye tovabba azt is eredményezheti, hogy az id6tav végi egy jegyre jutd nettd
eszkozérték akar alacsonyabb is lehet, mint az iddszak kordbbi, (akar év végi) egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke, amennyiben ezen magasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozértékén nem teljesiilt a
sikerdij elszamolhatdsaganak valamennyi feltétele. A Referenciaiddszak teljesitménye alapjan akar az
idotav végi alacsonyabb fenti egy jegyre jutd nettd eszkozérték is eredményezhet sikerdijkifizetést,
amennyiben ez a teljesitmény magasabb, mint az ugyanezen idGszakra érvényes Referenciamutaté. Az
Alapkezel6 a befektetés teljesitményével aranyos sikerdij alkalmazasa miatt az id6étav végi alacsonyabb
fenti egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan meghatarozasra keriild befektetési teljesitményig
érvényesithet sikerdijat.

A sikerdij szamitasa soran az Alapkezelé minden forgalmazasi napon kiszamolja az Alap napi sikerdijat,
ami a napi hozamanak a - Kezelési Szabalyzat III/12. fejezetében meghatarozott — referenciamutato
id6aranyos részétdl valo eltérésének a 20%-a. A napi sikerdij pozitiv és negativ szam is lehet, fiiggéen
attdl, hogy a Referenciamutatohoz képest az Alap jobban vagy rosszabbul teljesitett a forgalmazas
elszamolasi napon. A napi sikerdijak 0sszegzésre keriilnek az év elsd napjatol, vagy ha az Alap késébb
indult, akkor az indulastol. Ha az igy kialakult 6sszeg (tovabbiakban sikerdij puffer vagy puffer) pozitiv,
akkor elhatarolasra keriil az Alapbdl, viszont, ha ez az Osszeg nullanal kisebb, akkor nem kertiil
kimutatasra az eszkozértékelésben. Az elhatarolt sikerdijak elszamoldsara az év utolsd forgalmazasi
napjara vonatkozodan az adott évet kovet6 év 5. munkanapjan keriil sor, amennyiben az alabbiak szerint
meghatarozott sikerdij (R) ezen a napon pozitiv szam.

A modszer alkalmazasa soran a napi sikerdijak csak akkor keriilnek 0sszegzésre, ha az aktualis, T napi
egy jegyre juto nett6 eszkozérték nagyobb, mint az utolso sikerdij elszamolasakor érvényes egy jegyre
juto nettd eszkozértéke novelve az iddaranyos Referenciamutatdval.

Ez alatt az ar alatt az adott napra nem Kkeriil elhatdroldsra sikerdij, és a napi sikerdijakat, azaz a puffert
nem taroljuk.

A sikerdij szamitdsanak a modszere a kovetkez6:
Az Alapkezel6t illetd sikerdij az év végeén:

f n
0, ha Zrt <0
t=1
n
zT‘t =0, haps*(1+RM)>Pt
R,={ » t=1 ,
Zrt, haZrt >06és P+« (1+RM) <P,
t=1 t=1
Pt
1 =025 X|——=1—rm | X V4
Pt-1
\

ahol a jelolések a kovetkezdk:

Rn az n-dik napra vonatkozé alapkezeldi sikerdij

rt a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdjij

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik
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Pt a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (Rt - 1) csokkentett (amennyiben Rt - 1 pozitiv), a t. napi sikerdjj
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon
RM a sorozat legutolsé sikerdij elszamoldsa ota, kamatos kamat moddszerrel idéaranyositott
referenciamutatodja

n hatalyba 1épéstdl: n= 0, ha Pt < Ps*(RM+1); azon aktualis periddus napjainak a szama, amikor Pt >=
Ps*(RM+1)

Pt-1 a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utdn szamitott egy jegyre jutd nettod eszkozérték az el6z6
forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolsd forgalmazasi napjan)

rm a sorozat referenciamutatéjanak t és t-1 nap kozotti idészakra szamolt idSaranyos része

Vt-1 az adott sorozat t-1 napi nettd eszkozértéke

Ps az utolso sikerdij elszamoladsakor érvényes egy jegyre jutd nett6d eszkozérték, amit az alabbi mdédon

hatarozunk meg;:

e Amennyiben 5 éven beliil a sorozatra vonatkozoan sikerdijelszamolas tortént, akkor az

— utolso sikerdij elszamolaskori egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Ps.

e Amennyiben nem volt 5 éven belill sikerdij elszamolas, és az alap (vagy sorozat) indulasa 5 éven
beliili, akkor az indulaskori egy jegyre jutd nettd eszkozérték a Ps.
e Amennyiben a sorozat 5 évnél régebben indult és nem volt sikerdijelszamolas az elmult 5 évben,

akkor a Ps értéke az 5 évvel korabbi év utols6 forgalmazasi napjan érvényes egy jegyre jutd netto
eszkozérték.

Példak a sikerdij alkalmazhatosagara:
Az alabbi példaban feltételezésre keriilt, hogy a teljes iddszakra vonatkozdan a Referenciamutato
értéke 800 bazispont, tovabba, hogy a példaban szerepld idészakot megeléz6en nem keriilt még sor

sikerdij fizetésre, illetve, hogy a kezd6pontra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,00.

Az utolsé
sikerdij Referencia-
Referenciai Teliesitmeé Kummulalt | fizetéskori id6szaki
i . . . 1es’ me’ny a elszamo- | Referencia arfolyam ldGszakl Referer
id6szak Elszamolas Netto utoslé , . , L, Hozam- | HoH-t
B i ) s . e ot laskori mutatd a korrigalva , ) (4%) me
kezd6 id6pontja eszkozérték |  sikerdijfizetéstél a HoH Referencia a elmaradas | meghaladd hozam?
id6pontja ReferenciaidGszakban i x s netté )
id6szakban | idGaranyos At AkD
referencia eszkozérték?
I-fvek mutatéval
Kezd6pont Kezd&pont 1,00 1,00
2023 2023.01.01 | 2023.12.31 0,99 -1,00% 1,00 8,00% 1,08 9,00% nem |
2024 | 2023.01.01 | 2024.12.31 0,97 -3,00% 1,00 16,64% 1,17 19,64% nem |
2025 | 2023.01.01 | 2025.12.31 1,1 10,00% 1,00 25,97% 1,26 15,97% igen |
2026 | 2023.01.01 | 2026.12.31 1,4 40,00% 1,00 36,05% 1,36 -3,95% igen
2027 | 2027.01.01 | 2027.12.31 1,4 0,00% 1,4 8,00% 1,51 8,00% nem |
2028 | 2027.01.01 | 2028.12.31 1,4 0,00% 1,4 16,64% 1,63 16,64% nem |
2029 | 2027.01.01 | 2029.12.31 1,39 -0,71% 1,4 25,97% 1,76 26,69% nem |
2030 2027.01.01 | 2030.12.31 1,45 3,57% 1,4 36,05% 1,90 32,48% igen |
2031 2027.01.01 | 2031.12.31 1,46 4,29% 1,4 46,93% 2,06 42,65% igen |
2032 | 2028.01.01 | 2032.12.31 1,50 7,14% 1,4 46,93% 2,06 39,79% igen |
2033 2029.01.01 | 2033.12.31 2,5 66,67% 1,40 58,69% 2,22 -7,98% igen
2034 | 2034.01.01 | 2034.12.31 2,65 6,00% 2,5 8,00% 2,70 2,00% igen |
2035 2035.01.01 | 2035.12.31 2,7 1,89% 2,5 16,64% 2,92 14,75% igen |
2036 | 2035.01.01 | 2036.12.31 3,4 28,30% 2,5 25,97% 3,15 -2,33% igen
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Sikerdij HoH példa

'w/l’.:,:O

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

=@ Netto eszkdzérték elszamo-laskori HoH

Az Alapkezel6 el6szor 2026-ben tud
sikerdijat érvényesiteni, mivel csak 2026. év végén teljesiil a KezdSpontot meghaladd nettd eszkozérték,
illetve a Referenciamutatét meghalad¢ teljesitmény egyiittes kovetelménye. A sikerdij kifizetésének
feltételei ugyanigy, 2033-ban és 2036-ben is teljesiilnek. 2025-ben, 2030-2035 kozott bar az utolsé sikerdij
kifizetéskori netté eszkozértéket meghaladd nettd eszkozérték elérése teljesiilt, a vonatkozo
Referenciaidészakban az adott sorozat teljesitménye elmaradt az ugyanezen iddészakra vonatkozo
Referenciamutatétol, igy sikerdij nem volt érvényesithetd.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlentiil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsdnak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja
Letétkezelési dij: az Alap a Letétkezel§ szolgaltatasaiért a Nett6 eszkdzértékének maximum éves 0,1%-anak
megfelel6 Osszeget fizet, de minimum 85.000 Ft/ho dijat fizet. A letétkezelési dij naponta, az el6z6 napra
szamitott nettd eszkozértékre vetitve keriil kiszamitasra és elhatarolasra. A Letétkezel6 a megallapitott
targyhavi letétkezel6i dijat a targyhonapot kdvetd honap utolsé munkanapjan terheli az Alap szamlajara.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Vezetd forgalmazdsi dij: A Vezetd Forgalmazo szolgaltatasainak dija, amely kizarélag a Vezet6 Forgalmazo
részére (1d. 1. szamu melléklet Fogalmak) keriil megfizetésre, az Alap tovabbi Forgalmazoja részére nem.
Mértéke a Vezetd Forgalmazéval kotott mindenkor hatalyos megallapodasban keriil meghatarozasra, de
az Alap értékelés napi Nettd eszkozértéke maximum évi 0,06%-a lehet. Az igy megallapitott vezetd
forgalmazasi dij az Alap Nett6 eszkozértékében naponta keriil elhatarolasra, és minden naptari
negyedévben, a negyedévet kovetd 5. munkanapig kertil kifizetésre.

Forgalmazisi (dllomdnyi) dij: Az Alap a Befektetési Jegyek forgalmazasahoz kapcsolddd forgalmazoi
tevékenységre forgalmazasi dijat fizet a Forgalmazo részére, aki az adott forgalmazashoz kapcsolédo
értékpapir- €s pénzmozgasok elszamolasat végzi. Mértéke a Forgalmazdval kotott mindenkor hatalyos
megallapodasban keriil meghatarozasra, de az Alap értékelés napi Netto eszkdzértéke maximum évi 2%-
a lehet. A forgalmazasi dij az Alap atlagos Nett6 eszkozértékére vetitve naponta keriil kiszdmitasra és
elhatarolasra, és minden naptari negyedévben, a negyedévet kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre. A
vezetd forgalmazasi dij és a forgalmazasi dij egytittes mértéke évente maximum 3% lehet.
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Feliigyeleti dij: Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol fel, amelyet szintén
az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Netto
eszkozértékének 0,35 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertil, kifizetése az adott negyedévet
kovetd honap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

Konyvvizsgdlé dija: Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabdl a
Koényvvizsgald konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, az éves dij
mértéke fiigg a felelGsség mértékétdl, a sziikséges szakmai tudastol, a munkara forditott id6tSl. A
konyvvizsgalati dijat az Alap a konyvvizsgalati szerz6désben meghatarozott idépontokban, szamla
ellenében fizeti meg. Az Alap konyvvizsgalatanak dija az alabbi meghatarozasra keriild6 maximalis évi
osszeg, amely Osszeg idSardnyosan keriil elhatarolasra. A konyvvizsgélati dij mértéke 1.100.000 Ft +AFA.

Kiilonado: A Kiilonadd tv. a befektetési alapra kiilonaddt hatarozott meg, amelynek megfizetése
negyedévente esedékes (jelenleg éves mértéke 0,05%). Az add alapja az Alap befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkdzértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és
a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban levd, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti
értékét). Kifizetése az adott negyedévet kdvetd honap utolsé munkanapjaig esedékes.

37. A befektetési alapot és a befektet6ket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 0sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapokat terheld egyéb koltségek:

Egyéb kizvetlen kéltségek: Az Alapkezel$ az Alapra haritja az Alap iigyletei soran felmeriilt egyéb kdzvetlen
koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatéi dijakat, az Alaphoz kapcsolédo konyvelési
koltségeket, a banki koltségeket, a kozzététellel és a BefektetSk tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket,
illetve az Alap mukodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kozvetlen koltségeket, tigy mint
pl.BLOOMBERG rendszerhez kapcsolddo koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a
felmertilésiik id6pontjaban terheli az Alapra, mértékiik az Alap Nettd eszkozértékének maximum évi 1%-
a lehet.

Legal Entity Identifier (tovdbbiakban: LEI kéd) éves karbantartisi dija: A tézsdén kiviili szarmaztatott
tgyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrdl szold 648/2012/EU rendelet
(European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok
meghatarozasardl szolo rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi
azonositoval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy olyan referenciaazonosito,
amely egyedileg azonositja a pénziigyi tranzakciokban résztvevé partnereket. Az Alapkezel6 a Global
Markets Entity Identifier (GMEI) utility portdlon keresztiil regisztralta az Alapot. A Portal altal
felszamitott éves karbantartasi dij 107 EUR.

A Befektetéket terhel6 egyéb koltségek:

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat (a Befektetési jegyek vételi és
visszavaltasi jutalékat, stb.) a Vezeté Forgalmazd, vagy a Forgalmazé az Uzletszabélyzata szerinti
mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Vezet6 Forgalmazonal, vagy a Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Vezet6 Forgalmazénal, vagy a Forgalmazénal, vagy
mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsol6dé dijakat a Vezetd Forgalmazo, vagy a Forgalmazd az Uzletszabélyzata szerinti mértékben
szamitja fel.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo érvényes iizletszabalyzataban
foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.
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A Vezeté Forgalmazo, vagy a Forgalmazoé Uzletszabalyzatat a BefektetSk a forgalmazasi helyeken és a
Vezetd Forgalmazo, vagy a Forgalmaz¢ székhelyén kaphatjadk meg.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke
A Dbefektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke: 3%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az éves miikddési koltségek — a befektetési szolgaltatdi dijak nélkiil —
ne haladjak meg az Alap éves atlagos t6kéjének 3,5%-at. (A sikerdij nem tekintheté mtikodési koltségnek.)
A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek. Az Alapkezeld az Alap éves
jelentésében kozzéteszi tovabba - az Alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett - a tényleges
befektetésként szerepl6 mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat terheld befektetési
alapkezelési dijak mértékét is. Az Alapkezel6 a Nett6 eszkozérték megallapitdsanal minden hosszabb
id6szakra vonatkozo, el6re kalkulalhaté koltséget, a lehetdség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan
terheli az Alapra. Ha az Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma értékpapirjaba fekteti be,
amelyet az Alap Alapkezel&je kezel, tigy ezen értékpapir vétele vagy visszavaltasa miatt felmertiil6 eladasi
és visszavaltasi jutalék nem terhelhet6 az Alapra.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Arfolyam-
A hivatalos | szamitashoz Kozzétételi
T na netto sziikséges Forgalmazas Forealmazas- helyen az
Befektetési Alap cax p. Megbizas napja eszkozérték eszkoz elszamolasi rgams arfolyam
idépontja . P P teljesitési nap . i
megallapita ZAré- nap megjelenésé
sanak napja | arfolyamok nek napja
napja
Vétel esetén:
DOUBLE minden Iw:ilfsr?:l
Abszolit Hozami : T+1 banki nunanap T+2 banki
. banki T T T Visszavaltas
Szarmaztatott k munkanap . munkanap
Alap munkanap esetén:
T+2 banki
munkanap

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi id6szakdban a BefektetOk a Befektetési jegyeket a Vezetd
Forgalmazdval, vagy a Forgalmazdval megkotott, a Befektetési jegyek vételére, vagy visszavaltasara
vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével vasarolhatjdk meg, vagy valthatjak vissza. A vételar
rendelkezésre bocsatasa a Befektetd részérdl a Vezetd Forgalmazo, vagy a Forgalmazo felé a két fél kozotti
megallapodas alapjan teljesitendd, a vételre vonatkozd hatariddk betartasanak figyelembevételével.

Az Alap Befektetési Jegyekre vonatkozo vételi megbizasok megadasara minden forgalmazasi napon

lehetség van azzal, hogy a vételi megbizasok leadasi hatarideje T nap 16:00, ezt kovetGen leadott
megbizasok mar T+1 banki munkanapi megbizasoknak mindsiilnek.
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A fenti hatarid6 el6tt érkezdé megbizasok forgalmazas-elszamolasi napja T nap, a hataridén tali
megbizadsok a kovetkezd forgalmazasi-elszamoldasi napra vonatkozoan leadottnak mindsiilnek. A Vezetd
Forgalmazd, vagy a Forgalmazé Uzletszabalyzataban a fenti napon beliili hataridénél elébb is lezarhatja
a megbizasok felvételének hataridejét.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamoldasi nap

A vételi forgalmazas-elszamolasi nap az alabbi (T nap):
Az Alap esetében valamennyi banki munkanap forgalmazas-elszamolasi napnak minésiil.

A Befektetdk altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a Vezet6 Forgalmazo, vagy a
Forgalmazd a vételi forgalmazas-elszamolasi napra (T napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto
eszkozérték alapjan teljesiti.

41.3. A vételi megbizdsokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas-elszamolasi napot kovetd masodik banki
munkanap (T+2 banki munkanap).

A Befektetési jegyek jovairasa legkésdbb a forgalmazas-elszamolasi napot (T nap) kovetd masodik banki
munkanapon (T+2 banki munkanap, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a DBefektetd
értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizdsok felvétele, elszdmolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje
Az Alap Befektetési Jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasok megadasara minden forgalmazasi
napon lehetdség van azzal, hogy a Befektetési Jegyekre vonatkozo T napi visszavaltasi megbizasok
leadasi hatarideje T nap 16:00, a 100 millié forintot eléré vagy meghaladé megbizasok esetén T nap
12:00, ezt kovetden leadott megbizasok mar T+1 banki munkanapi megbizasoknak mindsiilnek.

A fenti hatdridd elStt érkezd megbizasok forgalmazas-elszamoldsi napja T nap, a hataridén tali
megbizasok a kovetkezd forgalmazasi-elszamoldsi napra vonatkozoan leadottnak mindsiilnek. A Vezetd
Forgalmazd, vagy a Forgalmazé Uzletszabélyzatdban a fenti napon beliili hatarid6knél elébb is
lezarhatjak a T napi megbizasok felvételének hataridejét.

A visszavaltani kivant Befektetési jegyek a Befektetd részérdl a Vezetd Forgalmazd, vagy a Forgalmazd
felé a két fél kozotti megallapodas alapjan teljesitenddk, a visszavaltasra vonatkozé hataridék
betartasanak figyelembevételével. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Vezetd
Forgalmazd, vagy a Forgalmazo érvényes iizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve
atutalasi dij a Befektet6t terheli.

A Befektetési jegyek visszavaltasara és a visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozé egyéb, specifikus
informaciok a Kezelési szabalyzat 43. pontjaban talalhatok.

42.2. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozdé forgalmazas-elszamoldasi nap

A visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi nap az alabbi (T nap):

Az Alap esetében valamennyi banki munkanap forgalmazas-elszamolasi napnak mindsiil.

A Befektetd altal visszavonhatatlan forméban adott visszavaltdsi megbizasokat a Vezet6 Forgalmazo,
vagy a Forgalmazd a forgalmazas-elszamolasi napra (T napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto
eszkozérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizdsokra vonatkozdé forgalmazas-teljesitési nap
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Az Alap esetében a visszavaltasi forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas-elszamolasi napot kévetd
2. banki munkanap (T+2 banki munkanap).

Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizasok Befektet6t megillets ellenértéket a Vezetd
Forgalmazd, vagy a Forgalmazé az Alap esetében a megbizas napjat (mely az Alap esetében a T nap)
kovets masodik banki munkanapon (T+2 banki munkanap) irja jova a Befekteté Ugyfélszamlajan.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
Az Alap folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd. A sziinetelésrdl az
Alapkezeld rendkiviili kdzzététel utjan tajékoztatja a BefektetSket.
Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a BefektetOk érdekében fel is
fliggesztheti. A felfiiggesztésrdl az Alapkezeld rendkiviili kozzététel itjan haladéktalanul tajékoztatja a
BefektetOket és a Feliigyeletet.
A folyamatos forgalmazas sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére a Kbftv. vonatkozd szabalyai
rendelkeznek, igy kiilonosen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4)
bekezdése, valamint a 113-116. §-ok.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazdsi maximum elérését kovetd eljards, az értékesités ujrainditdsanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték,
amely 6 tizedesjegyre kerekitve keriil kiszamitdsra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles az Alap T forgalmazas-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavdltdsaval kapcsolatban felszdmitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

A Vezet6 Forgalmazd, vagy a Forgalmazo az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran
legfeljebb az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A Vezet6 Forgalmazo, vagy a Forgalmazé altal
a BefektetOk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Vételi jutalék
A vételi jutalék — a Befektetési jegyek megvasarlasa esetén — a ,,HUF” sorozat esetén minimum 1000 Ft,
azaz ezer forint, maximum a befektetett 6sszeg 5%-a.

Visszavaltasi jutalék
A visszavaltasi jutalék — a Befektetési jegyek visszavaltasa esetén — a ,HUF” sorozat esetén minimum
1000 Ft, azaz ezer forint, maximum a visszavaltott 0sszeg 5%-a.

A Vezet6 Forgalmazd, vagy a Forgalmazd a vételi és a visszavaltasi jutalékokat a dijjegyzékében
meghatdrozottak szerint, a Befektet6 szdmara a fenti értékeknél kedvezdbben is megallapithatja. A
forgalmazasi jutalék a Vezet6 Forgalmazot, vagy a Forgalmazot illeti meg.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak
A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalmazasra.

47. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacidok
Nem alkalmazandé.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informaci6é szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Az Alap ,HUF” sorozatanak teljesitményadatait az alabbi tdblazat tartalmazza. Az Alap ,HUF” sorozata
2017.01.25-én indult. A multbeli teljesitmény, hozam nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Idészak megjeldlése Hozam mértéke Benchmark
2017. év +0,51% 0,00%
2018. év -13,86% 0,05%
2019.év -0,98% 0,05%
2020.év 1,91% 0,44%
2021. év -0,31% 0,39%
indulastdl 2021.12.31-ig szamitott -2,58% 0,21%

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei
Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megsziinését kivaltéo koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk
jogaira

Az Alap megsziinik:

— ha az Alapkezel6 a pozitiv sajat t6kével rendelkezd Alap megsziintetésérdl dont,

— ha a befektetSk az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulé visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot,

— ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt,

— ha az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Feliigyelet
visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az AlapkezelSt a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

A megsziinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni, és az Alap

nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkozeinek

értékesitésébol szarmazd ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkozokbe
fektethetd be.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat

kovetden rendelkezésre allo (pozitiv Osszegii) tOke a BefektetSket Befektetési jegyei névértékének az

0Osszes forgalomban 1év6 Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.
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Az Alap megszlinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo
szabalyokat a Kbftv. 75.-79. §-ai tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetok kellé tajékozottsaggal
tudnak hatdrozni a felkindlt befektetési lehetdségrél

Az Alapkezel6 az SFDR altal részére elSirt kotelezettségnek eleget téve elvégezte a Fenntarthatdsagi
Kockéazatoknak az Alap hozamara gyakorolt valoszinli hatdsainak értékelését. A vizsgalat
eredményeként az Alapkezel6 megallapitotta, hogy az Alap befektetései soran a Fenntarthatdsagi
Kockazatok akar hatranyosan is befolyasolhatjak az Alap befektetéseinek értékét, igy hatassal lehetnek
az Alap teljesitményére. Az SFDR 6. cikk (1) bekezdése szerint a fenntarthatdsagi kockazatokat az
Alapkezel6 nem o6nallé kockazati kategdriaként integralja a befektetési dontéshozataldba, azok az
eszkozok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és az Alapkezel§ a fenntarthatdsagi kockazatok kezelését
a mar meglévo befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének tekinti. Az Alapkezeld
a befektetési dontések meghozatala el6tt a hozam és kockazati szempontokon beliil mérlegeli az adott
eszkoz fenntarthatosagi kockazatat is.

Az SFDR 7. cikk (2) bekezdése szerinti fenntarthatdsag szempontjabol karos hatasok atlathatosaga a
pénziigyi termékek szintjén:

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevétele az Alap befektetési
politikdjanak nem célja, mivel az Alap t6kendvekedésre torekszik és nem célja a kdrnyezeti, tarsadalmi
jellemzok megvaldsulasa, vagy egyéb fenntarthatdsagi tényezd (tovabbiakban egyiitt: ESG tényezo)
el6segitése. Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban nem alkalmaz fenntarthatdsagi szempontokat alapul
vev( kizdrasi kritériumokat a befektetések kivalasztasakor. Az Alap portfdlidjaba keriil részvényeken
beiil akar olyan eszkozok is megtalalhatéak lehetnek, amelyek ESG mindsitéssel rendelkeznek,
ugyanakkor az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitasa soran nem kezelte strukturalis célként a
fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasok figyelembevételét. Figyelemmel elsGsorban
arra, hogy az Alap a befektetési politikajuk altal kifejezetten nem célozzak meg a ESG tényezé
megvalosulasat, vagy elGsegitését, igy az ilyen fenntarthatésagi tényezOk, habar kozvetetten
felmeriilhetnek és akdr hatranyosan is befolyasolhatjak az Alap teljesitményét, az Alap befektetéseire
vonatkozé dontések soran nem keriilnek figyelembevételre, az Alapkezel6 kizarolag fundamentalis
elemzés alapjan dont az egyes eszkdzokbe vald befektetésrdl, illetve az adott befektetés értékesitésérdl.
Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn az egyes Befektetések megvaldsitdsara vonatkozd dontések
meghozatalakor nem veszi figyelembe az adott Befektetés fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt karos
hatésait.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alapkezel§ az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az tjrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet mddositasarol szold 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazasaban:
Rendelet) foglalt tajékoztatast az alabbiakban teszi meg;:

51.1. A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-
csereiigyletek altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alapkezel6 az Alap vagyonara a Rendeletben meghatarozott alabbi, Rendeletben meghatarozott
értékpapir finanszirozasi tigyleteket kotheti meg;:
a) repoiigylet és forditott repoiigylet;
b) értékpapir kolcsonbe adasa, kolcsonbe vétele

Az Alapkezeld teljes hozam-csereiigyletet nem kot.
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Az Alapkezel6 altal igénybe vehet6 és a Kormanyrendeletben meghatarozott hitel nem kapcsolodik
értékpapiriigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjaban hivatkozott értékpapiriigylethez kapcsolddo
hitel igénybevételére az Alap altal nem keriil sor.

Ezen tigyletek megkdtésének indoka a befektetési politikaban foglaltaknak valé megfelelés.

51.2. A fenti értékpapir-finanszirozasi iigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd

Osszesitett adatok

— az lgyletekhez felhasznalhato6 eszkdztipusok repoiigylet, illetve forditott repdiigylet esetén: OECD
orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok,

— az lgyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok értékpapiriigylet esetén: OECD orszagok altal
kibocsatott diszkontkincstarjegyek, 4allampapirok, szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett
részvények

— az lgyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek az alap kezelt eszkozallomanyahoz viszonyitott
maximalis aranya: repdtiigylet, illetve forditott repoiigylet esetén 100%, értékpapirkolcson esetén 50%

— az egyes ligyletekhez felhasznalhato eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz viszonyitott

varhato aranya: repoéiigylet esetén 15%, értékpapirkoleson esetén 15%

51.3. A szerz6do felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmingsitést)
Az Alap, az Alapkezeld végrehajtasi politikajaval 0sszhangban valasztja ki szerz6dé partnereit.
— repo, illetve forditott repdiigylet esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezd intézményi
partnerek, amelyek feliigyeletét EGT tagallamon beliili feliigyeleti hatdsag latja el
— értékpapirkdlcson esetében az Alapkezeld 4ltal meghatarozott fedezeti és biztositéki

kovetelményrendszert teljesitd belfoldi természetes és jogi személyek

Az Alapkezel$ a szabalyozott piacok, egyéb piacok, tranzakcidban résztvevé masik partner kereskedési
rendszereihez, platformjaihoz valo kozvetlen hozzaférés hianyaban a megbizasok teljesitésére igénybe
vett kozremikdd 6 befektetési vallalkozasok kivalasztasa soran az alabbi szempontokat veszi figyelembe.

— Transzparencia kielégitd szintje, jo tizleti hirnév, reputacio,

— Partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), dijak és egyéb koltségek szintje,

— Az Alapkezel6 és a Partner teljesitési politikajanak rendelkezései 6sszhangban vannak.

— A Partner teljesitési politikajanak minésége és hatékonysaga rendszeresen ellendrzétt, illetve az
Alapkezel6 annak hatékonysagardl meggy&zodhet.

— A Partner rendelkezik minden képességgel, hogy a leheto legjobb aron teljesitse a megbizast.

— A Partner teljesitési politikajaban felsorolt teljesitési helyek szamossaga, illetve a specialis piacokhoz
(olyan régidk, amelyek a befektetési iranyelvekben szerepelnek) valé hozzaférés biztositasa.

— A Partner arra valo torekvése, hogy végrehajtasi politikajat folyamatosan feliilvizsgalva
csatlakozzon olyan alternativ kereskedési lehet6ségekhez, amelyek a megbizasok magasabb
szinvonalu teljesitését eredményezik.

— A Partner biztositani tudja a hatékony kommunikaciot, és képes legyen a gyors valaszadasra.

— A végrehajtott ligyletekkel kapcsolatos tajékoztatas, informacidszolgaltatds mindsége kielégitd, azok
a back-office szervezeti egységet feladatai ellatasa soran tamogatjak.

— Partner a megbizasokat gyorsan, illetve a szokasos idén beliil teljesitse, valamint minimalizalni
legyen képes a nem teljesitett megbizdsok szamat.

— Az elektronikus teljesitési modozatok megfelelé mindsége, gyorsasaga, tovabba képesség az
Osszetett tranzakciok teljesitésére.

— A megbizasok végrehajtasa soran az elszamolasok hatékonysaga és pontossaga jo mindségti.

— A Partner azon képessége, hogy biztositani tudja a megfeleld likviditast.

— A Partner kereskedési stratégidinak és befektetési elemzéseinek elérhetdsége és mindsége.
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51.4. Elfogadhatd biztositékok értékpapirkdlcson esetén: az elfogadhatd biztositékok ismertetése,
tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatdra, lejaratra, likviditdsra, valamint a biztositékok
Az Alap biztositékként kizardlag olyan eszkozoket fogadhat el, illetve nyujthat, amely a befektetési
politikajaval 6sszhangban van, igy az elfogadhatd, vagy adhatd biztositékok kore megegyezik az alap
befektetésre megcélzott instrumentumaival.
Az Alap az értékpapir kolcsoniigyletekre minden esetben megallapodast kot, ami részletezi az
elfogadhato, illetve adhatd biztositékok korét, és befogadasi értékét:
— OECD allam altal kibocsatott allampapir fliggetleniil annak lejaratara — maximalis elfogadott mérték:
100%
— szabalyozott piacra bevezetett részvények — maximalis elfogadott mérték: 70%
— nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirok — maximalis elfogadott mérték: sajat 100%.
— mas alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési formak befektetési jegyei: 70%
— egyéb eszkozok — maximalis elfogadott érték (annak likviditasatol, lejaratatdl, kibocsatoéjatol
fiiggben): 0-70%
Ertékpapir kolcsonzés keretében az Alap jogosult az Alap nettd eszkozértékének 50%-aig kolcsont adni,
ezen beliil nem hataroz meg az eszkoztipusokra, illetve az egyes iigyletekhez kapcsolddo limiteket.

51.5. A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési moidszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken
valo értékelésre és napi valtozo letét alkalmazasara.

A biztositékok napi szinten keriilnek értékelésre. Az értékelési szabalyok az e kezelési szabalyzat 28.
pontjaban meghatdrozott elvek alapjan keriilnek meghatarozasra.

Amennyiben a fedezeti érték ez alapjan nem éri el a fedezettségi kovetelményt, tigy poétfedezet biztositasa
sziikséges, amelynek hataridére vald nem teljesitése kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A
fedezettségi kdvetelményt a Kezelési szabalyzat 15. pontja hatdrozza meg.

51.6. Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddo kockazatok, példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék tjrafelhasznalasabol szarmazoé kockazat ismertetése.
Tekintettel arra, hogy kizérdlag értékpapir-finanszirozasi iigyletekre jogosult az alap (értékpapir
kolcsonadas, repd tigylet, valamint forditott repotigylet), igy a biztositék tjrafelhasznaldsabdl és annak
hibas értékelésébdl ered6 kockazat meriilhet fel.
Ezen tilmenden a szerz6do fél nem teljesitése esetében partnerkockazat meriil fel, illetve a biztositékok
nyujtasaval kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat meriilhet fel.

51.7. Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszkozok és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az
alap letétkezeldjénél).

Az Alap letétkezel8jénél vezetett szamlan kertil elhelyezésre és 6rzésre.

51.8. A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozo esetleges (szabalyozasbol ered6 vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.
A biztositék felhasznalasara az Alap kizarélag akkor jogosult, ha az tigyletbdl szarmazd kotelezettségeit
a partner nem teljesiti.

51.9. Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és teljeshozam-csereiigyletekb6l szarmazd hozam
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel és
teljeshozamcseretigyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint
az alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél (pl. a k6élcsonnyjto iigynoknél) felmeriilé koltségek és
dijak leirasa.
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A tajékoztatoban vagy a befektet6k szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az Alapkezeld és e
felek kozotti kapcesolat jellegét is.

Repdiigylet, forditott repd esetén:

Ha az értékpapir a repdiigylet id6szakaban kamatot €s/vagy toketorlesztést fizet, akkor az az Alapot illeti.
Forditott repé tigylet soran nem kell a repd targyat képezd eszkoz értékét, illetve a repdiigylet
idészakdban az értékpapir utdn esedékes kamatot és/vagy tOketOrlesztést a portfolid értékébe
beszamitani.

Ertékpapir kolcsoniigylet esetén:

Amennyiben a kolcsonvevd kozvetleniil az Alappal szerzddik, tigy a kolcsonzési dij az Alapot illeti meg,
a kozvetitoi jutalék pedig az Alapkezel6t illeti meg.

Amennyiben a kolcsonvevd és az Alap kozott harmadik fél kozvetit, igy a kolesonzési dij az Alapot, illeti
meg a kozvetitdi jutalékon pedig az Alapkezel6 és a harmadik fél osztozik.

Amennyiben a kolcsonzési id6tartalma alatt a kolcsonadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot fizet,
ugy az az Alapot illeti meg.

A jelen Kezelési Szabdlyzatban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezeld, aki egyben a Vezetd
Forgalmazd, a Forgalmazo és a Letétkezel0 tizletszabalyzatai, illetve a Kbftv., a Bszt., a Tpt., tovabba a
Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52.

53.

A Dbefektetési alapkezelére vonatkoz6é alapinformaciék (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)
cégnév: MARKETPROG Asset Management Zrt.
cégforma: zartkértien miikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-048141

A letétkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.

cégforma: zartkortien miikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezeldt
koteles megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont ba) és bb)
alpontban foglalt intézménnyel megegyezd jellegti intézmény lehet.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fiiggetleniil és az Alap befektetdinek érdekeit
szem elGtt tartva jar el. A Letétkezel nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve,
ha a Letétkezel$ letétkezel6i tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl
muikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza.

A Kbftv. 64.§ (16) bekezdése alapjan a Letétkezeld kothet olyan szerzédéseket, amelyek alapjan, a
jogszabalyban és a vonatkozo szerzédésekben meghatarozott esetekben mentesiil a letétkezel6t az Alap
pénziigyi eszkozeinek elvesztéséért terheld feleldsség aldl. A Letétkezeld kiilonosen olyan esetekben
mentesiilhet a felelGsség aldl, ha az Alapkezeld ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy adott
joghatosagi teriileten vagy egy adott befektetési szolgaltaténal tartson fenn, annak ellenére, hogy a
Letétkezel6 figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal jar.

A Kbftv. 64. § (7)-(9) bekezdéseinek megfelel6en a Letétkezeld az alabbi letétkezeldi feladatokat végzi:

4270041_v1.3



54.

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése sordn a befektetdk altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek
b) biztositja, hogy az Alap készpénzalloméanya a Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az
Alap, vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezel6 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megegyezd természeti, az unids joggal egyenértékli prudencidlis
szabalyozas és feliigyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve;

c) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog fennallasat
igazolé dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori
egyértelmi azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgald szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tigyfélszamlat.

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsd
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6zodik arrdl, hogy a szoéban forgd
eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkozokrdl,
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik

e) ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasa, értékesitése visszavaltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak megfelel6en torténik-e.

f) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-aban meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak
ki;

g) végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzataval.

h) gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkdzeit érinté {igyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén beliil kézhez kapja;

i) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznalja fel.

A konyvvizsgalora vonatkoz6 alapinformacidék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Az Alap konyvvizsgaldja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. (1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78.), korlatolt feleldsségli tarsasagként végzi a tevékenységét, konyvvizsgaloi
nyilvantartasba vételi szama: 001464.

A konyvvizsgalo feladata annak ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapot a jogszabalyokkal
Osszhangban kezeli, feliilvizsgalja az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat, valamint a
Kbftv. 194. §-aban meghatarozott esetekben irasban tajékoztatja a Feliigyeletet az ellen6rzésének
eredményérdl.

55. Az olyan tanacsaddéra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

56.

amelynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl torténik
Nem alkalmazando.

A forgalmazdra vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Vezetd Forgalmazo cégneve: MARKETPROG Asset Management Zrt.
Vezetd Forgalmazo cégformaja: zartkoriien miikodd részvénytdrsasag
Vezetd Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-048141

Forgalmazd cégneve: Erste Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformadja: zartkorien miikodo részvénytarsasag
Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373
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A Vezet6 Forgalmazd, vagy a Forgalmazo feladata a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, a
Befektet6k informaciokkal, tajékoztatokkal vald ellatasa.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai
Nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozé informacidk

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriild
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirdsa, amely az ABA
eszkOzei atruhdzdsdnak és ujrafelhaszndldsnak lehetéségére vonatkozik, tovdbba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozo6 informacio leirasa

Nem alkalmazando.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld belsé ellendrzési tevékenységét, compliance tevékenységét, konyvelési tevékenységét,
informatikai tevékenységét, nyilvantartdé rendszer fejlesztésének tevékenységét Kkiszervezett
tevékenységként harmadik személy latja el, mely harmadik személy Alapkezelével vald
Osszeférhetetlensége nem meriil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezeld Igazgatosaga elfogadta, melyet cégszerti aldirassal igazol.

Budapest, 2022. november

MARKETPROG Asset Management Zrt.

Varkonyi Istvan Torok Tamas

vezetd tisztségviseld vezetl tisztségviseld
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1. szamua melléklet

Fogalmak:
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil$ kollektiv befektetési forma az Alapokat

is beleértve

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-
t kezel6 befektetési alapkezeld

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazésa alapjan
kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szél6 kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkoz6 eldirasainak, vagy b) olyan nyilvanos nyilt végti kollektiv befektetési forma, amely
az AEKBV-iranyelv szabélyainak méas EGT-4llam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan jott létre
AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irényelve az truhdzhat6
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol

Alap (befektetési alap): DOUBLE Abszolit Hozamui Szarmaztatott Alap (székhelye: 1124 Budapest,
Csorsz utca 45.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a
kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdomeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektet6k érdekében kezel.

Alapkezel6 (befektetési alapkezeld): MARKETPROG Asset Management Zrt.

AKK: Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.

Allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Vezetd Forgalmazd, vagy a
Forgalmazd szempontjabol nem sziinnap

Befektetési jegy:  meghatarozott modon és alakszerliséggel a Befektetési alap, mint kibocsatd altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhaté értékpapir

A DOUBLE Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap ,, HUF” sorozatt befektetési jegyeket bocsat ki.
Befektetd: a Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas
befektet6vel kotott szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben
a tékepiagc, illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fiiggévé, kockaztatja), aki a Befektetési jegyeket megvasarolja,
illetve eladja

BET: Budapesti ErtéktSzsde Zrt.

Bszt.: a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL torvény

Célorszag: olyan orszag, amelynek tékepiacan az Alap befektet vagy stratégiailag befektetni szandékozik
Befektetési alap (Alap): DOUBLE Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap (székhelye: 1124 Budapest,
Csorsz utca 45.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a
kockdzatmegosztds elvén mukodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdomeg, amelyet az
Alapkezeld a Befektet6k érdekében kezel

Ertékpapir: a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésiil6 pénziigyi eszkoz
Ertékpapirszamla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzad kapcsolédd jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Feliigyelet (MNB): Magyar Nemzeti Bank

Forgalmaz6: a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban kozremtikodo
befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt hivatkozasok alapjan
a MARKETPROG Asset Management Alapkezel$ Zrt. (mely egyben a Vezeté Forgalmaz¢ is, székhelye:
1124 Budapest, Csorsz utca 45.), illetve az Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca
24-26.) mint Forgalmazd
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Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt
Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozoéan megallapitott nett6 eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét
a befektetdk felé teljesitik, jovairjak

Forgalomba hozatal vagy kibocsatas: a befektetési jegyek keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténd
atadasa

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény

KELER: KELER Kozponti Ertéktar Zartkor(ien Miikodd Részvénytérsasag.

Kereskedelmi kommunikaci6: a tajékoztatd, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a
befektetSk tajékoztatasat szolgalo, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval Osszefiiggésbe hozhatd, reklamban vagy egyéb mdédon kozolt informacid

Kezelési Szabalyzat: a Kbftv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonos
szabalyait tartalmazoé szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a BefektetOk kozotti altalanos szerzdédési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektet6i informéacié: az AEKBV-rdl és az egyéb nyilvéanos nyilt végli befektetési alaprol
készitett, a befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé rovid dokumentum
Kormaényrendelet: a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014.
(IIL.4.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky
uat 78.)

Kozzétételi helyek: a Feliigyelet altal {izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld

(www.marketprog.hu) honlapja

Letétkezeld: az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének
b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezd - magyarorszagi
székhelyti befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicid: long, vagyis vételi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel
realizaljuk

Megbizas: befektetésijegyekre vonatkozoé vételi, visszavaltasi megbizas

Netto eszkozérték: az Alap vagyondban szerepld eszkozok értéke - ideértve az aktiv iddbeli

elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazoé koveteléseket is — csOkkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Pénzpiaci eszkoz: a fizetGeszkoz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsiil,
pénzkovetelésre sz016 eszkoz, amellyel pénzpiacon kereskednek

PDS (PrimaryDealer System): az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazoi Rendszer
Sajat téke: a befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikddése soran a Sajat t6ke a befektetési alap Osszesitett Nettd Eszkozértékével
azonos

Short pozicid: short, vagyis eladasi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel
realizaljuk

Sorozat: egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil azonos
névértéki és azonos jogokat megtestesits befektetési jegyek bocsathatok ki, a Kezelési Szabalyzat, illetve a
Tajékoztato részletesen meghatarozza, hogy az egyes sorozatok milyen jellemzdikben térnek el egymastol
Szamlavezetd: a Befektet6 értékpapir-szamlavezetGje

Szarmaztatott iigylet: a szarmaztatott iigylet olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald
pénziigyi eszkdz, mint alaptermék értékétdl fligg és 6nallo kereskedés targyat képezi

Tajékoztatd: a Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett dokumentum, mely az Alapra vonatkozodan a
Kbftv. el8irdsainak megfeleld informdaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat

Tpt.: a tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény
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Ugyfélszamla: Az ugyfél pénzeszkozeinek nyilvantartasara szolgald, korlatozott rendeltetésd,
befektetési vallalkozas, hitelintézet, drutézsdei szolgaltato, vagy az Alapkezeld altal vezetett szamla, amely
kizarélag az igénybe vett szolgaltatasokhoz kapcsolddd tranzakciok lebonyolitasdra szolgal. Az
ugyfélszamlan kizardlag a szamlavezetd befektetési szolgaltatasi, kiegészité szolgaltatasi, illetGleg
arut6zsdei szolgaltatasi tevékenysége korébe tartozo iigylethez kapcsolédd pénzforgalom bonyolithaté le
Ugynok:  jelen Tajékoztatd alkalmazaséban a Bszt. 111. §-dban meghatarozott kozvetits, aki/amely az
adott Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozas megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kozvetit6i tevékenységet végez, s
ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére szold, az Ugyfél altal a Forgalmazoénak adott bizomanyi
megbizast tartalmazo szerz6dés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek tekintetében

Vezet6 forgalmazé: MARKETPROG Asset Management Zrt. (Székhely: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.)
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2. szamu melléklet

Forgalmazasi helyek:

4270041.v13

MARKETPROG Asset Management Zrt. mint Vezet6 Forgalmazo székhelye: 1124 Budapest,
Csorsz utca 45. V. em. (MOM Irodapark, SAS Tower B3)

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) és telephelye (1054
Budapest, Szabadsag tér 14.)

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfolié
Online Tézsde), kivéve, amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein
(www.ersteinvestment.hu) nem rendelkezik eltéréen.

ERSTE Bank Hungary Zrt. mint az ERSTE Befektetési Zrt. kdzvetitdje:

Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzat 1. szamt melléklet IV. rész szerinti fiokok



