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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Double Abszoluit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztiik a Double Abszolat Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2020. évi
éves jelentés 1., V., és XII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informaciéinak (a ,,szamviteli informaciok”)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6dd tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontb6l, a Magyarorszagon hatalyos,
a szamvitelr6l sz6ld6 2000. évi C. torvényben (a ,szamviteli torvény”) foglaltakkal Gsszhangban,
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgild éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciok konyvvizsgalataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel$jétsl, a MARKETPROG Asset Management Befektetési
Alapkezel$ Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A koOnyvvizsgiloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi Etikai Koédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
Nemzetkozi Fiiggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cim@i kézikonyvében (az ,JESBA Kodex”-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepl6 tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyajt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbol &llnak. A
MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felel6s az
egyéb informacidk elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb
informaciokra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen forméaja bizonyossagot nyajtoé kovetkeztetést
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Az éves jelentésben taladlhaté szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban
a mi felel6sségilink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben kozolt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targya torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a szadmviteli térvénnyel
Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdstdl mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasdnak elvén alapuld éves
jelentés Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozéasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli  informaciok
konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezd 1ényeges hibas &llitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar
hibabdl eredd 1lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint véleményilink
megalapozasahoz elegendd és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;



Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozoban
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6d éves jelentés Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidékban
teljestil-e az alapul szolgél6 tigyletek és események valos bemutatéisa.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben szerepl szamviteli informéaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentGs megallapitisait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 30.

Barsi Eva

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi sz.: 002945
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Az éves jelentés a kollektiv befektetési formakrol €s kezeldikrdl sz616 2014. évi XVI. torvény
(tovabbiakban: Kbftv.) alapjan késziilt, az Alap 2020. évi miikodésének bemutatasa céljabol.

Targyidészak: 2020.01.01- 2020.12.31.

ALTALANOS ADATOK

Az Alap megnevezése:

A Alap tipusa:

Az alap futamideje:
Harmonizacid szerint:

Alapkezeld:

Letétkezel6:

Konyvvizsgalo:

Vezet6 forgalmazo:

Forgalmazok:

DOUBLE Abszolut Hozamti Szarmaztatott Befektetési Alap
2020.augusztus 5-ig az Alap megnevezése Clareo Abszolut

Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, a névvaltozas MNB
engedélyszdma H-KE-I11-348/2020

Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

A nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart.
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1124 Budapest, Csorsz utca 45.)

Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft. (1055 Budapest,
Bajcsy-Zsilinszky ut 78.), a konyvvizsgalatért személyében
felelés konyvvizsgalo: Barsi Eva (kamarai regisztracios szama:

002945)

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1124 Budapest, Csorsz utca 45.)

Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.)
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Asset Management

TEK

I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkOzeinek €s forrasainak 0sszetétele a targyiddszak elején és
végén, valamint az adott eszk6z 6sszes eszkozon beliili ardnya:

Banki egyenlegek 102 215 093 12,04 91 468 654 9,41
Repo

Atruhazhato 748 674 611 88,16| 854 373 073 87, 95
értékpapirok

?zarmazekos 0,00 0,00
igyletek

Egyéb eszkdzok 0,00 30 698 052 3,16
Osszes eszkdz 850 889 704 100,19 976 539 779 100,52
Kotelezettségek -1 646 382 -0,19 -5 077 521 -0,52
Netto 849 243 322 100,00| 971 462 258 100, 00
eszkozérték

A tablazat az idészak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték
alapjan keésziilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Double Abszolut
Hozami Szarmaztatott |A HUF HU0000718242| 982 350 7941 102 696 791
Alap

A tablazat az 1d6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozeértek
alapjan késziilt.
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Asset Management

TEK

I11. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

Double Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap

A HUF HU0000718242| 0.864501( 0.880988

A tablazat az 1d6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozeértek
alapjan késziilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfold - Nem
pénzigyi vallalatok

43 800 000 5,12

Részvény - Egyéb ktlfold 262 615 048 30,74

T6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhédzhatd 306 415 048 35,86
értékpapirok Osszesen

Ma&s szabalyozott piacon
forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott &truhédzhatd
értékpapirok Osszesen

Egyéb &truhdzhatd
értékpapirok

Hitelviszonyt
megtestesitd - Belfold - 748 674 611 100,00 547 958 025 64,14
Allamhédztartés

Hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok | 748 674 611 100,00 547 958 025 64,14
Osszesen

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték
alapjan keésziilt.




V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK ALAKULASA

Befektetésbol szarmazo jovedelem ezer Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 220 440
Ertékpapir értékesitésbol 4 854
Hataridds ligyletek nyeresége 178 587
Kapott kamatok és bankkamatok 5762
Bizomanyos iigylet nyeresége 24192
Atértékelés 7045
Pénziigyi miiveletek raforditasai 208 901
Ertékpapir értékesitésbol 6 685
Hataridds tigyletek vesztesége 191 766
Bizomanyos ligylet vesztesége 136
Erékelési és arfolyam kiadasok 10314
Osszesen 11539
Uzleti évben eleszamolt kolts égek, dijak és adok
Szamviteli szolgaltatas 806
Konyvvizsgalati koltség 1221
MNB eljarasi dijak 305
Bankkoltség 1633
Alapkezelési dijak 17 607
Letétkezeldi jutalék 829
Forgalmazoi djj 180
Keler dfj 29
Alapkezelési sikerdij 3607
Tranzakcios dij 1
Befektetésialapok kiilonadoja 440
Osszesen 26 658
Egyéb bevételek 19
| Egyéb raforditas ok 2
Targyévi eredmény -15102
Ujrabefek tetett os szeg -15102

NETTO JOVEDELEM, TOKESZAMLA VALTOZASAI ES A
BEFEKTETESEK ERTEKNOVEKEDESE

marketprog

ezer Ft

a Kibocs atas/ Visszavaltas/
Megnevezés 2019.12.31 Névekedés Csikkenés 2020.12.31
Indulé téke 982 350 236 886 116 540 1102 696
Tékevaltozas "
(tékendvekmény) -133 451 74 640 72 672 -131 483
Visszavasarolt befektetési jegyek
bevonasi értékkiilonbozete -96 332 16 679 31886 -111 539
Befektetések értéeknovekedése/
értékesokkenés 4992 51551 19274 37269
(Ertékelési killonbozet tartaléka)
El6z6 év(ek) eredménye -35701 0 6410 42111
Netto jovedelem
(UZeti év eredménye) -6410 6410 15102 -15102
Sajat toke 848 899 311526 189 212 971 213




Hatkel P

e
A Dbefektetési jegyek értékkiilonbozete - mivel a jegyérték egy alatt van - eldjel helyesen keriilt
feltlintetésre a tablazatban a szamla jellege helyett.

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO
NETTO ESZKOZERTEKNEK A VALTOZASA

Double
Abszolut
Hozamt A HUF HUO0000718242( 343 095 468 1,00511912017.12.29
Szarmaztatott
Alap

Double
Abszolut
Hozamu A HUF HUO0000718242( 176 337 239 0,87305912018.12.28
Szarmaztatott
Alap

Double
Abszolut
Hozamu A HUF HUQ000718242( 849 243 322 0,86450112019.12.31
Szarmaztatott
Alap

Double
Abszolut
Hozama A HUF HUO0000718242( 971 462 258 0,880988(2020.12.31
Szarmaztatott
Alap

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK

FGBL MAR 2 B RXH

GBL LREUgEiy 2020.03.06 6 172,100 175,0400 | -5 938 506 | HUF 2020.01.31
Eladéas

SPS00 Emini Futures Mar20 f,,,, g3 59 1| 3 288,000 3 224,0000 976 768 | HUF 2020.01.31
Eladéas

SIS0 Enimdl SeEvees MRE20 || 06n0 63,26 1| 3 324,750 3 224,0000| 1 537 647 |HUF 2020.01.31
Eladéas

Natural Gas E-mini May 20

vep verel 2020.04.27 1 1,940 1,9460 4 579 | HUF 2020.01.31
Osszesen HUF 2020.01.31
EEh MR 20 Bl FEgl 2020.03.06 6 172,100 177,4600 ~10 930 e 2020.02.28
Eladéas 541

Natural Gas E-mini May 20 | ,,,, o4 57 1 1,940 1,7320| -160 014 |HUF 2020.02.28
USD Vétel
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FGBL JUN20 Bund RXMO

. 2020.06.10 1 173,180 174,6900| -513 219 |HUF 2020.02.28
Eladas
REh JINAY el R 2020.06.10 1 174,780 174, 6900 30 589 | HUF 2020.02.28
Eladas
Osszesen HUF 2020.02.28
Cruele QAL wwiEvzes Mey20 || pepe ga, 20 1 21,300 20,4800 | -268 197 |HUF 2020.03.31
CLKO Vétel
Osszesen HUF 2020.03.31
SP500 Emini Futures Jun20
enO Elenae 2020.06.19 2| 2 784,250| 2 902,4000( -3 831 368 |HUF 2020.04.30
SUGAR Jul20 SBNO Vetel 2020.06.30 2 10,010 10,3700 261 499 | HUF 2020.04.30
SUGAR Jul20 SBNO Vetel 2020.06.30 2 10,200 10,3700 123 486 | HUF 2020.04.30
Osszesen HUF 2020.04.30
SP500 Emini Fut Jun20

mnLoFutures Junet | 5620.06.19 1| 2 784,250 3 042,0000| -4 038 298 | HUF 2020.05.29
ESMO Eladéas
SP500 Emini Futures Jun20
enO Eledae 2020.06.19 1| 2 833,500| 3 042,0000| -3 266 674 |HUF 2020.05.29
TOR DEEEEe Jui20 123k 2020.07.13 5 1,101 1,1108| 1 921 227 |HUF 2020.05.29
GENO Vétel
GO [EMERESS A SAL 2020.07.13 4 1,105 1,1108 908 715 | HUF 2020.05.29
6ENQ Vétel
Osszesen HUF 2020.05.29
SPS00 Emini Futures Sep20 (,q,) g qg 2| 3 089,750 3 090,2000 -14 302 | HUF 2020.06.30
ESUO Eladéas
Intel derivativ Eladas 2020.12.31 T 000 57, 460 59,8300 | -753 257 | HUF 2020.06.30
Intel derivativ Eladas 2020.12.31 T 000 56,954 59,8300 -914 143 | HUF 2020.06.30
Osszesen -1 667 400 | HUF 2020.06.30
Intel derivativ Eladas 2020.12.31 T 000 57, 460 47,7300 2 828 219 | HUF 2020.07.31
Intel derivativ Eladas 2020.12.31 T 000 56,954 47,7300 2 681 082 |HUE 2020.07.31
SPS00 midad DwEnEes HEp20 || 5606 g9, 16 1| 3 127,750| 3 263,5000| -1 972 923 | HUF 2020.07.31
ESUO Eladas
Intel derivativ Eladas 2020.12.31 200 57, 880 47,7300 590 060 | HUF 2020.07.31
SPS00 midad DwEnEes HEp20 || 5606 g9, 16 1| 3 147,750| 3 263,5000| -1 682 253 | HUF 2020.07.31
ESUO Eladas
Osszesen 6 099 361 | HUF 2020.07.31
SPS00 Emini Futures Sep20 (,,,, g qg 1| 3 127,750 3 498,9000| -5 517 145 |HUF 2020.08.31
ESUO Eladas
SPS00 Emini Futures Sep20 (,,,) g qg 1| 3 147,750 3 498,9000| -5 219 845 | HUF 2020.08.31
ESUO Eladéas
Osszesen HUF 2020.08.31
P500 Emini F Dec20
& minl Futures Dec20 1,4,4 15,18 2| 3 352,000 3 352,0000 HUF 2020.09.30
ESZ0 Eladéas
SKF derivativ Eladas 7 300 186,000 185, 7000 14 647 | HUF 2020.09.30
SKF derivativ Eladas T 700 184,500 185, 7000 —70 604 | HUF 2020.09.30
Osszesen -25 957 | HUF 2020.09.30
SP500 Emini Futures Dec20 (), 15 44 2| 3 352,000| 3 264,7000| 2 750 299 |HUF 2020.10.30

ESZ0 Eladéas
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SKF derivativ Eladas 7 300 186,000 182, 2000 578 926 | HUF 2020.10.30
SKF derivativ Eladas T 700 184,500 182, 2000 138 531 | HUF 2020.10.30
SKF derivativ Eladas T 500 195,250 182, 2000 693 542 | HUF 2020.10.30
Osszesen 1 410 999 | HUF 2020.10.30
SIS0 Eniadl SuEvees De20 || )an6 a2, 16 2| 3 352,000| 3 623,2000|-8 148 204 | HUF 2020.11.30
ESZ0O Eladas

Osszesen HUF 2020.11.30
U8 10 YR ¥ Neite DuEbme 2021.03.22 1 137, 672 138,0781| -120 803 |HUF 2020.12.31
Mar2l (zZN21) Eladés

US 10 YR T Note Futture ..., 45 55 1 137,281 138,0781| -236 959 [ HUF 2020.12.31
Mar2l (zZN21) Eladés

COFFEE Future Mar2l KCHL .., 53 19 1 1,265 1,2825 195 143 | HUF 2020.12.31
Vétel

COFFEE Future Mar2l KCHI

- uture Har 2021.03.19 1 1,272 1,2825 111 510 | HUF 2020.12.31
Vétel

Platina future Apr2l PLJL
Véieina WIEREES S 2021.04.28 6| 1 043,700| 1 079,2000| 3 166 884 |HUF 2020.12.31
Osszesen HUF 2020.12.31

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI
POLITIKA ALAKULASARA HATO FONTOSABB TENYEZOK
BEMUTATASA

1. To&kepiac alakuldsa

1.1. Makrogazdasagi kornyezet

A 2020. évben egy eddigiekben nem tapasztalt vilaggazdasagi kdrnyezettel szembesiilhettiink.
A koronavirus tavaszi megjelenése Ota a vilaggazdasag kisebb-nagyobb megszakitasokkal
csokkentett lizemmodban miikodik. Ennek kovetkezményeként a tavaly prognosztizalt
vilaggazdasagi visszaesés bekdvetkezett, igy minden gazdasagi régioban komoly recesszid
kovetkezett be.

A jegybankok a teljes gazdasagi O0sszeomlast elkeriilve eddig nem latott nagysagu ¢€lénkitd
csomagokkal rukkoltak eld meglehetdsen rovid id6 alatt, ezzel megsegitve a bajba keriilt
szektorokat, elsdsorban a szolgaltato €s idegenforgalmi szereploket. Ezeknek a stimulusoknak
a mértéke gazdasagi régionként, orszdgonként kiilonbozé volt.

A gyors ¢és direkten célzott gazdasagélénkitd és valsagkezeld csomagok hatdsara a 1ényegében
teljes bénultsagi allapotban 1évo szektorok tul tudtak €lni a virusterjedés miatt bevezetett ,,lock-
down” periddusokat, emellett a kevésbé érintett gazdasagi szereplok is folytatni tudtak a
fejlesztési tevékenységiiket. A megsegité csomagok sziikségessége nem volt kérdéses, hiszen
rengeteg munkahelyet sikeriilt igy megdrizni.

marketprog
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A tavalyi évben mindekozben a tOkepiacok a masodik negyedév végére lenyugodtak, a
volatilitasuk, ugyan még magasabb szinten maradt, de marcius-aprilisban tapasztalt panikszeru

hangulat megsziint. A fentiekben leirt stimulusok segitségével, mesterségesen ugyan, de

sikertilt fenntartani a vilaggazdasag vérkeringésében a miitkodeést.

A tavalyi év masik fontos eseménye volt az Egyesiilt Allamokban tartott elnokvalasztas. A
republikdnus oldalt valtotta a demokrata oldal szoros kiizdelemben. A tékepiacok
szempontjabol inkabb a kdotvénypiacra volt nagyobb hatdssal az elndkvalasztas, mivel a
részvénypiac folyamatosan emelkedett az év masodik felében, ellenben a kotvénypiacok
hozamcsokkentési folyamata megtorpant és iranyt valtott.

1.2. Részvénypiacok

A részvénypiacok a tavalyi évben egy rendkiviil sikeres évet tudtak zarni, annak ellenére, hogy
a koronavirus hatasara Iényegében a teljes vilaggazdasag komoly recesszidba fordult. Ez az
ellentmondasos helyzet a kormanyzati stimulusokra vezethetd vissza, mivel sok esetben a
tamogatdsokra adott pénzek nem gazdasagélénkitésre vagy létfenntartdsra lettek forditva,
hanem részvényvasarlésra.

A tavalyi évet az amerikai S&P500 index 3.235 pont kornyékén kezdte, mely érték marciusban
a legnagyobb panik idején 2.184 pontra siillyedt. Ezt kovetden, az év tobbi részében kisebb
megtorpanasokkal folyamatosan emelkedett, igy év végére kozel 3.800-as értéken sikertilt
zarni.

Az amerikai indexhez hasonlo az vilag 0sszes tézsdéje szarnyalt, meglehetdsen furcsa drazasok

alakultak ki, példaképpen egyes teljes bénultsagban 1évd szektorok részvényei is emelkedni
tudtak.

1.3. Koétvénypiacok

A kotvénypiac tekintetében, ahogy mar emlitettiik, tavaly oktober végén, november elején
tapasztaltuk a hozammélypontot. Az amerikai elndkvalasztast kovetden a hozamok lassan
ugyan, de emelkedésnek indultak. Ez a folyamat eldszor csak a fejlett piacokon latszodott, ezt
kovetden mar a teljes kotvényinstrumentum-palettan mutatta a valtozast.

A kiilonboz6 lejarata kotvények tekintetében a hozamgorbe is sokat valtozott, elsésorban a
hosszabb, 5 éves futamidd feletti értékpapirok hozama emelkedett erdteljesebben. A rovidebb
futamideji papirok piaci Iényegében valtozatlan maradt.

1.4. Devizapiacok

A tavalyi évben a dollar er6s6dési folyamata is megtorpant és ellenkez0 iranyt vett. A tavaly év
eleji 1,12 EURUSD arfolyam ugyan marciusra még lejjebb cstiszott 1,06 kornyékére, de innen
mar massziv emelkedést mutatott év végéig, ahol 1,23 kozelében tetdzott.
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A dollér erdsddése a forint arfolyamara sem volt pozitiv hatdssal. A tavaly év eleji 330 kortili
EURHUF szint marciusra kozel 370-re emelkedett. Ezt kdvetden egy erds oldalazdé mozgas
kovetkezett, ahol vissza tudott er6s6dni 345-ig, de az év végi zard ismét 365-6n volt.

DOUBLE Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap elsésorban long/short forward index, részvény poziciokbol, opcids poziciokbol és
devizapoziciokbol generalt hozamot.

A 2020. évben a DOUBLE Alap pozitiv eredményt ért el. Az alap a kdvetkezd teljesitményt
nyUjtotta a benchmarkkal szemben:

Alap

Benchmark

,,A”” sorozat HUF

1,99%

0,44%

X.JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

A MP Asset Management Zrt 2020. évi javadalmazasanak megoszlasa:

adatok eFt
Rogzitett Viltoz6 Osszes
javadalmazas | javadalmazas javadalmazas

Abak iigyvezetdi 3 842 0 3 842
Tevékenységre 1ényeges hatast

gyakorlé munkavallalok 0 0 0

Egyéb munkavallalok 13 038 1 800 14 833

Osszesen: 16 880 1 800 18 680

X. LIKVIDITASKEZELESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

ES KOCKAZATKEZELESRE

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség rd nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

0sszeg deviza |%

971 462 258 100

Nettd eszkozérték (NAV) HUF
206 993 411 21,31

Szarmazékos tligyletek HUF
) 1 181 571 443 121,63

Nettd pozicid / tOkeattétel HUF
. , 566 484 436 58,31

Netto korrekcids pozicid / tokeattétel HUF

10
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XII. EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2020. janudar 01. - 2020. december 31-ig

adatok E Ft-ban

sor- El6z6 év Targyév
szAm A tétel megnevezése 2019.01.01. - | 2020.01.01. -
2019.12.31. | 2020.12.31.

a b c e

L Pénziigyi miiveletek bevételei 92 156 220 440
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébol 3987 4 854
Hataridds tigyletek nyeresége 80413 178 587
Kapott kamatok, osztalékbevételek 7053 5548
Biintetd jutalékok 0 24192
Ertékelési és arfolyam bevételek 701 7 045
Bankkamat 2 214
II. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 77 180 208 901
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 3696 6 821
Hatarid6s iigyletek vesztesége 73 206 191 766
Ertékelési és arfolyam kiadasok 265 10314
Fizetett kamatok, osztalék ado 13 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 14976 11 539
lll. | Egyéb bevételek 0 19
IV. | Miikodési koltségek 21 386 26 658
V. | Egyéb raforditasok 0 2
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -6 410 -15 102

11



Double Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap 1111-710
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2020. januar 01. - 2020. december 31-ig

adatok E Ft-ban

ssz:i:l A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
a b c e

L Szokasos tevékenységb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas -661 633 59 003
1. Targyévi eredmény -6 410 -15102
2. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
3. Forgatasi célu értékpapirok allomanyvaltozasa -656 069 -105 698
4. Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 19 206 513
5. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 827 3290
6. Forgbeszk6zok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 0 -30 000
7. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 0
8. Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
1I. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetett eszk6zok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszk6zok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
III. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 678 968 136 783
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) 883 672 236 886
14. Tokendvekmény értékelési kiillonbozetbdl 8409 32277
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) -213 048 -131 747
18. Tokecsokkenés értekelési kiilonbdzetbdl -65 -633
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa dsszesen 17 335 195 786

Kelt: Budapest, 2020. aprilis 30. . Digitalisan alirta: , o[ Dit4lian alsirta

Mikecz  yitecz Aosandra Varkonyi ygamnase
Datum: 2021.04.30 , tum:

Alexandra 12:20:25 +02'00' Istvan Da_‘"%;%;ggim

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



Double Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Alap
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2020. januar 01. - 2020. december 31-ig

1111-710

adatok E Ft-ban

sor- El6z6 év Targyév
szim A tétel megnevezése 2019.01.01. - 2020.01.01. -
2019.12.31. 2020.12.31.
a b c e

I. Pénziigyi miiveletek bevételei 92 156 220 440
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébol 3987 4 854
Hataridés tigyletek nyeresége 80413 178 587
Kapott kamatok, osztalékbevételek 7053 5548
Biintet6 jutalékok 0 24192
Ertékelési és arfolyam bevételek 701 7045
Bankkamat 2 214
II. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 77 180 208 901
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébsl 3696 6 821
Hataridds tigyletek vesztesége 73 206 191 766
Ertékelési és arfolyam kiadasok 265 10314
Fizetett kamatok, osztalék add 13 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 14 976 11 539
ll. | Egyéb bevételek 0 19
IV. | Miikodési koltségek 21 386 26 658
V. | Egyéb raforditasok 0 2
VIII. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -6 410 -15102

Kelt: Budapest, 2020. aprilis 30. .
P P Mikecz

Alexandra

Digitalisan alairta:
Mikecz Alexandra
Détum: 2021.04.30
12:22:22 +02'00'

e = Digitalisan alairta:
Varkonyl Varkonyi Istvan
Datum: 2021.04.30

Istvan 12:23:00 +02'00'

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



Double Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Alap

cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2020. december 31.

1111-710

adatok E Ft-ban

sorr- A tétel megnevezése El626 év Targyév
szam 2019.12.31. 2020.12.31.

a b c e
A. Befektetett eszkozok 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgéeszkozok 850 890 1182374
L Kovetelések 0 30 000
1.| Kovetelések 0 30 000
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kiilfoldi pénztértékre szol6 kovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
4.] Forint kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. | Ertékpapirok 748 675 854 373
1.| Ertékpapirok 743 683 817737
2.| Ertékpapirok értékkiilonbozete 4992 36 636
a) kamatokbol, osztalékokbol 5783 2562
b) egyéb =791 34074
III. | Pénzeszkozok 102 215 298 001
1.| Pénzeszkozok 102 215 298 001
2.| Valuta, deviza betétek értékelési kiillonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 633
ESZKOZOK OSSZESEN 850 890 1183 007

Kelt: Budapest, 2020. aprilis 30.

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.




Double Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap 1111-710
cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

EVES BESZAMOLO
MERLEG
fordulénapja: 2020. december 31.
adatok E Ft-ban
seim A tétel megnevezése 2(])311;).Z 231, 20T22:)r.%§.e3vl.

a b c e
E. Sajat toke 848 899 971213
Indulé téke 982 350 1102 696
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1332971 1569 857
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -350 621 -467 161
II. Toékevaltozas (t6kendvekmény) -133 451 -131 483
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -96 332 -111 539
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 4992 37269
3. E16z6 év(ek) eredménye -35701 -42 111
4. Uzleti év eredménye -6 410 -15102
F. Céltartalékok 0 [1}
G. Kotelezettségek 19 206 532
L Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
11 Rovid lejaratu kotelezettségek 19 206 532
III. | Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiillonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 1972 5262
FORRASOK OSSZESEN 850 890 1183 007

Kelt: Budapest, 2020. aprilis 30. Digitlsan alits: Diitlsan o
H 3 £ H igitalisan alairta:
M I kecz Mikecz Alexandra Va rkonyl Vé?konyi Istvan
Détum: 2021.04.30 ‘ stum:
Alexandra wza:zusT)B +02'00' Istvan ?;;usg.szgg;;gg:so

Marketprog Asset Management Alapkezeld Zrt.



Kiegeészito Melléklet

a 2020. évi Eves Beszamolohoz
1. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Double Abszolut Hozamt Szarmaztatott Alap

Az Alap székhelye: 1124 Budapest, Csorsz u. 45. em.

Az Alap bejegyzése: 2017. januar 10.

Alapkezeld: Marketprog Asset Management Zrt.

Letétkezel6: ERSTE Bank Zrt.

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatalyos 2000 évi C. Szamviteli Tyv.
(Sztv.) és a Befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idOpontjanak az Alap az lizleti évet kdvetd év februdr 28-4t hatarozza meg.
Az Alap beszamoldja a Rendelet szerinti részletezettségli mérlegbdl, eredménykimutatasbol és
Kiegészité Mellékletbdl all.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak alkalmazasaval.
Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idtartama és a megszerzett részesedés ardnya
alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli az Alap, mig az év
végén meglévo adllomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az
egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kiilonbozetet
FIFO elv szerint szamolja el az Alap. Az értékvesztések 0sszege évente a fordulonapon fennallo
kovetelésallomany egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a forduldonapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszdmolt
Osszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti dsszegben keriil meghatdrozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv szerinti
értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkozokre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok foly6szamlai, értékpapir forgalmazo
¢s egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
allomanyvaltozasa.



Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok nincsenek.

Az Alap mérleg alatti tételként kizarélag az értékpapirok névértékét mutatja ki. A mérleg alatti
tételeket a 4/A. tablazat névérték oszlopa tartalmazza.

Az értékpapirok beszerzésének célja:

Az ¢értékpapirok beszerzésének céljat az ligyvezetés hatarozza meg, a besorolds modositasara
is az lgyvezetés dontése alapjan keriilhet sor a targyévet érintéen legkésébb a
mérlegkészitéskor.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kozott azokat a részesedéseket (részvény, lizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) ¢és tartdés hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat kell kimutatni, amelyeket tartos jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat)
c€ljabol szerzett be az Alap, illetve lejaratuk a targyévet kovetd évben még nem esedékes.

A forgoeszkozok kozott azokat a nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégi befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatasa kamatbevétel
vagy arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelezo az atsorolas, ha objektive megsziinik a tartéssag, mert a fordulonaphoz viszonyitva az
értékpapir futamideje 1 éven beliil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirokat
bekeriilési (beszerzési értéken) kell lloméanyba venni.

Az allomanycsokkenést FIFO modszerrel kell elszamolni.

Bekertilési érték
Az értékpapirok bekeriilési (beszerzési) értékét az alabbi szabalyok alapjan kell meghatarozni:

Részesedések bekeriilési értéke:

Tulajdoni részesedést jelentd befektetés (részvény, iizletrész, vagyoni betét) véasarlasakor a
fizetett ellenérték (vételar),

Tulajdoni hanyad (részesedés) megsziinése fejében atvett eszkoz (értékpapir) esetén
Tokeleszallitaskor a gazdasagi tarsasagban 1€v6é tulajdoni részesedést jelentd befektetés
névértéke fejében atvételkor a gazdasagi tarsasag altal kozolt, illetve szamlazott érték,

A gazdasagi tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat szerinti
érték.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok bekeriilési értéke:

A kamatoz6 értékpapirok esetén a felhalmozott kamatot nem tartalmazo vételar, illetve a
kibocsatasi okiratban, a csereszerzddésben, a vagyonfelosztasi javaslatban meghatarozott — a
felhalmozott kamatot nem tartalmaz6 — piaci, forgalmi, beszdmitasi érték,

A tartos diszkont értékpapiroknal a vételar.

Speciélis modon szerzett értékpapirok bekeriilési értékére értelemszeriien a fenti szabalyok
érvényesek a kovetkezd kiegészitésekkel:



Kovetelés ellenében atvételkor a megallapodas, csereszerzddés, vagyonfelosztasi
(cs6degyezségi) javaslat szerinti (szamlazott, bizonylatolt) érték,

Csere utjan beszerzett értékpapirnal a csereszerzdés szerinti érték, illetve a cserébe adott
eszkoz eladasi ara,

A térités nélkiili atvételkor az dtadonal kimutatott nyilvantartas szerinti (de legfeljebb piaci)
érték,

Az ajandékként, hagyatékként kapott, tovabba a tobbletként fellelt (a nem adminisztracios
hibabol szarmazé tobblet-) értékpapir esetében az dllomanyba vétel idépontjaban ismert piaci
értek.

Ha az értékpapir befektetett pénziigyi eszkdzként keriil aktivalasra, akkor a bekertilési értéket
novelni kell a fizetett bizomanyi dijjal, illetve lehivaskor a vételi opciods dijjal.

A szallitdsos repoligyleteket azonnali eladasként, illetve vételként ¢és hataridds
visszavasarlasként és viszonteladasként kell elszamolni. A repdba adott értékpapirt az add
kivezeti konyveibdl az eladas szabalyai szerint, a repoba vevo pedig felveszi az értékpapir-
beszerzés szabalyai szerint az ellenérték (felhalmozott kamattal csokkentett) Osszegében,
egyidejlileg kimutatjak a 0. Nyilvantartdsi szamlak kozott a hataridds kotelezettséget, a
hatariddés viszonteladasi aron. A repotigylet lejartaval az eladd az értékpapir eladas szabalyai
szerint kivezeti, vevo a beszerzés szabalyai szerint felveszi a konyveibe viszonteladasi aron és
kivezetik a 0. Nyilvantartasi szamlak koziil a hataridos kotelezettséget.

A Dbefektetési alap nevében eljar6 Alapkezelé a toke megovasara, illetve a hozamra
vonatkozoan igéretet nem tett (nem all fenn téke-, illetve hozamvédelem), amely 6sszhangban
van a Kezelési szabalyzattal.

Ertékkiilonbozet

Ev végén a beszerzési érték és a Rendelet elbirasai szerinti - ismert piaci érték kozotti érték
kiilonbozeteként adodo értékkiilonbozet Osszegének elszamoldsaval kell az értékpapirok
mérleg szerinti értékét megallapitani.

Az értékkiilonbozetet a tokendvekménnyel szemben kell elszamolni. Az értékkiilonbozeten
beliil elkiilonitetten kell kimutatni a kamatokbdl €s osztalékbol, valamint az egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet 6sszegét.

I1. Specialis rész

Az ebben a fejezetben bemutatott nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd NEE adatok kis
mértékben eltérhetnek a Tajékoztatoban kozzétett 2020.12.31-re vonatkoz6d nettod
eszkozertéktol.

Az alap vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak. (1. Pénziigyi muveletek bevételei és raforditasai, 2. Egyéb bevételek ¢és



raforditasok, 3. Miikodési koltségek oOsszetétele, 4. Ertékpapir-dllomany Osszetétele és
értékkiilonbozete).

Az Alap 2017. januar 10-én keriilt bejegyzésre 375,97 millié Ft indul6 tékével. A 2020. évi
tokendvekmény (-131.483 e Ft) az indulo téke €s a tovabbi tékebevonds névértéken szamitott
értékének (1.102.696 e Ft) -11,92 %-a.

A Clareo Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap 2020. december 31-i
sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke): 971.213 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,880762 Ft

A Marketprog Asset Managenemt Zrt. részérol az Alap éves beszamolé alairasara
kotelezett tisztségviselok:

Véarkonyi Istvan vezérigazgato, cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45. és

Mikecz Alexandra iigyvezetd, cime: 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a Szv tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok
iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével z Irany-Ado Bt-t (1152 Budapest,
Cserba Elemér ut 35.) bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozod feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Harmatos Csilla (PM regisztracids szam: 138520)

Konyvvizsgalatot végzo felel6s személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgaldé a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
(1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78., kamarai nyilvantartasi szam: 001464). A
konyvvizsgalati feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Barsi Eva kényvvizsgalo,
(1077 Budapest, Wesselényi utca 16., MKVK tagsagi igazolvany szama: 002945).
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Portfolié

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

Sajat toke

Egy jegyre juto NEE (Ft.):
Darabszim:

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6

Egyéb kotelezettségek (dsszes):
Alapkezeli dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Konyvvizsgaloi dij miatt
Egyéb kotelezettségek
Befektetési alapok kiilonadéja miatt

Céltartalékok (6sszes):

Passziv idébeli elhatarolasok (osszes):
Szamviteli szolgaltatas
Konyvvizsgaloi dij
Feltigyeleti dijak
Alapkezeldi dij
Letétkezel6i dij
Forgalmazoi dij
Alapkezel6i sikerdij
Befektetési alapok kiilonaddja

Kotelezettségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (osszes):
HUF befszamla Erste
Clareo Interactive Brokers HUF
Clareo EUR befszla Erste
Double PLN befszla Erste
Egyéb kovetelés (0sszes):
Uton 1évé6 tételek
Kovetelések értékpapir eladasbol
Hataridos tigyletek valtozo letét
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (osszes):
Max. 3 hé lekotésii (0sszes):

3 hé A1 h hh lekité

i (Osszes):
Ertékpapirok (osszes): Megn. Devizanem Névérték
Allampapirok (ésszes):
Kotvények (0sszes):
2021/B MAK
2021/C MAK
2022/C MAK
2023/B MAK
Kincstarjegyek (dsszes):
Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):
Kiilfoldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfoldi kotvények (osszes):
Toézsdén Kiviili (6sszes):
Részvények (0sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
MOL NYRT
Kiilfoldi részvények (osszes):
Deutsche Telekom részvény
NEL ASA (NELo) részvény
Lufthansa AG
TUI AG DI részvény
American Airlines
CD Projekt SA
Toézsdén Kiviili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Toézsdén Kiviili (6sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Tézsdén Kiviili (6sszes):
Karpotlasi jegy (osszes):
Aktiv id6beli elhatarolasok (osszes):
Eszkozok dsszesen:

jelentés értékpapiralapra

1111-710
Double Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap
Marketprog Asset Management Alapkezelé Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
Tajékoztaté szerint
2020.12.31
971213 333
0,880762
1102 696 791
Névérték Osszeg/Erték Devizanem (%)
0 Ft.
206 532 114 Ft. 97,52%
0 Ft.
0 Ft.
0 Ft.
206 532 114 Ft. 97,52%
0 Ft.
0 Ft.
5261369 Ft. 2,48%
124 000 Ft. 0,06%
1206 500 Ft. 0,57%
80 895 Ft. 0,04%
53300 Ft. 0,03%
72 528 Ft. 0,03%
1599 Ft. 0,00%
3606 982 Ft. 1,70%
115565 Ft. 0,05%
211 793 483 Ft. 100,00%
Névérték Osszeg/Erték Devizanem (%)
298 000 763 Ft. 25,19%
112203 064 Ft. 9,48%
171 255 725 Ft. 14,48%
13 859 473 Ft. 1,17%
682 501 Ft. 0,06%
30 633 004 Ft. 2,59%
29999 998 Ft. 2,54%
0 Ft.
0 Ft.
633 006 Ft. 0,05%
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.

807 949 047 854 373 071 Ft. 72,22%

538 300 000 547958 025 Ft. 46,32%

538 300 000 547 958 025 Ft. 46,32%

200 000 000 204 369 800 Ft. 17,28%

100 000 000 100 407 200 Ft. 8,49%

220 000 000 224 878 060 Ft. 19,01%
18 300 000 18 302 965 Ft. 1,55%

0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.

269 649 047 306 415 046 Ft. 25,90%
33142 484 43 800 000 Ft. 3,70%
33 142 484 43 800 000 Ft. 3,70%

236 506 563 262 615 046 Ft. 22,20%
88378 068 92 828 824 Ft. 7,85%
24297952 37299 611 Ft. 3,15%
35707 849 39488 810 Ft. 3,34%
34792374 41658412 Ft. 3,52%
34612316 32825570 Ft. 2,77%
18 718 004 18 513 819 Ft. 1,56%

0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
0 0 Ft.
807 949 047 1183 006 838 Ft. 100,00%



1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

kiilonbozet

Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi bevételek  Pénziigyi raforditasok Pénziigyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir eladasbol 4 854 485
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 4 854 485
Egyéb vallalati kotvények 0
Részvények 0
Forg kotvény eladasi arban kapott kamat 0
Kapott kamatok, osztalékbevételek 5547 580
Hataridds tigyletek arfolyamnyeresége 178 587 437
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamnyereség 7044 796
Bizomanyos tigylet nyeresége 24192 066
Bankkamat 213939
Arfolyamveszteség értékpapir eladasbol 6 684 638
ebbdl: Allamkotvények, diszkontkinestarjegyek 6 684 638
Egyéb értékpapirok 0
Részvények 0
Kamattal, osztalékkal kapcs. Kifizetés 0
Atvaltasi-értékeléskori arfolyamveszteség 10 313 861
Bizomanyos ligylet vesztesége 136 462
HataridGs tigyletek arfolyamvesztesége 191 766 183
Osszesen 220 440 303 208 901 144 11 539 159
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznalas 0 0
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 19 067 1501
Ertékvesztések 0 0
Céltartalék képzés 0 0
Osszesen 19 067 1501 17 566
3. Miikodési koltségek dsszetétele
Ft-ban
Megnevezés Térgyé\{.i miikodési ktg. Té‘rg,yévi Eé?zt}g}lileg
Osszesen relizalt miikodési ktg.
Szamviteli szolgaltatas 806 000 682 000
Konyvvizsgaloi dij 1220950 14 450
Feliigyeleti dijak 305 092 224 197
Bank koltségek 1633 402 1 633 402
Alapkezel6i dij 17 606 787 17 553 487
Letétkezel6i dij 829 413 756 885
Forgalmazoi dij 180 087 178 488
Keler dij 29 075 29 075
Alapkezelési sikerdij 3 606 982 0
Tranzakcios dij 1359 1359
Befektetési alapok kiilonaddja 439 626 324 061
Osszesen 26 658 773 21 397 404
4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete
Ft-ban
Megnevezés ISIN kod névértek beszerzési érték TGS e oG Gk
kiilonbozet
2021/B MAK HU0000403100 200 000 000 209 022 800 -4 653 000 204 369 800
2021/C MAK HU0000403464 100 000 000 99 637 200 770 000 100 407 200
2022/C MAK HU0000403704 220 000 000 221 442 540 3435520 224 878 060
2023/B MAK HU0000403456 18 300 000 17 985 094 317 871 18 302 965
|6sszesen 538 300 000 548 087 634 -129 609 547 958 025
Megnevezés ISIN kod Deviza névérték beszerzési érték TGS e oG Gk




Deutsche Telekom részvény DE0005557508 EUR 17 000 88 378 068 4450 756 92 828 824
MOL részvény HU0000153937 HUF 2 500 000 33142484 10 657 516 43 800 000
NEL ASA (NELo) részvény N00010081235 NOK 37 000 24297952 13001 659 37299 611
Lufthansa AG DE0008232125 EUR 10 000 35707 849 3780961 39488810
TUI AG DI részvény DE000TUAG000 EUR 22 000 34792374 6866 038 41658 412
American Airlines US02376R1023 USD 7000 34612316 -1786 746 32825570
CD Projekt SA PLOPTTC00011 PLN 850 18 718 004 -204 185 18 513 819
Részvények dsszesen 269 649 047 36 765 999 306 415 046
5. Szarmaztatott iigyletek osszetétele és értékkiilonbozete
Megnevezés Mennyiség Beszerzési arfolyam  Piaci arfolyam piaci érték tényleges pénztaramlas
US 10 YR T Note Futture Mar21 (ZN21) Ela 1 -65 048
COFFEE Future Mar21 KCHI Vétel 1 635 608
Platina future Apr21 PLJ1 Vétel 6 62 446
Szirmaztatott iigyletek 6sszesen 0 633 006
6. A tékeszamla viltozasai
Ft-ban
Megnevezés Nyito érték Zaro értek Tokeszamla valtozasa Valtozas
Indulo toke 375970 120 375970 120 0
Kibocsatott/eladott bef.jegyek névértéke 957 001 303 1 193 887 264 236 885961 24,75%
Visszavaltott bef.jegyek névértéke -350 620 629 -467 160 593 -116 539 964 33,24%
982 350 794 1102 696 791 120 345 997 12,25%
. Digitalisan alairta: L, . Al PP
Mikecz Mikecz Alexandra Varkonyl 5;?;::;?25,'2?&
Al exandra ?;;;‘132:12%;83?30 [stvan Datum: 2021.04.30
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UZLETI JELENTES — 2020

DOUBLE ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT
NYILTVEGU BEFEKTETESI ALAP

1 Az Alap megnevezése, tipusa, futamideje

Az Alap neve: DOUBLE ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT NY{LTVEGU BEFEKTETESI ALAP
2020.AUGUSZTUS 5-1IG CLAREO ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT NYILTVEGU
BEFEKTETESI ALAP, NEVVALTOZAS MNB ENG.SZAM H-KE-111-348/2020

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl, kotvény szdrmaztatott befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan ideji

2 Az Alap gazdilkodasanak bemutatasa

a) Teljesitmény
Az Alap ,,A” sorozatanak 2020. évi nettd6 hozama: 1,99%. A nett6 hozam az egy jegyre jutd nettd

eszkozérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot
nem fizetett.

b) Gazdasdgi események

A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

Az alap abszolut hozamu startégian keresztiil kivanja megvalositani a kockdzatmentes kamatcél
feletti hozamlehetdséget. Széles befektetési politikajaval az tigyfeleknek kozép-, hosszu tavon kivan
hozamprémiumot biztositani az allampapir befektetések felett.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei.

Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak ¢és Feliigyeleti eldirdsoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat.

Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — kdrnyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy
erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek forditania nem kell.
Az alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

Az Alap portfoligjaban hazai allampapirok, kotvény- és devizapiachoz kapcsolodd szarmazékos
iigyletek szerepelnek.

Az alap értékében a legfontosabb kockézati tényezd a szarmazékos {ligyletekhez kapcsolddo
arfolyamveszteség lehetdsége. Az alap befektetési politikdja szerint alkalmazhat tékeattételt, ami
kockazatot jelent a befektetések jovedelmezdsége szempontjabol.



Az Alap konyvvizsgaldja a targyiddszakban nem véaltozott.

A targyiddészak sordn az Alap befektetési politikdjaban valtozas nem tortént.

, g Digitélisan alairta:
Budapest, 2021 aprllls 30. Mikecz Mikecz Alexandra Va' rkonyeigli(té|i5_a|"taléi"a5
Datum: arkonyi Istvan
Alexandra2021.04.30 . z Ditum: 2021.04.30
122675 10200 | Istvan 22651 0200

MARKETPROG ASSET
MANAGEMENT ALAPKEZELO ZRT.
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