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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés célja a rovid futamideji &lampapirok atal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikal dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat valaasa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csbkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii eurdpai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és
allampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/
short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre dl6
eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,
opciods piacok,hatéaridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ
arazasi anomdlidk kihaszndlasa a tékepiac kilénbdz6é szegmenseiben,
a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények
kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiét folytat, melyhez
szigor( kockézatkezelés, jol diverzifikat portfolié elvaras tartozik.
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KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az amerika piac juniusban is a globdlis kockazatvalaas kdzpontja
maradt. A S&P 500 és a Nasdaq az elsd félévben kiemelkedéen
teljesitett, a masodik negyedév a technoldgiai és félvezetdpapirok
vezetésével killéndsen erés volt. A juniusi kereskedés ugyanakkor mar
kevésbé volt egyiranyl: a honap maésodik felében tobb nagy Al- és
megacap-részvényben profitrealizdlds latszott, mikézben az ipari,
pénziigyi és egyes kisebb kapitalizacidji részvények relativ erst
mutattak. A Fed juniusi Ulése a részvénypiaci hangulat egyik
legfontosabb fordul6pontja volt. A dontéshozok vatozatlanul hagytak
az iranyad6 kamatsavot 3,50-3,75 szézalékon, ugyanakkor a friss el
rejelzések szigordbb monetéris palyat jeleztek: a piaci értelmezés
szerint a kordbbi lazitdsi varakozasok helyét a magasabb inflacio és
akér tovabbi szigorités lehetésége vette &. Az EKB jdniushan 25
bazispontos kamatemelést hajtott végre. A dontés héatterében elsd
sorban az energiaarakbdl és a kozel-keleti konfliktusbdl eredd

inflacios kockézat dlt; a jegybank felfelé modositotta inflacios
payaat, mikdzben a novekedési kildtasok tovébbra is visszafogottak.
Az eurbpai részvények értékeltsége az amerikal piachoz képest
tovébbra is kedvezébb, ugyanakkor a felértékelédési potenciat
korlétozza a gyenge ndvekedési kornyezet.

Rovid téavon a szelektivitas fontosabb, mint a puszta régios diszkont: a
stabil  cash  flow-val, @&azédsi er6vel és  aacsonyabb
adossagérzékenyseggel rendelkezé vallalatok maradhatnak elényben.
A magyar piac juniusban kifejezetten er6s képet mutatott. A BUX
torténelmi csticsok kozelében mozgott, a teljesitményt elsdsorban a
bluechipek, azon belll is az OTP emelkedése tdmogatta, amely a
46 300 forintos afolyamma () cslcsra emelkedett. A hazai
részvénypiac szamara kedvezd kombinaciét jelentett az alacsony
inflécié, a stabil forint, a bankrészvények iranti kereslet és a régios
Osszevetésben vonzé eredménydinamika. A hazai koétvénypiac eré
sodését kihaszndlva  tovébb  csokkentetttk a  hosszu
kotvénykitettségiinket profitrealizdlas céljabdl, valamint emeltik a
devizés vdllalati kotvény &dloményunkat. A korébbi eladasokbdl
szérmazo likviditast MNB kdtvényben prolongéltuk.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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indul astal 3,99% 2024 0,58%
2021 -0,28% 2025 10,88%
2022 -4,09% 2026 6,22%
2023 11,70%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 131 424 760
Allamktjtvény 43,16% 184 627 412 Befektetési eszk6zOk dsszesen 555651 730
Valalati kotvény 23,00% 98392666  \1ogieqyzés: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkozok kill onbsége
Részvény 14.61% 62485826 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
ETF 9,73% 41 606 031
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 3,70% 15813 527 Nincs
Befektetési jegy 3,33% 14 258 629
Jelzdloglevél 1,30% 5562 471
Diszkont kincstérjegy 1,18% 5052 136
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 427 798 698
Hataridds Deviza -3571728
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom honap 5,19% Indul astél (évesitve) 3,99%
Elmult hat hénap 6,22% Indul&stél (nomindlis) 37,90%
Elmuilt tizenkét honap 10,13%  Atlagos havi hozam 0,34%
EImult harom év (évesitve) 6,85% Legmagasabb havi hozam 4,86%
Elmilt &6t év (évesitve) 4,82% Legalacsonyabb havi hozam -3,66%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 64 Sharpe-mutaté -0,0124

Napi hozamok évesitett szorésa

4,32%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkotvény

SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR _ 38,64% Fejlett régio l 10,95% Vallalati kbtvény - 21,38%
usD -9,59% Pénziigy . 10,98%
Kommunikacio I 5,46%
Diverzifikalt portfolio I 3,43%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekve régiod Pénziigy 4,56%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,47%
3. Allami Nyomda Feltorekvo régio Ipari véllalatok 1,47%
4, DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,86%
5. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,65%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.
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