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Abszol Gt Hozam( Szérmaztatott Alap

GEN'ERAL C sorozat

INVESTMENTS augusztus havi hirlevél

ALAPADATOK KOCKAZATI SZINT
Alap tipusa szérmaztatott alap
Benchmark Minimum hozamkorlat 3%

- Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
ISIN kod HU0000720255 képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

Indulds 2018. &pr. 12.

Devizanem usD JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Portf6liomenedzser Andresk6 Méaria

Nettd eszkozérték 1866 251,23

Egy jegyre juto neé 0,013846 Az Alapot azon befektetdinknek gjanljuk, akik tdbbletkockazat
; . i ) vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir

Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetés célja a rovid futamideji &lampapirok atal
biztositott hozamnd magasabb forint (HUF), eur6 (EUR) illetve
amerikal dollar (USD) hozam elérése addiciondlis kockéazat valaasa
mellett. A hagyoméanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul
abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csbkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Az
Alap rovid futamidejii eurdpai alampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelelé befektetési célpontokat a vildg részvény-, deviza és  Andresko Maria

&lampapirpiacain, valamint kisebb sillyal az &rupiacokon. Long/  kiemelt potfoliomenedzser

short szarmaztatott alapként rendkiviil széleskorii a rendelkezésre dl6 FORGALMAZOK

eszkoztar, melynek tokedttételes poziciok mellett eladasi Ugyletek,

opcios piacok,hatéridss kontraktusok is részét képezik. Cel a relativ UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetés Bank
arazési anomdliak kihasznalasa a tokepiac kiilonbdzé szegmenseiben, Zrt.

a fundamentdlisan alul- vagy tllértékeltnek tartott egyedi részvények

kivalasztésaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiét folytat, melyhez

szigor( kockézatkezelés, ol diverzifikalt portfolio elvaras tartozik.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az amerikal gazdasagrol augusztusban érkez6 adatok tovabbra sem
utaltak érdemi recesszios veszélyre. A Federa Reserve régios
felmérése, a Beige Book szerint a gazdasagi aktivités julius elgje 6ta
mérsékelten bovilt. Kevin Warsh Fed-elnok Jackson Hole-ban
hangsilyozta, hogy bar a munkaerépiac stabil és a gazdasagi
novekedés tovabbra is megfelelé, az inflaciés folyamatok sokkal
kevéshé megnyugtatdak, ezért a monetaris politikanak jelenleg elsd
sorban az érstabilitasra kell koncentrdnia. A hosszi |ejaratd
alampapirok hozamai augusztus soran meredeken emelkedtek, a 30
éves Treasury hozama a honap kdzepére tobb mint méasfél évtizedes
cstcs kozelébe kertilt. A héttérben nemesak az inflécids vérakozasok
altak: a rekordméretli amerika dlamaddssag és az ehhez kapcsol 6dd
folyamatos finanszirozési igény egyre nagyobb figyelmet kapott a
befektetoktsl. Az eurépai gazdasdg augusztusban kedvezébb képet
mutatott, mint az elmuilt évek jelentés részében, éves
Osszehasonlitésban az Eurdovezet gazdasdga 1,2%-kal bévilt. A
novekedési kép javuldsa mellett azonban az inflacio ismét fontos
kockazati tényezévé vat. Augusztus végére a piac méar egyre nagyobb
valosziniiséggel szamolt azzal, hogy az Eurdpai Kozponti Bank
szeptemberben ismét szigorithat monetéaris politikajan.

Az eurGpai kotvényhozamok ennek megfeleléen emelkedtek. A
részvénypiacok mindezek ellenére ellendllonak bizonyultak. A
STOXX Europe 600 sorozatban 6tddik hénapjat zarta emelkedéssel,
bar augusztus utolsd napjaiban az energiaarak emelkedése és a
magasabb kétvényhozamok mér érezhet profitrealizalast véltottak ki.
A DAX 2,45%-ot emelkedett, az FTSE MIB 0,84%-0t ment, mig a
CAC40 -2,06%-0s teljesitményt tudott felmutatni. Az aapban
csokkentettik a részvénykitettséget, eladasra keriilt a MOL, Richter,
amerikal részvény etf-ek és az arany sllyunkat megfeleztik. Kis
mértékben vaséroltunk 7 és 20 éves dlamkdtvényt, valamint devizés
véalalati kétvényeket.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 0,14%

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 9,46%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

| dészak Alap I dészak Alap
indul astdl 3,95% 2024 0,58%
2021 -0,28% 2025 10,88%
2022 -4,09% 2026 6,65%
2023 11,70%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 147 807 730
Allamkétvény 41,02% 178 907 324 Befektetési eszkzok dsszesen 585 906 429
vallalati kitvény 25,14% 109644476 egjegyzés: A nettd esckoizértek és abefektetés eszkiszok killnbsége
ey 290 si3ud ST e s pen sl bgack. e s
ETF 6,04% 26 331 295

10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 4 77% 20 795 251 Nincs
Diszkont kincstérjegy 4,70% 20502 962
Befektetési jegy 3,33% 14 523 828
Jelzdloglevél 2,54% 11072913
Ertékpapir ok dsszesen 100,00% 436 112 356
Hatéridds Deviza 1986 342
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom honap 0,98% Indul&stdl (évesitve) 3,95%
Elmult hat hénap 2,83% Indul&stél (nomindlis) 38,46%
Elmuilt tizenkét honap 9,46%  Atlagos havi hozam 0,33%
EImult harom év (évesitve) 6,90% Legmagasabb havi hozam 4,86%
Elmilt &6t év (évesitve) 4,73% Legalacsonyabb havi hozam -3,66%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 66 Sharpe-mutaté -0,0258
Napi hozamok évesitett szorésa 4,29%

DEVIZA MEGOSZLAS

uSD l 5,64%

REGIONALISMEGOSZLAS

Allamkotvény

Fejlett régio I7,28%

Vallalati kétveny

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzigy

Kommunikacié

Ingatlan

SZEKTOR MEGOSZLAS

%

22,66%

12,96%

521%

1,82%

1. OTP Feltorekve régiod Pénziigy 4,28%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekve régio Kommunikéacio 2,24%
3. Allami Nyomda Feltdrekvo régiod Ipari véllaatok 1,18%
4, DunaHouse Feltorekvé régio Ingatlan 0,91%
5. Graphisoft Park SE Feltorekve régiod Ingatlan 0,43%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszéagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel érelel adaséra tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlésnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyljtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
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befektetéshsl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos T4jékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett
befektetési alapkezel§ tarsasag.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe . 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. . Telefon: 36 (1) 301 7345 . www.generali-investments.hu



