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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozzé a gorog tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejl6 felértékelédési potencialt.
Ennek megfelelden az alap kezel8je az Athéni Ertéktézsdére
bevezetett részvények kozll véalogat és kizarolag goérog
részvényekbe fektet. Az alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, amely lehet8séget teremt a portf6lio dsszetételének és
a részvénysulyok dinamikus valtoztataséra. Az elmalt évek
gazdasagi és politikai reformjanak koszonhetéen
Gorégorszag az oreg kontinens sereghajtéjabdl méra Eurdpa
egyik leggyorsabban ndvekvé gazdasagava valt, aminek
eredménye, hogy visszatért a befektetdi bizalom, diibdrdg a
turizmus és viragzik a tékepiac.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap hatos besorolasnak megfelelé, magas kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik négy éven bellil akarjak kivonni tékéjliket az
alapbol.

ACCORDE SPARTAN GOROG RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2026 874%  -395%  -651%  -0.03%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2020  -055% -2036% -21.34%  6.39%  -069%  1.56% -10.03% 470%  194%  -9.77%  2462%  952% -20.94%
2021 -9.24%  607%  968%  459% -571%  047%  1.92% 067%  -280%  4.14%  -2.07%  366%  10.28%
2022 255%  -187%  -1.69%  6.43%  0.73%  -852%  6.72% 182%  -4.34%  647%  558%  1.03%  14.20%
2023 745%  803%  695%  090% 1157%  576%  887%  -3.00% -497% -257%  6.72%  1.39%  36.07%
2024 6.88%  549%  -028%  080% -144%  -025%  6.69%  -3.71%  247% -323%  243%  531%  2243%
2025 532%  113%  526%  085%  815%  140%  6.82% 021%  -042%  -246%  263%  234%  3541%
516%  367%  7.62% 14.53%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
ElmUilt harom hénap 17.32% Indulastol (évesitve) 15.67 % Egy éves szoras 17.09%
Elmult hat honap 5.33% Indulastol (nominalis) 180.59 % Egy éves Sharpe-rata 0.63
Elmult tizenkét honap 17.09%  Atlagos havi hozam 141 % Harom éves széras 17.18%
Elmalt harom év (évesitve) 2266% Legmagasabb havi hozam 24.62 % Harom éves Sharpe-rata 0.88
Elmult 6t év (évesitve) 25.00%  Legalacsonyabb havi hozam -21.34 % Sortino-rata 0.9876
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Spartan Gordg Eszk6zok Eszko6zok aranya
, Részvényalap Folyoszamla 8.54%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%

részvénytulsulyos alap

Stratégia kizarolag az Athéni H'_tel - — 0.00%
Tézsdére bevezetett Hitelviszonyt megtestesitd
részvények koziil valogat ertekpapirok
Alapkezel6 Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00%
Portféli6menedzser  Tunkii Daniel Kiiifolai allampapir 0.00%
Dancsak Laura Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
Madlovits Daniel kibocsatott értékpapir
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. Vallalati kotvények 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00%
Befektetdi kapcsolatok Tulajdonviszonyt megtestesité
Telefon +36 1 489 2200 értékpapirok
Email accorde@accorde.hu S,zabé}Iyozott piacra/tdzsdére bevezetett 92.22%
Honlap www.accorde.hu reszvenyek - ;
Blog www.concordeblog.hu KoIIektlY t.)(.efektete5| formak
Netto kockazati kitettség: 100.88% Befektetesi jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -0.76%
Nett6 eszkozérték 100%

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok: Eurobank S.A.

ALAP SOROZATOK

A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kod HU0000722582 HU0000722590 HU0000722608
Bloomberg azonosito ASGEFAH HB Equity ASGEFBH HB Equity ASGEFIH HB Equity
Indulas éve 2019 2019 2019
Nett6 eszkdzérték 11,740,811,532 HUF 47,442,983 EUR 3,811,472,551 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték 2.805923 2.848691 3.014550

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetéknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr ott alapkezelési dij tekintetében térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemzé vonatkozésaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Folytatta az emelkedést és torténelmi cslcsan zarta a hdnapot a Spartan alap.

Juliusban is folytatta menetélését a gordg piac és mar az elsd héten megddntdtte juniusi csucsat, amit lassu lecsorgas kdvetett a
honap kdzepéig, foként a kdzel-keleti eszkalacios hirekre reagalva, 6sszhangban a fébb eurdpai piacok mozgasaival, majd az
esést ledolgozva torténelmi cslcsa kdzelében zart az ASE index. A bankok hét-tiz szazalék kozotti mértékben emelkedtek a
hénap soran, mig a legjobban teljesitd vallalatok kéz6tt voltak az ltalunk kedvelt olajcégek és a Metlen. Kedvezden alakultak a
bankszektor hénap végén érkezd jelentései. A szerepldk erés organikus hitelallomany-ndvekedésrél szamoltak be, ami tamogatta

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és koltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



a nettd kamateredmény béviilését. A gordg eszkdzok idei felértékelddése, a volatilitds és a nagyszamu M&A tranzakcid is
novelték a bankok dijbevételeit. Kdltségoldalon a konszenzus altal elvart névekedést lathattunk, de ennek ellenére is javultak a
C/l mutatok és az eszkdzok minéségében is kedvezd tendencia rajzolédott ki. Ennek megfeleléen mind a négy nagybank kisebb-
nagyobb mértékben, de emelte a 2026-0s varakozasat. Az alap pozicidit tekintve Iényegi valtozas nem tortént, az Alpha és a BoC
esetében csokkentettiink a feltlsulyainkbdl, valamint visszatdltottlink néhany kisebb poziciot.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjék a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



