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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan luxus termékeket gyartd és szolgdltatd vallalatok
részvényeibe kivan fektetni, mely cégek luxusmarkaikral,
luxustermeékeikroél valtak vilaghiriivé. Mindségi termékeikkel és
szolgdltatésaikkal a fogyasztéi tarsadalom egyre szélesebb korét
szolijak meg a szektorban tevékenykedd vélaatok, melyek
specifikus  kockazatokkal — rendelkeznek, és  teljesitményik
nagymértékben fligg a vildggazdasag ndvekedési kil dtasaitol.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis luxusipar juniusban a stabilizacio és a piaci Ujra tervezés
jeleit mutatta, miutan a szektor az elmult idészak makrogazdasagi és
geopolitikai fesziiltségel utan latvanyos belsd éatrendezédésen ment
keresztll. Az aldbbiakban 6sszefoglajuk alapunk alapindexe, az S& P
Global Luxury Index juniusi teljesitményét, a piacot mozgat6 legfébb
tényezéket és a vezetd valaatok eredményeit. A Citi juniusi
hitelkartya-adatai szerint a luxuscikkekre forditott koltések zsinérban
hatodik hoénapja mutattak javuldst az USA-ban, amit az inflacio
enyhllése is tamogatott. Kindban az ingatlanpiaci valsag és a
strukturdlis kihivasok miatt a fogyasztoi bizalom tovébbra is nyomott
maradt, a korabbi kétszamjegyii ndvekedési korszak lezarulni latszik.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A jlnius végén publikdlt Bain-Altagamma tanulmany szerint a
személyes luxuscikkek piaca 2026-ban 2—4%-0s novekedés payéara
al, ami megerdsitette a befektetéket abban, hogy a szektor elérte a
mélypontjat. Az ultra-luxus szegmens (amely a legvagyonosabb
réteget célozza) rendkivil ellendlonak bizonyult, mig az aspiracios
(felzark6zd) vasarlokra épitsé mérkék novekedési nehézségekkel
klizdenek.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 6,05% 6,39% -0,34% 2024 9,94% 10,43% -0,48%
2021 27,26% 28,46% -1,20% 2025 -3,85% -3,43% -0,41%
2022 -8,77% -9,95% 1,18% 2026 -10,89% -9,24% -1,65%
2023 8,01% 7,20% 0,81%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 562 386 695
Részvény 91,37% 8399 482 766 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9755 141 261
Jegybanki kotvény 6,52% 599823000 \jeqiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 210% 193448800 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 9192 754 566

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Cie Financiere Richemont SA

Elmult harom hoénap -0,05% Indulastdl (évesitve) 6,05%
EImdlt hat hdnap -10,89% Indul&stél (nomindlis) 39,42%
Elmult tizenkét honap -581%  Atlagos havi hozam 0,42%
EImult harom év (évesitve) -3,24% Legmagasabb havi hozam 14,52%
EImlt 6t év (évesitve) 0,92% L egalacsonyabb havi hozam -13,46%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 34 Sharpe-mutatd -0,0438

Napi hozamok évesitett szorasa

17,34%

DEVIZA MEGOSZLAS

CHF - 10,86%

HUF - 8,63%

GBP I2,65%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I 8,69%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Fogyasztasi cikkek

Ipari vallalatok I 7,00%
Technolégia I

SZEKTOR MEGOSZLAS

Turizmus . 17,37%

Allamkétvény I 8,63%

5,09%

1. Cie Financiere Richemont SA  Fejlett régio Fogyasztési cikkek 10,25%
2. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 8,14%
3. Hermes International Fejlett régio Fogyasztési cikkek 7,25%
4. Ferrari NV EUR Fejlett régio Ipari valaatok 5,63%
5. Royal Caribbean Cruises Ltd Fejlett régio Turizmus 5,49%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasdra vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetésbl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt t4ékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazasi és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztat6jabol, Kezelési Szabdlyzatdhdl és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tamaszkodod dontéshozatal bol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdéllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsaség.
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