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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap felgyorsult, valtozd vilagunk olyan dinamikusan névekvd

vélaatainak részvényeibe kivan befektetni, melyek a kozeljévo

innovativ fejlesztéseit tartjak szem elétt, elkotel ezettek a technol bgiai
attorésekben, igy folyamatosan alakitjak és formaljak életlinket, j6vo
képiinket. Kiemelt, nagy novekedés lehetdség elétt alo befektetés
terlletek a teljesség igénye nélkdl: 1T/ kiberbiztonsdg és a
maganszférank (otthonunk, pénzigyeink) védelme; kornyezetkimélé
jdrmiivek és mobilités, Big Data, mesterséges intelligencia, robotika
és automatizacio; a demogréfiai trendekre valamint a klimavéltozasra
adott innovativ valaszok. A technoldgia fejl sdésének kordbban sosem
|&ott Uteme garancia arra, hogy a legtdbb problémara, amit emberi
korlataink miatt ma még képtelenek vagyunk megvaaszolni, elébb-
utdbb megsziletnek a megoldasok, igy befektetési szempontbdl az
innovéacioban  élenjard  tarsasdgok  értékpapirjai a globdis
részvényindexek jévébeni teljesitményét meghaladd
hozampotencidllal rendelkezhetnek.

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az év utolsd honapjaban a globdlisan irdnymutatd S&P 500
részvényindex 4,53%-ot, a Dow Jones ipari index 4,93%-ot a
technoldgiai vallalatokat tomoritdé Nasdaq Composite ndex pedig
5,62%-0t emelkedett, mellyel sikerllt egy éves cslicson zérniuk az
indexeknek. Ha az egész 2023-as teljesitményt nézzik akkor
elmondhatd, hogy az S&P 500 index 26,26%-ot, a Dow Jones index
16,18%-0t még a Nasdag composite index 44,70%-ot emelkedett, ami
kivald teljesitmény. Ha csak a technolégiai driasokat nézzik akkor a
.Hét Mesterlévész” (Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
Nvidia, Teda) teszi ki az index 37%-&t, és szdmitésok szerint az index
54%-0s emelkedéséhez 35%-kal jarultak hozza Ezek a fentebb
emlitett kivald teljesitmények leginkdbb az elmaradé gazdasagi
visszaesésnek, az csokkenésének, az  energiadrak
normalizalédasanak, a  varakozésokat meghaladé  valalati
gyorsielentéseknek, illetve a piacok kamatvagasi varakozasainak
kdszonheto.
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Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A Spotify harmadik alkalommal jelentette be, hogy dolgozokat fog
elbocsétani, jelenleg ez a dolgozéi létszém 17%-at, azaz 1.500 fot
érint. A hénap soran megjelent a Google sajat Al modellje a Gemini,
melyet pozitivan fogadott a piac. A masik Google kapcsolt hir
decemberbdél, hogy az Epic Games elleni trdsztellenes pert elvesztette
a vélalat. Az Al fell tovébbi pozitiv hir, hogy az AMD Uj
mikrocsipet mutatott be, mellyel az Nvidia egyeduramét kivanja
megtorni és a szektorban [évé versenyt erésitené. A chip szektor mésik
fontos hire, hogy a Samsung és az ASML Dél-Koredban fog k&zos
gyarépitésbe, melynek értéke 760 millio dollar. Az Alap EUR sorozata
decemberben 5,32%-ot emelkedett, igy az éves teljesitmények is
hatalmas ralirél sorozat 25,25%-a
emelkedett.
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Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 5,32% Alap 25,25%
Benchmark 2,73% Benchmark 39,66%
Alul-/feliilteljesités 2,59% Alul-/feliilteljesités -14,41%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 1,14% 14,38% -13,24%
2022 -25,89% -11,46% -14,43%
2023 25,25% 39,66% -14,41%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 18 671 862
Részvény 51,80% 103 425 960 Befektetési eszk6zOk dsszesen 218 352 851
=rE 45.38% 90615022 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 2.82% 5640008 & meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 199 680 989

S : 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hatandos Deviza 0 Vaneck Vectors Semiconductor

HOZAM STATISZTIKAK

EImdlt harom hénap 10,24% Indulastdl (évesitve) 1,14%
Elmult hat hénap 6,26% Indul&stél (nomindlis) 3,18%
Elmult tizenkét honap 25,25%  Atlagos havi hozam 0,16%
Elmult harom év (évesitve) Legmagasabb havi hozam 8,94%
EImlt 6t év (évesitve) L egalacsonyabb havi hozam -9,22%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 16 Sharpe-mutatd -0,2542
Napi hozamok évesitett szorasa 21,03%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

usDb 76,60% Fejlett régio 85,00% Technoldgia 40,84%
HUF 9,77% Feltorekvd régiod 15,00% IT 29.21%
EUR 7,02% Diverzifikalt portfolio 8,60%

DKK | 2,50% Kommunikacié 6,09%

HKD | 1,30% Egészségligy 6,08%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 3,71%

2. Nvidia Fejlett régio Technoldgia 2,74%

3. Microsoft Fejlett régid IT 2,50%

4. Novo Nordisk A/S Fejlett régio Egészségligy 2,29%

5. CrowdStrike Holdings Fejlett régid IT 2,12%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkdriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktdzsde tagja
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