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Befektetési politika és cél

Az Alap célja, hogy hosszu tavon a maguyarorszagi inflaciot meghalado
tékendvekedést biztositson befektetdi szamara forintban. Az Alap be-
fektetései soran féként olyan eszkozokre fokuszal, melyek ellenalléak
az inflaciés kockazatok negativ hatdsaival szemben, illetve akar profi-
talnak az inflacio névekedésébdl. Az Alap széleskortien diverzifikalja
befektetéseit a kilonbdz8é redleszkdzdkbe, illetve inflaciohoz kotott
kamatozasu kotvényekbe fektet6 befektetési alapok kdzott. Az Alap
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els@sorban a kovetkezd eszkdzokbe fektet alapokon keresztll: ingat- SRI(1-7) 3
lanba fektet6 vallalatok részvényei, ingatlan- és infrastruktura fejleszté

vallalatok részvényei, globalis részvénuek, nemesfém (kiemelten arany Ajanlott minimalis id6tav 5év
befektetések), eqgyéb arupiaci befektetések, inflaciohoz kotétt kamato- Portféliomenedzser Kovacs Istvan
zasu kotvények. Az Alapkezel6 szem el6tt tartja, hogy a részvénypiaci . N At

kitettség ne haladja meg a 65%-ot, az arupiaci befektetés ne haladja Netto eszkaizérték (HUF) 2773 619 184
meg a 40%-ot. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat. A gazdasagi Arfolyam 12272
ciklusoknak, a t6kepiacok aktualis allapotanak, illetve fundamentalis és Forgalmazas teljesitési nap 1.5
kvantitativ elemzéseken alapulé vdarakozasainak megfeleléen dinami- (visszavaltas) *
kusan allokalja tékéjét a kilonb6z6 eszkdzok kdzott. Folyo koltségek (%)* 2.15

* A folyo koltség mértéke a targyévet megeldz6 naptari évre vonatkozik. Amennyiben ez
az utolsé Uzleti év koltségeit figyelembe véve nem allapithaté meg, akkor az Alapkezel6
az altala kezelt befektetési alapok folyo koltségeinek gyakorlatabdl és a kovetkez6 évre
vonatkozo varakozdsaibdl kiindulva adja meg azt.

Arfolyamalakulds az elmult 5 évben

Portfolié 6sszetétel (%

‘

Részvény alapok 45,95 lzzr
Alternativ / eqyéb alapok 32,16 1199
Kotvény alapok 15,98
Ingatlan alapok 5.26 L1zl
Pénzeszkdzok* 2.21 1142
OTC szarmaztatott tgyletek eredményei -1,55
1114
* PénzeszkdzOk: magaba foglalja a megvaldsult egyenlegeket, kdveteléseket és
kételezettségeket, dijak és adok mértekét 1.086
1,058
Kockdzati mutatok (%)
1,030
Legnagyobb visszaesés* -11,80
Arfolyamingadozas** 6.74 L.oal
Netto kockazati kitettség 101,69 0,973
* Az indulds 6ta a legmagasabb dron vasarolva és azutan a legalacsonyabb dron eladva A O OO0 OoN S
realizalt hozam /1}/0 ,0,0 Oq}/\" ,]j,-o ,.‘:],»0 ,.‘:],Q ,{/1,-0 ,]'),-0 rﬂ;y ,{/b’o ’I?’Q ,.gyo ,{};Q ,ﬁ,g ,8)3//1/\9 Q>
** Az arfolyamingadozas egy évre visszatekintve a napi hozamok szérasanak évesitett ';,0 ,1/0 v ,1/0 19 19 /]/0 ,LO ’1,0 /]/0 1/0 1/0 19 ’1/0 ’1,0 ’LO ’LO
értéke

Teljesitmény Elmult 5 naptari év teljesitményének alakulasa

£y mf(lg/slo Id6tay hEJO/Z?*TP 28,0%
2014 YD 528 “40% ]
2015 1h6 472 200%
2016 3ho 528 160%
2017 6 hd 1278 12.0%
2018 1év 1736 80%
2019 3év 4,0%
2020 56év 0.0% -
;82 . e indulastol 706 -40% a9 2020 2021 2022 2023
s o2 g Il hozam [ inflacio
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* Azok az évek kerllnek megjelenitésre, ahol az alap a teljes év soran m(kodott
** Even belll nem évesitett, éven tul évesitett netté hozamok

A portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6ézok: UBS ETF (CH) - Gold, UBS ETF CMCI ex-Agriculture SF UCITS ETF (USD) A-acc, Erste Stock Value EUR
DO2 VTIA, Erste Bond Inflation Linked EUR DO2 VTIA, Erste Stock Commodities EUR RO1 VTA

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. dltal el6irt portfolio jelentésnek min6ésil, mely az adott hénap utolso nettd eszkdzértéke alapjdn tartalmazza az alap eszkozeinek a portféliobefektetési eszkdzfajtak,
illetve a befektetési politikajaban részletezett eguéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsoroldsat, az alap dsszesitett
és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befekteték szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garancidt a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett
hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandd adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi
koltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak informacids célokat szolgalnak, nem mindsilnek ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok
megismeréséhez és a megalapozott befektet6i dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informdci¢jat, Tajékoztatéjat és Kezelési Szabalyzatdt, melyek az alap
forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az Erste Alapkezel6 Zrt. honlapjan megtekinthet&ek.
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