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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
az
Accorde Cuvée Alap
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2025.12.31.
fordulonapra készitett éves jelentésérol
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi) részére

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Cuvée Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) (Nyilv.sz.: 1111-775) 2025. évi éves
jelentése I-VIL. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végzddd {iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatéalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol
sz016 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az Accorde Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai
Koédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Accorde
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés™) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért.


mailto:kp@konyvprofit.hu

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosségilink az egyéb informéaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy
azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel €s a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzé tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszertli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6é kontroll
feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitidsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1€v6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.
Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok minden l1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. torvénnyel Gsszhangban
keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és tlitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 27.

/dr. Cséki Bertalan {ligyvezetd/ dr. Csaki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgalo Kft. kamarai tag kdnyvvizsgalo

/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Pii.int.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95



Eves jelentés

Az Accorde Cuvée Alap éves jelentés a 2014. évi XVI. tv. 6. sz. melléklete alapjan

Accorde Cuvée Alap 2025.

készUlt, az éves jelentés melléklete az alap éves beszamoldja, Uzleti jelentése.

. Vagyonkimutatas

Banki egyenlegek 2024.12.31 2025.12.31
Deviza
Accorde Cuvée Alap ERSTE Margin 0 0,00 554 976 000 0,64
,Egc%rde Cuvée Alap ING Margin EUR 352 677 400 0,86 612 786 000 0,71
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen EUR 2820 491 469 6,86 3361 276 571 3,87
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen HUF 1120 384 138 2,72 1126 090 961 1,30
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen Margin 0 0,00 987 613 268 1,14
,Egc%rde Cuvée Alap Raiffeisen PLN 890 874 0,00 156 885 551 0,18
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen RON 60 037 599 0,15 48 985 0,00
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen USD 297 618 089 0,72 81 259 204 0,09
Accorde Cuvée Alap Saxo USD 676 714 027 1,65 2 381 951 663 2,74
Accorde Cuvée Alap Raiffeisen DKK 7 086 303 0,02 6 649 449 0,01
Accorde Cuvée Alap OTP Margin HUF 104 286 750 0,25 202 098 000 0,23

Deviza ésszesen 5440186 649 1322| 9471635652 10,90

Banki egyenlegek 6sszesen 5440 186 649 13,22 9471 635 652 10,90

Atruhézhaté értékpapirok

Allampapir
MAK 2031/A 0 0,00 6 432 945 000 7,41
MAK 2041/A 0 0,00 3195 180 000 3,68
MNB 0 20250102 1899 462 300 4,62 0 0,00
RAGB 2.1% 09/20/2117 630 183 663 1,53 0 0,00
ROMANI 2.75 04/14/2041 2996 725 576 7,28 2873 330 202 3,31
ROMANI 6.75 07/11/39 0 0,00 4 215 528 324 4,85
UKRAIN 0 02/01/36 0 0,00 744 396 772 0,86
Allampapir 6sszesen 5526 371539 13,43| 17 461 380 298 20,10
Részvény, ETF,Unit
Accorde Spartan Gorog Részvényalap 479 033 865 1,16 0 0,00
Bef. jegy | sorozat HUF
Accorde World Nemzetkozi 2242 574 741 5,45 0 0,00
Részvényalap Bef.jegy | sorozat HUF
Alpha Bank S.A. 2 069 598 000 2,38
Erste Group Bank AG 1296 696 378 3,15 1982 883 000 2,28
FXI - iShares China Large-Cap ETF 1 886 280 270
GDX-VanEck Vectors Gold Miners ETF 533 879 040 1,30 2535 172 506 2,92
Heidelberg Materials AG 2 234 549 200 2,57
Ishares STOXX Eu 600 Con&Mat UCITS 1183683 776 2,88 0 0,00
ETF DE
Lukoil PJSC 779 328 0,00 650 272 0,00




mBank S.A. 1365384384 3,32 0 0,00
OMV AG 0,00 2197 704 960 2,53
OMV PETROM 1636201840 3,98 0 0,00
Pekao Bank 1270489248  3,09| 2805152700 3,23
Piraeus Bank S.A. 0,00 2094 726 080 2,41
Piraeus Financial Holding SA 1248 867 582 3,04 0 0,00
PKN-ORLEN SA. 1010141832 2,46 | 1314496470 1,51
PKO BANK POLSKI 1376440128  3,35| 3105 955520 3,58
PZU-Powszechny Zaklad Ubezpieczen 1187 801 496 2,89 0 0,00
Raiffeisen Bank International 1214 891 625 2,95 2 509 339 400 2,89
Salzgitter AG 0,00| 2784592080 3,21
Siemens Energy AG 0,00 2 784 129 600 3,21
Thyssen Krupp AG 0,00 2501939720 2,88
Titan Cement International SA GR 1678 235912 4,08 0 0,00
TKMS AG & CO KGAA 0 1018 997 600 1,17
URA - GLOBAL X URANIUM ETF 0 701 669 330 0,81
Wienerberger AG 0 2 006 161 160 2,31
XHB - SPDR S&P Homebuilders ETF 0 2 366 988 624 2,73
XLE- SPDR ENERGY Select Sector 1348631040 3,28 0 0,00
Részvény, ETF, Unit 19073732215 46,37 | 38000986492 44,79
osszesen
Zartkori Alapok
0 ow| amasis O
Zartktrl Rlepok 0 000 581203106 0,67
Vallalati kétvény
Alpha Bank 6 09/13/34 721376524 175 0 0,00
Alpha Bank 7.5 PERP 1456 802 568 354 | 2096613615 2,41
Banca Transilvania 5.125% 09/30/30 1269 968352  3.09 0 0.00
Banca Transilvania 7.125 PERP 0 2427071299 2,79
fgggg%/\z/z/;ANS/LVAN/A 7.25 938857 052 228 0 0,00
BAWAG 7.25 PERP 2075276521  9:.04| 2014006 054 2,32
ETEGA 8% 2034/01/03 504 666 596 1,23 0 0,00
Eurobank 6.625 Perp o 000| 1768921869 2,04
MUFJIN Float 12/15/50 523545909  1,27| 2445461277 2,82
NOVALJ 6.5 PERP o 000| 24290988854 2,80
NOVALJ 6.875 2034/01/24 1259 801 155  3.06 0 0,00
Piraeus Bank S.A 6.125 PERP o 000 2424734889 2,79
Piraeus Fin. Hidgs 7.25 2034/04/17 952 915471 232 0 0,00
Piraeus Financial Hol. 6.75 2030/12/30 o 000] 1797541250 2,07
RAIFFEISEN BANK INTL 7.375 PERP 749 641895 1,82 0 0,00
Raiffeisen Bank Intl. 6.375 PERP o 000| 4488293941 5,17
gjgjfs’(’er’;o“’e”y 10452 852043 20,12| 21892633048 2520
Atruhdzhaté értékpapirok 6sszesen 35052955797 85,21 78 836 202 944 90,76

Kovetelések

Kév/Kot




Accorde Cuvée Alap Bef.jegy A sorozat 95 650 160 0,23 279 695 286 0,32
HUF
Accorde Cuvée Alap Bef.jegy B sorozat 161 068 904 0,39 323 066 803 0,37
EUR
USA DOLLAR 0 0,00 23 958 760 0,03
Accorde Cuvée Alap Bef.jegy C sorozat 48 833 094 0,12 35 486 064 0,04
uUsD
Accorde Elso Roman Részvényalap 508 482 092 1,24 0 0,00
Bef.jegy | sorozat HUF
Accorde Spartan Gorég Részvényalap 289 075 800 0,70 0 0,00
Bef. jegy | sorozat HUF
Accorde Woijtek Lengyel Részvényalap 319 477 454 0,78 0 0,00
Bef.jegy | sorozat HUF
ANGOL FONT 7 412 400 0,02 0 0,00
Bloomberg dij 0 0,00 1174 145 0,00
Kov/Kot 6sszesen 1429 999 904 3,48 663 381 058 0,76
Kotvetelések 1429999904 3,48 663 381 058 0,76
osszesen
Egyéb
eszk6zok
Banki kamat 424 796 so7 348 0,00
CFD 0 0,00 70736 316 0,08
CFD Osszesen 0 0,00 70 736 316 0,08
Hatéridés -425 529516 -1,03 -1 645879 115 -1,89
Hatéridés sszesen 425520516 ~1.03| _1645879115 -1,89
Egyéb eszk6z6k 6sszesen -425104720 -1,03 -1574 794 292 -1,81
Eszkoz6k 41498037 630 100,88 | 87 396 425362 100,62
osszesen
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezelo dij ‘A’ -70693974 -0,17 -124 433 068 -0,14
Alapkezelo dij 'B' -80518290 -0,20 -184 828 816 -0,21
Alapkezeloi dij 'C' 50528739 -0,12 -84 451 996 -0,10
Elemzési dij -5 582 955 0,00
Felligyeleti dij -3530468 -0,01 -6 890 000 -0,01
Konyvelési dij -191 541 0,00 -173 182 0,00
Konyvvizsgaloi dij -493 424 0,00 -457 616 0,00
Kilénadd -4 489713  -0,01 -9 690 883 -0,01
Letétkezeloi dij -1 738 249 0,00 -3 533107 0,00
Sikerdij ‘A’ -22 445103 -0,05 -120 619 699 -0,14
Sikerdij 'B' alulteljesitéses -11858 175 -0,03 0 0,00
Sikerdij 'C' alulteljesitéses -102 327 256 -0,25 0 0,00
Hataridés veszteség - 0,00 - 418 0,00
065,00
Dijak 6sszesen -354 397 886  -0,57 -535 496 432 -0,62
Accorde Cuvée Alap Bef.jegy A sor HUF -4 376 109 0.00 0 0,00
Accorde Cuvée Alap Bef.jegy B sor HUF .2 978 877 0.00 0 0,00
USA DOLLAR 288202  0.00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen -362 041 074 -0,88 -535 496 432 -0,62
Nett6 eszkozérték 41135996 555 100,00| 86 860 928 930 100,00




Accorde Cuvée Alap 2025.

Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Accorde Cuvée Alap A sorozat 8,991,208,872 |14,122,745,668
Accorde Cuvée Alap B sorozat 31,318,940 71,913,006
Accorde Cuvée Alap C sorozat 18,540,918 32,840,466

*A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama két készletben is nyilvantartott: jogi és fizikai.
Accorde Cuvée Alap A sorozat befektetési jegyek jogi készlete (2025.12.31): 14,122,745,668
Accorde Cuvée Alap B sorozat befektetési jegyek jogi készlete (2025.12.31): 71,913,006
Accorde Cuvée Alap C sorozat befektetési jegyek jogi készlete (2025.12.31): 32,840,466
Accorde Cuvée Alap A sorozat befektetési jegyek fizikai készlete (2025.12.31):13,977,030,159
Accorde Cuvée Alap B sorozat befektetési jegyek fizikai készlete (2025.12.31): 71,355,971
Accorde Cuvée Alap C sorozat befektetési jegyek fizikai készlete (2025.12.31): 32,776,266

A jogi készlet, tartalmazza a 12.31-ei befektetési jegy értékesitést, mig a fizikai készletben ez
még nem jelenik meg.

Ez eltérést okozhat a letétkezel8, az Accorde Alapkezel6 Zrt., illetve a Keler Zrt. nyilvantartasa
kozott. Az éves jelentés a befektetési jegyek 12.31-ei jogi készletét tartalmazza.

lll. Egy jegyre juté Nettd eszkozérték az idészak elsé és utolsé forgalmazasi

napjan:
Accorde Cuvée Alap A sorozat (HUF) 1.419560 1.615379 1.916760
Accorde Cuvée Alap B sorozat (EUR) 1.159132 1.276416 1.502605
Accorde Cuvée Alap C sorozat (USD) 1.268466 1.400170 1.682442

IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tbézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 16,352,123,609 46.65 38,900,986,492 49.34
Mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 2,721,608,606 7.76 581,203,106 0.74
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 15,979,223,582 45,59 39,354,013,346 49.92
Ertékpapl'rok oOsszesen 35,052,955,797 100.00 78,836,202,944 100.00

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkozeinek stratégiai Osszetételében érdemi
valtozas nem tortént.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

Ft-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 5343 037 441
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 251011 600
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 238674 796
Részvények 3851132350
Befektetési jegyek 504 029 805
ETF 498 188 890
Ertékpapirok utan kapott kamat 1387 664 993
Ertékpapirok utan kapott osztalék 885 225 027
Bankoktdl kapott kamat 340470177
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 4759 993 831
Klfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 840 179 048
Lezart és lejart hatariddés tgyletek arfolyamnyeresége 1442 565 951
Egyéb pénziigyi bevétel 1118410
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 1013 156 380
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 134 656 593
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 23 528 508
Részvények 713 264 161
ETF 141707 118
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 518 487 981
Banki kamat 5021775
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 7013 972 399
Kilfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kételezettség arfolyamvesztesége 428 535 626
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 926 522 894

b) Egyéb bevételek és raforditasok

Ft-ban

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 120 388 52 474 328

c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

Ft-ban

Alapkezeldi di 1240 254 467 846 540 587
Letétkezeldi djj 31 006 369 27 473 262
Kényvelési dj 796 391 623 209
Koénywvizsgaloi dij 775152 317 536
Sikerdij 120 619 700 1
Elemzési és kutatasi dij 13 364 826 13 364 826
Ertékpapir adas-vétel koltsége 52 609 403 52 609 403
Tranzakcids dijak és egyéb dijak 151 529 151 529
Hatarid6s kotés koltség 3794769 3376704
Bankkoltség 726 015 726 015

—_
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g) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 0sszes realizalt jovedelme ujra befektetésre kerul.

h) T6keszamla eszkdzértékének valtozasa

2025.01.31 15,282,521,993
2025.02.28 17,079,048,826
2025.03.31 18,192,803,682
2025.04.30 18,770,909,246
2025.05.30 20,301,462,506
2025.06.30 21,388,354,260
2025.07.31 22,390,500,480
2025.08.29 22,969,213,777
2025.09.30 23,352,799,133
2025.10.31 24,081,964,843
2025.11.28 25,048,402,704
2025.12.31 27,069,913,085

1.677299
1.706155
1.708828
1.710566
1.770779
1.777970
1.810588
1.814068
1.836901
1.842163
1.870768
1.916760

9,111,386,684
10,010,253,420
10,646,362,289
10,973,507,577
11,464,707,036
12,029,647,736
12,366,422,726
12,661,714,772
12,713,148,195
13,072,657,809
13,389,368,196
14,122,745,668

2025.01.31 42,320,720
2025.02.28 49,278,012
2025.03.31 56,885,899
2025.04.30 58,113,374
2025.05.30 63,118,042
2025.06.30 68,210,919
2025.07.31 73,662,632
2025.08.29 77,716,362
2025.09.30 83,622,531
2025.10.31 91,404,203
2025.11.28 97,484,830
2025.12.31 108,056,819

1.321390
1.341465
1.339327
1.337711
1.383319
1.386502
1.406924
1.406392
1.422321
1.452144
1.473541
1.502605

32,027,427
36,734,466
42,473,493
43,442,398
45,627,974
49,196,423
52,357,232
55,259,403
58,793,025
62,944,299
66,156,848
71,913,006
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2025.01.31 27,466,924 1.451488 18,923,288
2025.02.28 29,737,721 1.475275 20,157,410
2025.03.31 33,115,654 1.474582 22,457,656
2025.04.30 33,138,711 1.472631 22,503,058
2025.05.30 35,544,334 1525114 23,306,025
2025.06.30 38,130,441 1534799 24,843,932
2025.07.31 41,892,927 1560885 26,839,214
2025.08.29 43,896,088 1563557 28,074,504
2025.09.30 45,804,142 1.584071 28,915,465
2025.10.31 48,369,596 1.619147 29,873,497
2025.11.28 51,532,769 1.646670 31,295,144
2025.12.31 55,252,171 1.682442 32,840,466

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése,

Ft-ban

7500 000000 6334 270 500 98674500 6432945 000
5000 000 000 3 108 970 000 86210000 3 195 180 000

GDXUS 90000 1482134006 1053038500 2535172506
ISHARES CHI 150000 1949 091 917 -62 811647 1886 280 270
URA US2 usbD 50 000 744 865 983 -43 196 653 701 669 330
XHB US 70000 2657208 382 -290 219 758 2 366 988 624

ALPHAPER2409 EUR 4900000 1967 456 941 129156 674 2096 613 615
BAWAG 290918 EUR 4800000 1905 343 440 108 662 614 2014 006 054
BT 301127 EUR 6200000 2397893 128 29178171 2427 071 299
EUROB310604 EUR 4400000 1780042275 -11120406 1768 921 869
MITSU5012EUR EUR 9700000 2322759962 122701315 2445461277
NOVAL 301126 EUR 6200000 2370 198 000 59790854 2429 988 854
PIREAE250630 EUR 4500000 1818135045 -20593 795 1797 541 250
PIREAE251015 EUR 6300000 2385285857 39449032 2424734889
RBIPERP3106E EUR 11400000 4 471 235 569 17 058 372 4 488 293 941

Ft-ban

ROM390711 10000 4019329 761 196 198 563 4 215 528 324

ROMA410414EUR 10912 2857 464 146 15866 056 2873 330 202
UKR360201 U 4 000 000 739 323 075 5073 697 744 396 772
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Ft-ban

ALPHA BK3000 EUR 1500000 1765245368 304352632 2069 598 000
ERSTE BANK EUR 50000 1430784695 552098305 1982883 000
HEIDELBERGCE EUR 26000 1460724146 773825054 2234 549 200
OMV AG EUR 120000 2092 595 798 105109162 2 197 704 960
PEO PW PLN 150000 2505921643 299231057 2805 152700
PIRAEUS 3009 EUR 800000 1411931289 682794791 2094 726 080
PJSC LUKOIL usb 2750 72304 073 -71 653 801 650 272
PKN PW PLN 187500 1190 282 667 124213803 1314 496 470
PKO BANK PLN 400000 2696766275 409189245 3105 955 520
RIBH EUR 170000 1242432379 1266907021 2509 339 400
SIEMENS AG 2 EUR 60000 2595799774 188 329826 2784 129 600
SZG GY EUR 180000 1834502564 950089516 2784 592 080
THYSSEN EUR 700000 2522870 169 -20930449 2501 939 720
TKMS GY EUR 40000 1062896 741 -43899 141 1018 997 600
WIENERBERGER EUR 170000 2102 151 306 -95990 146 2006 161 160

Ft-ban

581 203 106

526 386 500

BIGGEORGE 34 549 999 919 31203 187

J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld befolyasolod
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrol

Nettd eszkozérték (HUF)
Egy jegyre jutd Netté eszkdzérték

3,292,241,614
1.419560

14,524,206,602
1.615379

27,069,913,085
1.916760

Nett6 eszkdzérték (EUR)
Egy jegyre jutd Nettd eszkozérték

18,837,947.08
1.159132

39,976,001
1.276416

108,056,819
1.502605

Nett6 eszkozérték (USD)
Egy jegyre jutd Netté eszkdzérték

18,256,595.88
1.268466

25,960,446
1.400170

55,252,171
1.682442
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
-  Forward termékek
Termék .

Datum Termék tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam
2025.01.06 EURMHUF  Forward 104,540 43,784,488.00 418.83
2025.01.13 USD/HUF  Forward 619,100 251,267,926.00 405.86
2025.01.16 EURMHUF  Forward 6,000,000 2,482,800,000.00 413.80
2025.01.17 USD/HUF  Forward 114,700 46,264,245.00 403.35
2025.01.22 EURMHUF  Forward 225,000 93,361,500.00 414.94
2025.01.24 USD/HUF  Forward 775,000 303,249,750.00 391.29
2025.01.29 EURMUF  Forward 1,259,000 516,655,830.00 410.37
2025.01.30 EURMUF  Forward 263,500 107,950,680.00 409.68
2025.02.03 EURMUF  Forward 329,500 135,465,371.00 411.12
2025.02.03 USD/HUF  Forward 135,600 54,292,767.00 400.39
2025.02.04 EURMUF  Forward 437,500 179,440,979.00 410.15
2025.02.05 EURMUF  Forward 341,000 139,277,010.00 408.44
2025.02.06 EURMUF  Forward 124,600 50,997,534.00 409.29
2025.02.07 EURMUF  Forward 118,200 48,032,934.00 406.37
2025.02.10 PLN/HUF  Forward 10,000,000 967,900,000.00 96.79
2025.02.10 EURMHUF  Forward 1,673,000,000 4,000,000.00 418.25
2025.02.10 EURMHUF  Forward 436,500 177,227,730.00 406.02
2025.02.11 EURMHUF  Forward 135,100 54,804,673.00 405.66
2025.02.12 USD/HUF  Forward 203,400 78,989,796.00 388.35
2025.02.12 EURMHUF  Forward 4,032,200,000 10,000,000.00 403.22
2025.02.12 EURMHUF  Forward 436,100 176,027,404.00 403.64
2025.02.12 PLN/HUF  Forward 10,000,000 966,250,000.00 96.63
2025.02.13 EURMHUF  Forward 285,500 115,170,700.00 403.40
2025.02.14 EURMHUF  Forward 570,100 229,579,270.00 402.70
2025.02.17 USD/HUF  Forward 153,600 59,145,216.00 385.06
2025.02.17 EURMUF  Forward 153,600 62,091,264.00 404.24
2025.02.18 EURMUF  Forward 772,000 311,277,850.00 403.21
2025.02.19 EURMUF  Forward 1,697,000 683,127,350.00 402.55
2025.02.19 EURMUF  Forward 257,900 103,781,139.00 402.41
2025.02.19 USD/HUF  Forward 1,233,000 474,914,610.00 385.17
2025.02.20 EURMUF  Forward 258,000 104,087,027.00 403.44
2025.02.20 USD/HUF  Forward 178,800 69,012,114.00 385.97
2025.02.21 EURMUF  Forward 453,100 183,834,070.00 405.73
2025.02.21 USD/HUF  Forward 10,000,000 3,865,519,900.00 386.55
2025.02.21 USD/HUF  Forward 158,600 61,370,676.00 386.95
2025.02.24 EURMHUF  Forward 211,500 85,598,984.00 404.72
2025.02.24 USD/HUF  Forward 102,300 39,473,798.00 385.86
2025.02.25 USD/HUF  Forward 167,500 64,283,284.00 383.78
2025.02.26 EURMHUF  Forward 277,000 111,033,927.00 400.84
2025.02.27 USD/HUF  Forward 381,800 145,759,786.00 381.77
2025.02.27 EURMHUF  Forward 145,900 58,405,248.00 400.31
2025.02.28 EURMHUF  Forward 257,200 103,132,056.00 400.98
2025.03.03 EURMHUF  Forward 253,500 102,109,800.00 402.80
2025.03.03 USD/HUF  Forward 169,400 65,588,920.00 387.18
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2025.03.04
2025.03.04
2025.03.04
2025.03.04
2025.03.04
2025.03.04
2025.03.04
2025.03.05
2025.03.06
2025.03.06
2025.03.07
2025.03.10
2025.03.10
2025.03.11
2025.03.11
2025.03.12
2025.03.12
2025.03.12
2025.03.13
2025.03.13
2025.03.14
2025.03.17
2025.03.17
2025.03.18
2025.03.18
2025.03.19
2025.03.19
2025.03.19
2025.03.20
2025.03.20
2025.03.21
2025.03.24
2025.03.24
2025.03.25
2025.03.25
2025.03.25
2025.03.25
2025.03.25
2025.03.26
2025.03.26
2025.03.26
2025.03.27
2025.03.28
2025.03.28
2025.03.31
2025.03.31
2025.04.01
2025.04.02
2025.04.02
2025.04.03

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

14,500,000
5,837,088,245
14,500,000
5,962,980,000
1,330,105,000
737,900
3,500,000
257,800
350,700
112,200
636,500
547,100
104,300
376,300
4,034,920,400
671,900
129,300
4,135,900,000
202,200
115,000
203,300
264,300
166,600
379,000
207,400
4,027,850,000
133,800
148,900
697,200
312,900
210,100
151,200
292,400
401,800
20,604,074,345
51,683,325
11,219,269,446
30,389,700
2,055,800,000
182,000
586,900
402,700
378,500
523,600
1,492,480,000
362,800
123,200
125,000
461,500
147,900
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5,791,546,500.00

14,500,000.00

5,790,140,000.00

14,500,000.00
3,500,000.00
295,862,171.00

1,325,030,000.00

96,127,776.00
140,346,633.00
41,590,296.00
254,178,974.00
220,218,692.00
38,634,585.00
151,765,553.00
10,000,000.00
272,562,954.00
47,872,254.00
10,000,000.00
81,429,984.00
42,389,718.00
81,910,879.00
106,498,670.00
61,253,162.00
152,126,314.00
75,697,804.00
10,000,000.00
53,830,694.00
54,718,380.00
280,542,271.00
115,212,099.00
84,527,432.00
55,722,330.00
117,275,792.00
161,702,907.00
51,683,325.00

20,760,416,403.00

30,389,700.00

11,260,447,490.00

5,000,000.00
73,329,620.00
218,298,758.00
162,483,840.00
141,930,581.00
212,227,133.00
4,000,000.00
146,952,866.00
46,158,684.00
46,683,045.00
186,592,831.00
59,706,050.00

399.42
402.56
399.32
411.24
380.03
400.95
378.58
372.88
400.19
370.68
399.34
402.52
370.42
403.31
403.49
405.66
370.24
413.59
402.72
368.61
402.91
402.95
367.67
401.39
364.98
402.79
402.32
367.48
402.38
368.21
402.32
368.53
401.08
402.45
398.66
401.69
369.18
370.54
411.16
402.91
371.95
403.49
374.98
405.32
373.12
405.05
374.66
373.46
404.32
403.69




2025.04.07
2025.04.09
2025.04.09
2025.04.10
2025.04.24
2025.04.28
2025.04.28
2025.04.29
2025.05.05
2025.05.05
2025.05.06
2025.05.07
2025.05.08
2025.05.12
2025.05.12
2025.05.13
2025.05.14
2025.05.15
2025.05.16
2025.05.19
2025.05.19
2025.05.19
2025.05.20
2025.05.21
2025.05.21
2025.05.21
2025.05.21
2025.05.23
2025.05.26
2025.05.26
2025.05.27
2025.05.28
2025.05.29
2025.06.02
2025.06.02
2025.06.03
2025.06.03
2025.06.03
2025.06.03
2025.06.03
2025.06.05
2025.06.05
2025.06.06
2025.06.06
2025.06.12
2025.06.13
2025.06.13
2025.06.16
2025.06.16
2025.06.17

USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/RON
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/RON
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

372,547,170
20,000,000
5,000,000
1,623,739,001
217,356,000
332,300
112,900
100,400
126,800
150,000
203,600
122,400
1,300,000
11,500,000
3,720,000
126,400
150,000
100,000
200,000
57,950,800
300,000
200,000
130,000
9,500,000
3,871,254,370
8,500,000
3,037,696,000
263,700
190,700
448,600
170,400
105,900
314,100
275,000
175,000
318,300
24,662,309,804
61,190,725
12,072,674,500
34,191,300
223,200
496,600
163,700
120,200
245,800
169,200
228,800
104,300
207,400
278,700
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1,000,000.00
8,225,262,800.00
2,055,350,000.00
3,977,900.00
600,000.00
135,177,939.00
40,402,674.00
40,733,244.00
51,468,527.00
53,680,871.00
82,548,873.00
43,595,808.00
528,170,500.00
59,168,650.00
1,511,432,801.00
46,170,720.00
54,175,175.00
36,017,050.00
80,619,586.00
11,500,000.00
107,625,630.00
80,688,986.00
52,311,433.00
3,825,593,950.00
9,500,000.00
3,022,345,000.00
8,500,000.00
106,546,152.00
67,716,124.00
181,501,864
69,727,680
37,900,399
128,444,913
112,167,000
62,002,500
129,837,753
61,190,725
24,944,276,665
34,191,300
12,132,321,222
79,276,087
202,563,140
66,761,565
42,647,566
99,657,152
68,882,833
80,204,179
36,415,835
84,266,620
113,339,467

372.55
411.26
411.07
408.19
362.26
406.79
357.86
405.71
405.90
357.87
405.45
356.17
406.29

5.15
406.30
365.27
361.17
360.17
403.10

5.04
358.75
403.44
402.40
402.69
407.50
355.57
357.38
404.04
355.09
404.60
409.20
357.89
408.93
407.88
354.30
407.91
403.04
407.65
353.09
354.84
355.18
407.90
407.83
354.81
405.44
407.11
350.54
349.15
406.30
406.67




2025.06.18
2025.06.18
2025.06.19
2025.06.20
2025.06.23
2025.06.23
2025.06.24
2025.06.25
2025.06.25
2025.06.26
2025.06.26
2025.06.27
2025.06.27
2025.06.30
2025.06.30
2025.07.01
2025.07.01
2025.07.02
2025.07.04
2025.07.04
2025.07.07
2025.07.07
2025.07.08
2025.07.08
2025.07.09
2025.07.09
2025.07.10
2025.07.10
2025.07.11
2025.07.11
2025.07.11
2025.07.14
2025.07.14
2025.07.15
2025.07.16
2025.07.17
2025.07.17
2025.07.18
2025.07.18
2025.07.21
2025.07.22
2025.07.22
2025.07.23
2025.07.23
2025.07.24
2025.07.24
2025.07.25
2025.07.25
2025.07.28
2025.07.29

EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

324,900
116,400
314,900
253,500
158,000
260,200
221,000
289,200
205,200
164,400
242,500
455,700
255,200
145,900
172,000
121,100
142,300
172,400
242,300
1,987,800
127,200
109,800
110,100
122,100
189,300
129,000
233,500
350,900
3,000,000
482,300
143,600
149,100
162,800
151,900
239,600
146,300
109,100
129,200
210,600
539,100
249,800
321,500
316,600
214,300
234,100
246,600
289,900
189,500
283,500
105,600
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132,503,684
40,982,965
128,218,797
103,073,675
55,658,880
106,008,082
89,668,224
117,036,348
71,245,467
56,426,540
97,899,675
183,674,442
87,454,488
49,765,709
69,161,200
48,766,365
48,288,903
58,717,349
97,312,526
674,758,710
51,152,208
37,427,437
44,254,695
41,559,248
76,276,542
44,217,645
79,791,620
141,163,561
1,206,915,000
193,961,768
49,227,410
51,200,742
65,574,212
52,147,150
96,565,988
50,590,540
43,824,379
51,873,644
72,415,751
185,418,054
85,583,978
129,133,613
108,052,680
86,009,305
79,448,053
98,707,815
115,577,167
64,189,672
112,909,545
42,329,614

407.83
352.09
407.17
406.60
3562.27
407.41
405.74
404.69
347.20
343.23
403.71
403.06
342.69
341.09
402.10
402.70
339.35
340.59
401.62
339.45
402.14
340.87
401.95
340.37
402.94
342.77
341.72
402.29
402.31
402.16
342.81
343.40
402.79
343.30
403.03
345.80
401.69
401.50
343.85
343.94
342.61
401.66
341.29
401.35
339.38
400.28
398.68
338.73
398.27
400.85




2025.07.29
2025.07.30
2025.07.30
2025.07.30
2025.07.31
2025.08.01
2025.08.01
2025.08.04
2025.08.05
2025.08.05
2025.08.06
2025.08.06
2025.08.07
2025.08.08
2025.08.11
2025.08.12
2025.08.13
2025.08.13
2025.08.14
2025.08.14
2025.08.14
2025.08.15
2025.08.15
2025.08.18
2025.08.18
2025.08.19
2025.08.19
2025.08.19
2025.08.21
2025.08.22
2025.08.25
2025.08.26
2025.08.26
2025.08.27
2025.08.27
2025.08.28
2025.08.29
2025.08.29
2025.09.01
2025.09.01
2025.09.01
2025.09.01
2025.09.01
2025.09.01
2025.09.03
2025.09.05
2025.09.05
2025.09.08
2025.09.08
2025.09.08

USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

100,000
100,000
127,100
100,900
259,900
100,000
114,900
396,900
164,500
217,600
147,800
130,600
197,800
135,200
336,500
250,600
2,341,135,500
100,000
328,000
346,000
1,365,393,280
100,000
460,800
177,900
334,600
1,356,036,120
306,000
124,700
109,400
210,000
143,700
116,100
106,400
117,900
100,000
186,900
148,500
232,400
8,500,000
2,882,732,500
148,500
232,400
9,500,000
3,800,665,000
144,400
100,000
104,400
30,590,170,019
77,843,525
14,633,676,096
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34,657,984
34,582,000
50,953,119
34,899,150
104,378,439
35,106,895
46,179,459
158,811,597
56,957,885
87,251,072
50,912,768
52,221,716
79,045,825
53,743,352
133,610,690
99,555,862
6,900,000
33,804,686
111,150,009
137,185,540
4,000,000
33,874,471
182,594,304
60,240,498
132,705,706
4,000,000
103,295,530
49,225,325
43,378,101
83,529,548
57,098,058
39,752,905
42,381,509
40,298,220
39,679,000
74,214,252
50,484,691
92,340,687
2,867,390,000
8,500,000
50,169,715
92,080,020
3,759,055,000
9,500,000
57,903,935
39,934,626
35,419,576
77,843,525
31,073,422,622
43,677,400

346.58
345.82
400.89
345.88
401.61
351.07
401.91
400.13
346.25
400.97
344.47
399.86
399.63
397.51
397.06
397.27
339.30
338.05
338.87
396.49
341.35
338.74
396.26
338.62
396.61
339.01
337.57
394.75
396.51
397.76
397.34
342.40
398.32
341.80
396.79
397.08
339.96
397.34
337.34
339.15
337.84
396.21
395.69
400.07
401.00
399.35
339.27
392.97
399.18
335.04




2025.09.08
2025.09.09
2025.09.10
2025.09.11
2025.09.11
2025.09.12
2025.09.15
2025.09.15
2025.09.16
2025.09.17
2025.09.18
2025.09.19
2025.09.19
2025.09.22
2025.09.23
2025.09.23
2025.09.25
2025.09.25
2025.09.26
2025.09.26
2025.09.29
2025.09.30
2025.10.01
2025.10.01
2025.10.02
2025.10.03
2025.10.03
2025.10.06
2025.10.07
2025.10.07
2025.10.08
2025.10.09
2025.10.09
2025.10.10
2025.10.13
2025.10.13
2025.10.13
2025.10.14
2025.10.15
2025.10.16
2025.10.17
2025.10.20
2025.10.20
2025.10.21
2025.10.22
2025.10.27
2025.10.28
2025.10.30
2025.10.31
2025.11.03

USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

43,677,400
100,000
245,300
297,900
182,600
103,300
130,200
140,100
334,500
222,200
159,100
317,900
114,100
118,700
157,300
157,300

1,460,000
523,800
128,900
280,400
157,300
148,400
112,100
264,100
171,800
241,500
198,300
770,600
103,000
102,000
394,000
516,200
107,500
943,300

1,700,000

2,400,000
478,700
229,400
294,800
133,200
329,800
137,200
100,000
208,900
153,900
293,900

41,107,729

1,489,400
198,400

1,148,200
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14,753,352,172
39,971,648
98,139,624
118,823,016
61,822,517
41,059,147
43,536,829
55,410,951
132,287,531
87,853,436
62,761,598
125,947,679
38,241,102
46,956,528
52,308,360
62,094,449
579,731,559
175,979,101
51,173,926
111,382,552
62,268,588
58,804,045
37,370,214
104,134,598
67,773,636
80,587,545
78,117,259
302,912,958
40,874,650
34,470,315
156,535,180
175,527,213
42,665,806
373,009,119
579,989,000
951,936,000
189,617,857
91,247,117
116,501,331
52,606,008
130,496,250
54,056,800
33,606,820
82,201,561
60,584,274
115,846,645
122,800
584,078,144
77,790,618
388,194,881

337.78
399.72
400.08
398.87
338.57
397.47
334.38
395.51
395.48
395.38
394.48
396.19
335.15
395.59
332.54
394.75
397.08
335.97
397.00
397.23
395.86
396.25
333.36
394.30
394.49
333.70
393.93
393.09
396.84
337.94
397.30
340.04
396.89
395.43
341.17
396.64
396.11
397.76
395.19
394.94
395.68
394.00
336.07
393.50
393.66
394.17
334.75
392.16
392.09
338.09




2025.11.04
2025.11.06
2025.11.07

2025.11.
2025.11.
2025.11.
2025.11.
2025.11.
2025.11.
2025.11.
2025.11.

10
11
12
12
13
17
17
18

2025.11.20
2025.11.21
2025.11.24
2025.11.24
2025.11.26
2025.11.28
2025.11.28
2025.12.01
2025.12.01
2025.12.02
2025.12.03
2025.12.03
2025.12.03
2025.12.03
2025.12.03
2025.12.04
2025.12.04
2025.12.05
2025.12.08
2025.12.08
2025.12.09
2025.12.10
2025.12.11
2025.12.11
2025.12.12
2025.12.12
2025.12.12
2025.12.15
2025.12.15
2025.12.16
2025.12.16
2025.12.17
2025.12.17
2025.12.17
2025.12.18
2025.12.19
2025.12.19
2025.12.19
2025.12.22

EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF
USD/HUF
USD/HUF
EUR/HUF
EUR/HUF

Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward
Forward

Forward

203,900
223,500
416,000
218,500
133,100
193,100
3,903,200,000
128,000
132,700
238,300
282,100
114,700
272,500
157,500
156,000
990,000
2,100,000
2,400,000
355,800
438,600
175,000
8,020,262,400
50,000,000
19,781,500,000
24,000,000
167,500
132,700
129,400
118,900
192,300
393,000
550,800
3,896,200,000
799,500
122,500
128,700
273,000
7,818,000,000
1,330,900
502,200
788,600
117,600
572,400
126,900
7,870,000,000
319,700
1,800,000
100,300
1,300,000
950,000
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79,797,289
87,171,705
162,119,360
84,555,956
51,677,646
74,893,835
10,000,000
49,584,640
44,111,078
92,207,573
109,282,719
44,146,322
105,288,550
60,695,759
51,966,834
380,556,000
694,701,000
921,432,000
136,273,844
144,114,070
67,024,241
24,000,000
19,034,000,000
50,000,000
7,835,760,000
64,138,504
50,892,146
42,399,430
45,628,581
63,179,700
150,892,051
212,531,159
10,000,000
306,856,095
40,109,696
42,119,045
105,030,102
20,000,000
515,470,879
165,484,944
304,827,636
38,602,769
221,888,868
41,915,070
20,000,000
125,069,837
596,196,000
33,280,543
505,173,981
368,197,438

391.36
390.03
389.71
386.98
388.26
387.85
390.32
387.38
332.41
386.94
387.39
384.89
386.38
385.37
333.12
384.40
330.81
383.93
383.01
328.58
383.00
334.18
380.68
395.63
326.49
382.92
383.51
327.66
383.76
328.55
383.95
385.86
389.62
383.81
327.43
327.27
384.73
390.90
387.31
329.52
386.54
328.25
387.65
330.30
393.50
391.21
331.22
331.81
388.60
387.58




2025.12.23 EUR/HUF Forward 500,000 195,427,780 390.86

2025.12.23 USD/HUF Forward 125,000 41,414,359 331.31
2025.12.29 EUR/HUF Forward 450,000 174,761,586 388.36
2025.12.30 EUR/HUF Forward 150,000 58,111,049 387.41
VIll. A Befektetési Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, a

befektetési politikara haté tényezdék

Az Accorde Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitésében 2025-ben nem tortént valtozas.

A kezelt alapok szama és a vagyontdmeg ndvekedése indokoltta tette a portfolio
managerek szamanak novelését.

2025-ben az alabbi alapok/sorozatok kezelését inditotta el illetve vette at az Accorde
Alapkezel6:

Accorde Blanc Részvényalap ,A” (HUF) sorozat (HUO000738505)
Platina Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (HU0O000704648)
Platina Béta Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (HU0000704655)
Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (HUO000704663)

2025-ben az alabbi alap sz(int meg az Accorde Alapkezelénél:

Accorde Techno Részalap (HU0000720438)

IX. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kétheté valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkdzolt.

a) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas teljes 0sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2025-ben kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 535.6
- ebbdl rogzitett javadalmazas 220.9
- ebbdl valtozo és egyéb javadalmazas 314.7
Kedvezményezettek szama 19 6

Az Osszes kifizetett javadalmazasbol a vezetbk részére 414.3 mFt, azok részére, akik
lényeges hatast gyakorolnak az Alapkezel6 vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 345.9 mFt kerult kifizetésre.
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b) Adott évre vonatkozé javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak moadja. A
munkaszerzédésben meghatarozott havi munkabér évesitett dsszege plusz az
Igazgatéosag dontésén alapuldé boénusz Osszege, amely a kezelt portfolidk
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitmeénytdl fugg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak fellilvizsgalata megtértént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerllt, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Felligyel§ Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felllvizsgalatra kerdlt.

X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok

a) Az Alap portfolioja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.

b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem Kkotott a
targyidészakban uj megallapodast.

c) Az Alap kockazati profiljara vonatkozo informaciokat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Informacidkat tartalmazé Dokumentum
(KID) ,Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe” pontjai
tartalmazzak.

Az Alapkezel6 a torvényi megfelel6ség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értekelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind Ugyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezel6 az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését az
Osszesitett kockazati mutaté (SRI-mutatd) alapjan végzi el az Alapkezel6.

valamely pozicioja nem adhato el, szamolhaté fel vagy zarhato le korlatozott kéltséggel
megfeleléen révid idéhataron belll, és ezaltal séril a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely idépontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  térténéd  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezel esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel§
klls6 forrassal (hitel, kdlcsdn) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert

mikodtet, melyben kilén alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyul6 kitettségre vonatkozo torvényi, szerz6déses és belsd
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limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetbi iranyaba kommunikalt.

XIl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (Ill.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértéekének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (I11.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcid nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkdzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkodz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tgyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozdé limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott t6keattétel mértékében
torténd valtozast.

Netto osszesitett kockazati kitettség mértéke
Alap neve Datum (%)
Accorde Cuvée Alap 2025.01.31 108.36
Accorde Cuvée Alap 2025.02.28 114.12
Accorde Cuvée Alap 2025.03.31 112.88
Accorde Cuvée Alap 2025.04.30 112.56
Accorde Cuvée Alap 2025.05.30 109.74
Accorde Cuvée Alap 2025.06.30 111.32
Accorde Cuvée Alap 2025.07.31 112.74
Accorde Cuvée Alap 2025.08.29 113.04
Accorde Cuvée Alap 2025.09.30 110.69
Accorde Cuvée Alap 2025.10.31 108.00
Accorde Cuvée Alap 2025.11.28 106.35
Accorde Cuvée Alap 2025.12.31 110.10
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Xll. Fenntarthatésagi nyilatkozat

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a

kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé unios
kritériumokat.

Budapest, 2026. aprilis 27.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatod Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és
sajatkez(i alairas nélkdl is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-775.

Accorde Cuvée Alap
alap megnevezeése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.
alap cime

2025.év

Eves beszamold

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 27.
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Felugyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Alap

idépontja: 2025. december 31.
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ] ] o El6z6 évrt'a
Zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2025
onell.hatasa
a b c d e
A. [ Befektetett eszk6zok 0 0 0
. Ertékpapirok 0 0 (]
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbodl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgdeszk6zok 41 923 143 0 || 88 946 087
l. Kovetelések 1 430 000 0 638 248
1. Kowetelések 1 430 000 0 638 432
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 -184
4. Forint kovetelések értékelési kiildnbozete 0 0 0
1. Ertékpapirok 35 052 956 0| 78 836 203
1. Ertékpapirok 32 004 089 01 71848 217
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 3048 867 0 6987986
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 542 428
b) egyéb 3 048 867 0| 6445558
. Pénzeszkozok 5 440 187 0 9471636
Pénzeszkdzok 5 440 187 0 9471636
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
C. || Aktiv id6beli elhatarolasok 424 0 96 217
a) aktividébeli elhatarolas 424 0 96 217
b) aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott iligyletek értékelési kiilonbozete -425 530 0 1645879
ESZKOZOK OSSZESEN [41 498 037 | 0 | 87 396 425
Kelt: Budapest, 2026. aprilis 27.
Accorde Alapkezeld Zrt
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Felugyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Alap

idépontja: 2025. december 31.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer Ft-ban
Sor- ] ] o El6z6 évn’a
<Zam A tétel megnevezése El6z6 év "vonatko?o 2025
onell.hatasa
a b c d e
E. | Sajat toke 41 135 996 0] 86860929
. Indulé téke 27 713 374 0| 54 003 202
Kibocsatott befektetési jegyek névertéke 42 506 315 0f 57 521 381
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -14 792 941 0f -3518179
1. Tokevaltozas (tokendvekmeény) 13 422 622 0 32857727
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozetd] 6 806 074 0f 19944 488
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 2623 337 0 5341923
3. El6z6 éviek) eredménye 411 642 0f 3993211
4. Targyévi eredmény 3 581 569 0 3 578 105
F. || Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 7 355 0 0
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 7 355 0 0
. Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilo 0 0 0
H. || Passziv idébeli elhatarolasok 354 686 0 535 496
FORRASOK OSSZESEN || 41 498 037 | 0| 87396425
Kelt: Budapest, 2026. aprilis 27.
Accorde Alapkezel§ Zrt
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Fellgyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Alap

idépontja:

EREDMENYKIMUTATAS

2025. december 31.

adatok ezer Ft-ban

Sor- ] ] o El6z6 évr(la
<zam A tétel megnevezése El6z6 év “vonatko?o 2025
onell.hatasa
a b c d e
. Pénziigyi miiveletek bevételei 9 833 513 0f 15000 255
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 5316 330 0 9 905 697
Pénziigyi miiveletek eredménye 4 517 183 0| 5094558
. Egyéb bevételek 1 0 120
Iv. Mikodési koltségek 907 724 0 1 464 099
V. Egyéb raforditasok 27 891 0 52 474
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 3 581 569 0 3578105
Kelt: Budapest, 2026. aprilis 27.
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Fellgyeleti eng.: 1111-775

Accorde Cuvée Alap
idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2025. december 31.

adatok ezer Ft-ban

;::n A tétel megnevezése El626 6v 2025

a b c d

l. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénze&kéz-véltozé& -17 628 224 -35 396 793
1. [ Targyévi eredmény 3581 569 3578 105
2. |[Elszamolt amortizacio 0 0
3. [Elszamolt értékvesztés és \isszairas 0 0
4. |[Elszamolt értékelési kiilonbozet 2029 117 3938 935
5. [[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. [[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |[Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmé 0 0
8. |[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. |[Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -23 534 776 -42 991 495
10. [|Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 7 355 -7 355
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [Aktivid6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 8 628 -95 793
13. [|Passzividébeli elhatarolasok valtozasa 279 883 180 810
Il. [ Befektetési tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkoz-valtoz 0 0
14. [Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [/Ingatlanok eladasa 0 0
16. (|Befolyt bérleti dijak 0 0
17. ||Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. [Kapott hozamok 0 0
Il. || Pénziigyi miiveletekb6l szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 19 026 869 39 428 242
20. |[Befektetési jegy kibocsatas 37 135701 26 184 109
21. "Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. "Befektetési jegy isszavasarlasa -18 108 832 13 244 132
23. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele 0 0
25. [Hitel, illetve kolcson torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
IV. || Pénzeszk6zO6k valtozasa dsszesen 1 398 645 4 031 449

Kelt: Budapest, 2026. aprilis 27.
Accorde Alapkezel6 Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-775.

Accorde Cuvée Alap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

Kiegeészitd Melleklet a 2025. évi éves
beszamolbhoz

Keltezés: Budapest, 2026. aprilis 27.
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ALTALANOS RESZ

Az Alap fébb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Cuvée Alap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Sorozat Fellgyeleti engedély FellUgyeleti engedély
szama kelte
Accorde Cuvée Alap A sorozat H-KE-I11-593/2018 2018.12.18
Accorde Cuvée Alap B sorozat H-KE-111-5693/2018 2018.12.18
Accorde Cuvée Alap C sorozat H-KE-111-491/2022 2022.08.26

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-775

Az Alap indulasanak datuma: 2019. januar 23.

Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia utca 6.)

Forgalmazd neve:

Az alap (sorozat) Forgalmazé

Accorde Cuvée Alap A sorozat Concorde Ertékpapir Zrt.
Accorde Cuvée Alap A sorozat SPB Befektetési Zrt.
Accorde Cuvée Alap A sorozat Erste Befektetési Zrt.
Accorde Cuvée Alap A sorozat OTP Bank Nyrt.

Accorde Cuvée Alap B sorozat Concorde Ertékpapir Zrt.
Accorde Cuvée Alap B sorozat SPB Befektetési Zrt.
Accorde Cuvée Alap B sorozat Erste Befektetési Zrt.
Accorde Cuvée Alap B sorozat OTP Bank Nyrt.

Accorde Cuvée Alap C sorozat Concorde Ertékpapir Zrt.
Accorde Cuvée Alap C sorozat Erste Befektetési Zrt.
Accorde Cuvée Alap C sorozat OTP Bank Nyrt.
Alapkezel§ részérél Alap beszamoldjanak alaird személyei:

Név Lakcim Alairas

Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egylttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: dr. Csaki
Bertalan kamarai tag konyvvizsgalé (MKVK kamarai tagsagi szam: 003083; pénzugyi
intézményi mindsités nyilvantartasi szam: E-003083/95") A konyvvizsgalo a jelentés
auditalasan kivil mas szolgaltatast nem végez.

A szamviteli feladatok iranyitasaért felelés személy: Vass Bernadett Julia (202927)
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BPION Services Kft képviseletében

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamwviteli politikaja a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacroél szolé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrol és az
arutbzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk vegezhet6 tevékenységek szabalyairdl
sz0l6 2007. évi CXXXVIIl. toérvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl sz6lé 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet elbirasainak figyelembevételével készlt.

Az Alap a torvényi el6irasnak megfelel6en a kettés konyvvitel szabalyai szerint vezeti
kdnyveit.

Az éves beszamold mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamol6 részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfélié jelentést. Az Alap Eves jelentésének részét képezi az lizleti jelentés.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A kdnyvviteli zarlat napja 2026. februar 28-a.

Mind a befektetett pénzigyi eszk6zdk, mind a forgdeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerilési értéken (beszerzési értéken) kerlltek allomanyba vételre.
Az allomanycsodkkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében FIFO maddszerrel keriltek
elszamolasra. A kamatozo kétvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait alkalmaztuk.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott értékelési
elvek szerint toértént az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok LetétkezelS altal megallapitott piaci értéke és a kdnyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbdzetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beldli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kulonbozet tartaléka soron szamolddtak el. A
mérlegben elklldnitetten mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
ertékitéletbél adodo értékkulonbozetek dsszegét.

A kulfoldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A mérleg fordulénapjan fennall6 — a mérlegkészitésig pénzigyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékeltik a rendelkezésre allo
informaciok alapjan.

A harom hoénapon bellli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kdlcsénadott
értékpapirok miatt fennall6 kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési értek kiulonbdzetét az adott eszkdzhodz
rendelten értékelési klldnbozetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat tékén bellli
tékevaltozas (t6kendvekmeény) részét képezd — értékelési kuldonbozet tartalékaval
szemben.
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A kulféldi pénzértékre szold kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A Kkulfoldi pénzértékre sz6lé devizaban, valutaban fennalld kovetelések év végi
egyenlegét bekerilési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2025.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap Ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerzé6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltato, hitelezd, kodlcsdnt nyujtd
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez kapcsol6dnak.

A kulfoldi pénzértékre szdlo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettlk alapul.

A kulfoldi pénzértékre sz6lé devizaban, valutaban fennallé kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerulési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2025.12.31-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg fordulénapja elétti id6szakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban merdl
fel, kerlil szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdéz és a forras szamlakon naponta kerllnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkdzértékének meghatarozasa az el6z6 napi piaci arfolyamon

torténik.

A beszamold kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Accorde Cuvée Alap 2025.

I.  SPECIFIKUS RESZ

2025. december 31

NEE alapdevizaban NEE Darabszam  NEE/Darabszam Deviza
27 069 913 085 27 069 913 085 14 122 745 668 1,916760 HUF
41 645 097 923 108 056 819 71 913 006 1,502605 EUR
18 145 917 921 55252 171 32 840 466 1,682442 UsD
86 860 928 929

A befektetési jegyek év végén nyilvantartott darabszamanak eltérést a KELER-nél és
a Letétkezel6nél a befektetési jegyek T+2 napos elszamolasa okozza az év veégi
ugyletek miatt.

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 5343 037 441
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 251011 600
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 238674 796
Részvények 3851132350
Befektetési jegyek 504 029 805
ETF 498 188 890
Ertékpapirok utan kapott kamat 1387 664 993
Ertékpapirok utan kapott osztalék 885 225 027
Bankoktdl kapott kamat 340470177
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 4759 993 831
Klfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 840 179 048
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 1442 565 951
Egyéb pénziigyi bevétel 1118410
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 1013 156 380
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 134 656 593
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 23 528 508
Részvények 713 264 161
ETF 141707 118
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 518 487 981
Banki kamat 5021775
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 7013 972 399
Klfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kételezettség arfolyamvesztesége 428 535 626
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 926 522 894

2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 120 388 52 474 328

3. Miikodési koltségek osszetétele

Ft-ban
Alapkezel6i dij 1240 254 467 846 540 587
LetétkezelGi dij 31006 369 27 473 262
Kényvelési di 796 391 623 209
Kénywvizsgaloi dij 775 152 317 536
Sikerdij 120 619 700 1
Elemzési és kutatasi dij 13 364 826 13 364 826
Ertékpapir adas-vétel kéltsége 52 609 403 52 609 403
Tranzakcids dijak és egyéb dijak 151 529 151 529
Hatarid6s kétés koltség 3794769 3376704
Bankkdltség 726 015 726 015
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Accorde Cuvée Alap 2025.

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiildnbozete
Ft-ban

7500 000000 6334270 500 98674500 6432945 000
5000 000 000 3 108 970 000 86210 000 3 195 180 000

GDXUS 90000 1482134006 1053038500 2535172506
ISHARES CHI 150000 1949091917 -62811647 1886 280 270
URAUS2 50 000 744 865 983 -43 196 653 701 669 330
XHB US 70000 2657208382 -290219758 2 366 988 624

Ft-ban

ALPHAPER2409 EUR 4900000 1967 456 941 129 156 674 2096 613 615
BAWAG 290918 EUR 4800000 1905343440 108 662 614 2014 006 054
BT 301127 EUR 6200000 2397893128 29178171 2427 071 299
EUROB310604 EUR 4400000 1780042275 -11120406 1768 921 869
MITSU5012EUR EUR 9700000 2322759962 122701315 2445461277
NOVAL 301126 EUR 6200000 2370 198 000 59790854 2429988 854
PIREAE250630 EUR 4500000 1818135045 -20593795 1797 541 250
PIREAE251015 EUR 6300000 2385285857 39449032 2424734889
RBIPERP3106E EUR 11400000 4471235 569 17 058 372 4 488 293 941
[Gazdalkodsi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép. 6sszesen 58400000 21418350217 474282831 21892633048

Ft-ban

ROM390711 10000 4019329 761 196 198 563 4 215 528 324

ROMA410414EUR 10912 2857 464 146 15866 056 2873 330 202
UKR360201 U 4 000 000 739 323 075 5 073 697 744 396 772

Ft-ban
ALPHA BK3000 EUR 1500000 1765245368 304352632 2069 598 000
ERSTE BANK EUR 50000 1430784695 552098305 1982883 000
HEIDELBERGCE EUR 26000 1460724146 773825054 2234 549 200
OMV AG EUR 120000 2092 595 798 105109162 2 197 704 960
PEO PW PLN 150000 2505921643 299231057 2805 152700
PIRAEUS 3009 EUR 800000 1411931289 682794791 2094 726 080
PJSC LUKOIL usb 2750 72304 073 -71 653 801 650 272
PKN PW PLN 187500 1190 282 667 124213803 1314 496 470
PKO BANK PLN 400000 2696766275 409189245 3105 955 520
RIBH EUR 170000 1242432379 1266907021 2509 339 400
SIEMENS AG 2 EUR 60000 2595799774 188 329826 2784 129 600
SZG GY EUR 180000 1834502564 950089516 2784 592 080
THYSSEN EUR 700000 2522870 169 -20930449 2501 939 720
TKMS GY EUR 40000 1062896 741 -43899 141 1018 997 600
WIENERBERGER EUR 170000 2102 151 306 -95990 146 2006 161 160

Ft-ban

BIGGEORGE 34 526 386 500 549 999 919 31203 187 581 203 106
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Accorde Cuvée Alap 2025.

Alapadatok

Alap neve: Accorde Cuvée Alap

Alapkezel6 neve: Accorde Alapkezel6 Zrt

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T) 2025.12.31

NEE alapdevizaban NEE Darabszam  NEE/Darabszam Deviza

27 069 913 085 27 069 913 085 14 122 745 668 1,916760 HUF
41 645 097 923 108 056 819 71913 006 1,502605 EUR
18 145 917 921 55 252 171 32 840 466 1,682442 uUsbD
86 860 928 929

A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
hitel1 0 Ft
hitel2 0 Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 Ft
Alapkezel6i dij miatt 0 Ft
Letétkezel6i dij miatt 0 Ft
Bizomanyosi dij miatt 0 Ft
Kozzétételi koltség miatt 0 Ft
Reklam koltség miatt 0 Ft
Forgalmazdi dij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (Felligyeleti dij) 0 Ft
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 0 Ft
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Marketing 0 Ft
jogcim2 0 Ft
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 535 496 432 Ft
Kénywizsgalat 457 616 Ft 0,09%
Konywvelés 173 182 Ft 0,03%
Alapkezel6i dij 393 713 880 Ft 73,52%
Letétkezel6i dij 3533 107 Ft 0,66%
Ertékelési dij 0 Ft
Sikerdij 120 619 699 Ft 22,52%
Elemzési és kutatasi dij 0 Ft
Felligyeleti dij 6 890 000 Ft 1,29%
Befektetési alapok kilénaddja 9 690 883 Ft 1,81%
Hataridés veszteség 418 065 Ft 0,08%
Kotelezettségek 0sszesen: 535 496 432 Ft 100,00%
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.

/2.

2.1.
/3.
3.1.

/3.2

ESZKOZOK
Folyoszamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
OTP Margin HUF
Devizabetétszamla - USD
Devizabetétszamla - GBP
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetétszamla - CHF
Devizabetétszamla - CAD
Devizabetétszamla - CZK
Devizabetétszamla - DKK
Devizabetétszamla - PLN
Devizabetétszamla - RON
Devizabetétszamla - TRY
Devizabetétszamla - HRK
Devizabetétszamla - RUB
SAXO szamla - USD
SAXO szamla - EUR
Erste Margin EUR
Raiffeisen Margin EUR
ING Margin EUR
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete
USD bank értékkilonbdzete
GBP bank értékkilonbozete
EUR bank értékkilonbozete
CHF bank értékkilonbozete
CZK bank értékkilonbozete
PLN bank értékkildonbozete
RON bank értékkilonbozete
HRK bank értékkulonbdzete
Egyéb kovetelés (sszes):
Ertékpapir kdlcsdn kdvetelés
Erste valtozo letét - HUF
Erste valtozo letét - USD
Erste valtozo letét - GBP
Erste valtozo letét - EUR
Kowetelés SBFJ értékesitésbdl
Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési killonbdzete
Hataridés Ugyletek valtozo letét
Egyéb kowetelés eszkdzérték
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotésii (0sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes):
Bankszamla1
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Osszeg/Erték
9 471 635 652 Ft
1126 090 961 Ft
202 098 000 Ft
81 259 204 Ft
0 Ft
3 361 276 571 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
6 649 449 Ft
156 885 551 Ft
48 985 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
2 381 951 663 Ft
0 Ft
554 976 000 Ft
987 613 268 Ft
612 786 000 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
638 248 153 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
638 248 153 Ft
-1 645 879 115 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft

Devizanem

(%)

1,29%
0,23%
0,09%

3,85%

0,01%
0,18%
0,00%

2,73%

0,64%
1,13%
0,70%

0,73%
-1,88%



/4.
aAn.
a1.1.

1/4.1.1.2
1/4.1.1.3
a.1.2.
11/4.1.3.
1/4.1.4.

/4.2,
a.2.1.
11/4.2.2.

11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.
11/4.3.2.

11/4.3.3.
/4.4,

/4.4.1.
11/4.4.2.
11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

11/4.6.
a7

11/4.8
/5.

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kotvények (6sszes):

Névérték

13 093 723 662
12 504 020 912
12 500 000 000

2031/A MAK 7 500 000 000
2041/A MAK 5 000 000 000
Magyar allamkoétvények 0
Jegybanki kotvények 0
Kincstarjegyek (osszes): 0
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0
Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 4 020 912
ROM390711 10 000
ROM410414EUR 10912
UKR360201 U 4 000 000
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megte 58 400 000
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kilfoldi kotvények (6sszes): 58 400 000
ALPHAPER2409 4900 000
BAWAG 290918 4 800 000
BT 301127 6 200 000
EUROB310604 4 400 000
MITSU5012EUR 9 700 000
NOVAL 301126 6 200 000
PIREAE250630 4 500 000
PIREAE251015 6 300 000
RBIPERP3106E 11 400 000
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Részvények (6sszes): 4 556 250
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Kiilfoldi részvények (6sszes): v 4556 250"
ALPHA BK3000 1 500 000
ERSTE BANK 50 000
HEIDELBERGCE 26 000
OMV AG 120 000
PEO PW 150 000
PIRAEUS 3009 800 000
PJSC LUKOIL 2750
PKN PW 187 500
PKO BANK 400 000
RIBH 170 000
SIEMENS AG 2 60 000
SZG GY 180 000
THYSSEN 700 000
TKMS GY 40 000
WIENERBERGER 170 000
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Jelzaloglevelek (6sszes): 0
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 0
Befektetési jegyek (0sszes): 526 386 500
Toézsdére bevezetett (6sszes): 0
Toézsdén kiviili (6sszes): 526 386 500
BIGGEORGE 34 526 386 500
Karpotlasi jegy (0sszes): 0
ETF (6sszesen): 360 000"
GDXUS 90 000
ISHARES CHI 150 000
URA US2 50 000
XHB US 70 000
CFD (6sszesen) 0
Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0
AIEH
ESZKOZOK OSSZESEN:
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Osszeg/Erték

78 836 202 944 Ft
17 461 380 298 Ft
9 628 125 000 Ft
6 432 945 000 Ft
3 195 180 000 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
7 833 255 298 Ft
4 215 528 324 Ft
2 873 330 202 Ft
744 396 772 Ft
21 892 633 048 Ft
0 Ft
21 892 633 048 Ft
2 096 613 615 Ft
2 014 006 054 Ft
2 427 071 299 Ft
1768 921 869 Ft
2 445 461 277 Ft
2 429 988 854 Ft
1797 541 250 Ft
2 424 734 889 Ft
4 488 293 941 Ft
0 Ft
31 410 875 762 Ft
0 Ft
31 410 875 762 Ft
2 069 598 000 Ft
1982 883 000 Ft
2 234 549 200 Ft

2 197 704 960
2 805 152 700 Ft
2 094 726 080 Ft
650 272 Ft
1 314 496 470 Ft
3 105 955 520 Ft
2 509 339 400 Ft
2 784 129 600 Ft
2 784 592 080 Ft
2 501 939 720 Ft
1 018 997 600 Ft
2 006 161 160 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
581 203 106 Ft
0 Ft
581 203 106 Ft
581 203 106 Ft
0 Ft
7 490 110 730 Ft
2 535 172 506 Ft
1 886 280 270 Ft
701 669 330 Ft
2 366 988 624 Ft
0 Ft
96 217 728 Ft
96 217 728 Ft

13 093 723 662 87 396 425 362 Ft

(%)

7,36%
3,66%

4,82%
3,29%
0,85%

2,40%
2,30%
2,78%
2,02%
2,80%
2,78%
2,06%
2,77%
5,14%

2,37%
2,27%
2,56%
2,51%
3,21%
2,40%
0,00%
1,50%
3,55%
2,87%
3,19%
3,19%
2,86%
1,17%
2,30%

0,67%

2,90%
2,16%
0,80%
2,71%

0,11%

100,00%



Accorde Alapkezelo Zrt.

Accorde Cuvée Alap

Uzleti jelentés
2025
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Gazdasagi kornyezet

Rendkivll sikeres évet tudhat maga mogott az Accorde Alapkezelé. A tarsasag 2025-
ben is lényegében megduplazta a kezelt vagyonat. A bruttd kezelt vagyon a korabbi
440 milliard forintrél, 835 milliard forintra emelkedett. A dinamikus boévilés szinte
minden kategariat elért, a legnagyobb ndvekedést az abszolut hozamu alapjaink érték
el, az esetliikben a kezelt vagyon a két és félszeresére nétt, és ezzel a piac harmadik
legnagyobb abszolut hozamu alapkezel6jévé valtunk, mikézben a legnagyobb
abszolut hozamu alapot is mi kezeljuk. Kézel duplazott a vegyes alapok allomanya is.
Az Alapkezel6 a 2025-es évben jelentésen ndvelte piaci részesedését, tehat a piac
novekedését meghaladé Utemben bévilt vagyona, amelyhez a kezelt alapok
egészének kivétel nélkuli jo teljesitménye nagyban hozzjarult.

Teljesitményunket az év soran a szakma és az ugyfeleink tobb alkalommal is
elismerték. Az Alapkezeld tarolt a Privatbankar klasszis dijjatadojan, az abszolut
hozamu kategoria els6, masodik és harmadik helyezését is Accorde-os alapok
nyerték, mik6zben a legjobb régios részvényalap az Accorde Spartan Gorog alap lett.
Vegyes alapunk a Cuvée szoros versenyben lett masodik. A Blochamps Capital idén
is, tarsasagunk vezérigazgatojanak itélte az Alapkezeléi dijat.

Globalis gazdasagi kornyezet

e Az Egyesiilt Allamok gazdasaga 2025-ben is megérizte novekedési
momentumat, amit elsésorban a rendkivul reziliens fogyasztasi dinamika
tamogatott. Ez a stabilitas annak ellenére maradt fenn, hogy a munkaerépiacon
mar egyeértelmli gyengullés jelei mutatkoztak, ahogyan a vallalatok a
munkaerdkoltségeken keresztul is probaltak ellensulyozni a vamok negativ
hatasat. A gazdasagpolitikai fokuszba kerult vamhaboru és a protekcionista
intézkedések érdemben megrangattdk a tdkepiacokat. A dollar trendje
fordulatot vett: a korabbi varakozasokkal ellentétben a zdldhasu jelentésen
gyengult az év folyaman, amely lejtmenet vélhetéen még mindig nem ért véget.

e Az eurddvezetben a 2025-6s év a stabilizacié és a kilatasok javulasanak
id6szaka volt. Amonetaris politika terén a kamatszint elérte a 2%-os szintet, ami
elhozta a piacok altal ahitott ,good place” érzetét, egyensulyt teremtve az
inflaciés kontroll és a ndvekedés tamogatasa kozott. A makrogazdasagi adatok
az év elsod felében kialjaztak, majd fokozatos javulasnak indultak, jelezve, hogy
a régié tul van a nehezén. Ebben a kornyezetben a német kormany altal
bejelentett atfogd stimulus csomag valédi ,game changer’ pillanatként
értékelhetd, amelynek hatasai ugyan csak késébb jelentkeznek, de mar most
képes volt beinditani a 2026-os ndvekedési varakozasok motorjat.

o A pénzigyi piacokat a vamhaborus hirek miatti hirtelen iranyvaltasok és a dollar
gyengulése koruli ujradrazasok jellemezték. Mikdzben a részvénypiacok az
amerikai fogyaszto erejére tdmaszkodtak, a kdtvény- és devizapiacok a lazuld
munkaerdpiaci kondicidkra és az eurdpai fordulat igéretére fokuszaltak. Az év
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masodik felére a hangulatot mar nem a recessziés félelem, hanem az 6vatos
optimizmus hatarozta meg, ahogy a globalis gazdasag elkezdett alkalmazkodni
az uj kereskedelmi rendhez és a normalizalédé kamatkornyezethez.

Magyar gazdasagi kornyezet

o A 2025-0s év a magyar gazdasag szamara a vart gyors kilabalas helyett a
stagnalas éve maradt. Bar az év elején még optimista varakozasok ovezték a
novekedést, a GDP végul mindéssze 0,4%-kal bévult. A ndvekedést féként a
tovabbra is mélyrepilésben maradd beruhazasok és a negativ netté export
egyenleg fékezték. Ezeket a negativ hatdsokat a fogyasztdas nem tudta
ellensulyozni, hiszen az évatossagi motivum tovabbra is emelkedett szinten
ragadt, mig a fogyasztasi bizalom nem javult kell6képpen.

o AKkulsé kérnyezet hatasa 2025-ben kritikus szintet ért el: a német gazdasag, és
azon belll a jarmigyartas strukturalis valsaga kozvetlenll csapddott le a
magyar exportteljesitményben. Az ipari termelés az év egészében zsugorodott,
mivel a kulsé kereslet hianyat a hazai rendelésallomany nem tudta
ellensulyozni. Bar a nagy FDI-projektek kivitelezése haladt, ezek érdemi
ndvekedési hozzdjarulasa még nem jelentkezett a 2025-6s szamokban. A
beruhazasi rata igy tovabb mérséklédott, amit a magas realkamat-kornyezet és
a vallalati bizonytalansag is tetézett.

o Monetaris és fiskalis oldalon 2025 a szilik mozgastérrél szolt. Az MNB az év
soran mindvégig fenntartotta a 6,5 szazalékos alapkamatot, hiszen az inflacios
folyamatok nem tették lehetévé a monetaris kondiciok lazitasat. Az aprilistol
jelentkezd forinter6sddés az arfolyamcsatornan keresztul dezinflacidés hatast
valtott ki, mely az arréskorlatozasok mellett hozzajarult ahhoz, hogy az év
masodik felében az atarazasok alacsony szinten maradjanak. Ami a fiskalis
politikat illeti, a hianycélt tobb alkalommal is mddositani kellett részben az
alacsonyabb nomindlis névekedés miatt, részben pedig az Uj stimulusok
bejelentése miatt, igy a 2025-0s évet vélhetéen 5 — 5.2% korali ESA-hiannyal
zarta a koltségvetés.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kdzott a mérlegre, illetve az
eredményre Iényeges befolyasu esemény nem tortént.
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Az Alap fébb jellemzéi

Az Alap célja, hogy az altala felvett pozicidok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az
Alap alulértékelt, részvény és kodtvény tipusu eszkdzok vételébdl kivan adott kockazati
szint mellett minél magasabb hozamot elérni.

Az Alap tervezett részvény Kkitettsége 50%, amelyet kozvetlendl, illetve kollektiv
befektetési forman keresztll is megvalodsithat, mig az alap masik felét hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba és bankbetétbe fekteti.

Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. A
befektetési alap eszkozeinek legalabb 80 szazalékat Magyarorszagon kivul kibocsatott,
valamint forgalmazott eszkdzdkbe fekteti.

A befektetési jegyek vételére és visszavaltdsara minden banki munkanapon (olyan
munkanap, amely sem a Letétkezeld, sem az Elszamolasi Partner, sem a Forgalmazé
szempontjabdl nem sziunnap, illetve amely nem munkaszineti nap) lehetéség van.

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései hozamait (osztalék,
kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt
végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk
kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megszlinésekor juthatnak
hozza a tékendévekményhez.

Ez az Alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven beldl ki
akarjak venni az alapbdl a pénziket. Az Alap potencialis befektetési terlilete széles és
globalis. Egyfel6l hazai és nemzetkdzi részvényekbe fektet, masfelél hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba (igy magyar vagy kulfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpai Kdzponti Bank vagy mas orszag jegybankja altal kibocsatott értékpapirba,
jelzaloglevélbe, egyéb intézmény - igy gazdasagi tarsasag, egyéb szervezet - altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirba), folydszamla kovetelésekbe,
bankbetétekbe, kollektiv befektetési formakba, szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett
certifikatokba, repo tgyletekbe, devizakba, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
valamint ezekre a termékekre vonatkoz6 szarmaztatott igyletekbe. Az Alap befektethet a
befektetési jegy devizanemétél eltéré devizaban denominalt eszkdzokbe is.

Benchmark (Referenciahozam)

Az A sorozat esetében a referenciahozam 50 szazalékban az RMAX index, 25
szazalékban STOXX Europe 600 Index és 25 szazalékban a CETOP index (Kozép-
Eurodpai Blue Chip Index) teljesitménye forintban.

Az B sorozat esetében a referenciahozam 50 szazalékban az RMAX index, 25
szazalékban STOXX Europe 600 Index és 25 szazalékban a CETOP index (Kozép-
Eurdpai Blue Chip Index) teljesitménye eurdban.

Az C sorozat esetében a referenciahozam 50 szazalékban az RMAX index, 25
szazalékban STOXX Europe 600 Index és 25 szazalékban CETOP index (K6zép-Eurdpai
Blue Chip Index) teljesitménye dollarban.
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A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

Budapest, 2026. aprilis 27.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgatd Ugyvezetd igazgatd

Jelen dokumentum sajat kezl alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez(
alairas nélkul is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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