
 

  

BEFEKTETÉSI POLITIKA 

Az alap célja hosszú távon pozitív reálhozam elérése és nem 

egy adott referenciaindex felülteljesítése, addicionális 

kockázat vállalása mellett, elsődlegesen kötvénypiaci 

eszközök által. Ennek megfelelően az alap elsősorban magas 

kamatozású devizás vállalati kötvényekbe, másodsorban 

állampapírokba és különböző pénzpiaci eszközökbe fektet. Az 

alap stratégiájának szerves részét képezik különböző 

derivatív (kamat- és devizacsere) ügyletek használata, 

melyek elősegítik a hozam-maximalizálást és az optimális 

kockázati kitettség kialakítását. A hagyományos 

kötvényalapoktól a széles eszköztáron túl abban tér el, hogy 

nemcsak a kötvénypiaci hozamok csökkenése, hanem azok 

emelkedése esetén is lehetősége van pozitív teljesítményt 

elérni. 
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ACCORDE BOND ALAP ÁRFOLYAM ALAKULÁSA 

 

HAVI HOZAMOK 
 

 Jan Feb Már Ápr Máj Jún Júl Aug Szep Okt Nov Dec YTD 

2022    0.00% 0.19% 0.12% 0.51% 0.46% 0.24% 1.20% 5.03% -1.26% 6.55% 

2023 2.21% -0.50% 0.59% 2.24% 1.39% 2.23% 1.80% 1.06% 0.70% 0.91% 1.76% 2.45% 18.13% 

2024 1.20% 0.95% 0.73% 0.18% 0.63% 0.56% 1.57% 0.42% 0.73%    7.18% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KOCKÁZATI SZINT  

 

Az alap hármas besorolásnak megfelelő, közepesen alacsony 

kockázati szintet képvisel. Az elmúlt egy évre visszatekintő 

szintetikus mutató az alap heti hozamainak ingadozásából 

került kiszámításra. 

AJÁNLOTT BEFEKTETÉSI IDŐTÁV 

 

Ez az alap adott esetben nem megfelelő olyan befektetők 

számára, akik két éven belül akarják kivonni tőkéjüket az 

alapból. 



 
 

 

A jelen dokumentumban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, ajánlattételre va ló felhívásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, 
eladására, vonatkozó felhívásnak, arra vonatkozó ajánlatnak. A múltbeli hozamok, teljesítmények továbbá nem jelentenek garanciát a jövőbeni hozamokra, teljesítményekre! A 
feltüntetett hozamok továbbá nem tartalmazzák a felmerülő adókat és költségeket (forgalmazási jutalék, egyéb díjak, költségek), amelyek befolyásolhatják a befektetés eredményét. 
Megalapozott befektetői döntés csak az Alap Tájékoztatójának és Kezelési Szabályzatának ismeretében – különösen a kockázatok, befektetési politika, valamint a felmerülő költségek 
ismeretében hozható. Ezért az Alap befektetési politikájáról, a költségekről és a befektetések lehetséges kockázatairól, valamint az Alapra vonatkozó további rendelkezésekről kérjük, 
részletesen tájékozódjon az Alap Tájékoztatójából és Kezelési Szabályzatából (elérhetőség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazási helyeken). 

Nettó kockázati kitettség: 101.43% 

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök: HUF Számla 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Stabil hónapot tudhat maga mögött a Bond alap, hozama az év elejétől számítva meghaladta a hét százalékot. A Fed ötven 

bázispontos kamatvágása némileg segítette az alapban lévő hosszabb papírok teljesítményét, ugyanakkor a hónap végi 

makrogazdasági adatok alapján nem érdemes nagyon rohanni még a hosszú oldalt növelni, miután való forgatókönyv lehet, hogy 

a recesszió érdeklődés hiányában elmarad vagy tovább csúszik. Szeptemberben minimálisan csökkent a portófólió átlagos 

duration-je, amely 3,3 környékén van. A hónap során részt vettünk a Romgaz és a BAWAG kötvénykibocsátásában, lecseréltük 

TLV kötvényeinket egy hosszabb papírra, növeltük az Alpha Bank kitettségünket, és több magashozamú ingatlanbefektetést is 

HOZAMSTATISZTIKÁK 
 

Elmúlt három hónap 2.74 % Indulástól (évesítve) 13.08 % 

Elmúlt hat hónap 4.16 % Indulástól (nominális) 34.91 % 

Elmúlt tízenkét hónap 12.75 % Átlagos havi hozam 1.04 % 

Elmúlt három év (évesítve)  Legmagasabb havi hozam 5.03 % 

Elmúlt öt év (évesítve)  Legalacsonyabb havi hozam -1.26 % 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KOCKÁZATI MUTATÓK 
 

Egy éves szórás 1.12% 

Egy éves Sharpe-ráta 3.22 

Három éves szórás  

Három éves Sharpe-ráta  

Sortino-ráta 6.4906 
 

ALAPADATOK 
 

Alap neve Accorde Bond Alap  

Alap típusa nyilvános, nyíltvégű, abszolút 
hozamú alap  

Stratégia megfontolt kötvénystratégia az 
alapkezelő legjobb ötleteivel 

Alapkezelő Accorde Alapkezelő Zrt.  

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.  

 
Befektetői kapcsolatok 

Telefon +36 1 489 2200 

Email accorde@accorde.hu  

Honlap www.accorde.hu 

Blog www.concordeblog.hu  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PORTFÓLIÓÖSSZETÉTEL 
 

Eszközök Eszközök aránya 

Folyószámla 10.81% 

Bankbetét 0.00% 

Hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapírok 

 

Magyar állampapír 26.65% 

Külföldi állampapír 6.57% 

Nemzetközi pü-i szervezetek által 
kibocsátott értékpapír 

0.00% 

Vállalati kötvények 52.00% 

Jelzáloglevelek 0.00% 

Tulajdonviszonyt megtestesítő 
értékpapírok 

 

Szabályozott piacra/tőzsdére bevezetett 
részvények 

0.00% 

Kollektív befektetési formák  

Befektetési jegy 4.79% 

Szabályozott piacra/tőzsdére bevezetett 
ETF-ek 

0.00% 

Egyéb kollektív befektetési formák 0.00% 

Egyéb  

Származtatott ügyletek eredménye -0.21% 

Követelés -1.52% 

Nettó eszközérték 100% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ALAP SOROZATOK 
  

Devizanem HUF          

ISIN-kód HU0000729678 

Bloomberg azonosító ACCRBFA HB Equity 

Indulás éve 2022 

Nettó eszközérték 42,012,367,129 HUF          

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 1.349137 
 
 
Az alap sorozatai devizanemükben, a befektetőknek felszámított jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési díj tekintetében térhetnek el egymástól, minden egyéb jellemző vonatkozásában megegyeznek. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

HAVI AKTUALITÁS 
 
 
 
 



 
 

 

A jelen dokumentumban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, ajánlattételre va ló felhívásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, 
eladására, vonatkozó felhívásnak, arra vonatkozó ajánlatnak. A múltbeli hozamok, teljesítmények továbbá nem jelentenek garanciát a jövőbeni hozamokra, teljesítményekre! A 
feltüntetett hozamok továbbá nem tartalmazzák a felmerülő adókat és költségeket (forgalmazási jutalék, egyéb díjak, költségek), amelyek befolyásolhatják a befektetés eredményét. 
Megalapozott befektetői döntés csak az Alap Tájékoztatójának és Kezelési Szabályzatának ismeretében – különösen a kockázatok, befektetési politika, valamint a felmerülő költségek 
ismeretében hozható. Ezért az Alap befektetési politikájáról, a költségekről és a befektetések lehetséges kockázatairól, valamint az Alapra vonatkozó további rendelkezésekről kérjük, 
részletesen tájékozódjon az Alap Tájékoztatójából és Kezelési Szabályzatából (elérhetőség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazási helyeken). 

megnéztünk. Úgy gondoljuk, hogy a jelen környezetben tovább emelkedhetnek a hosszú amerikai hozamok, így érdemes 

kivárnunk a vételekkel, amelyek biztosan továbbra is fokozatosak lesznek, ha a döntés megérik. 


