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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A HOLD Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztiikk a HOLD Orion Abszolit Hozamti Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2025. évi
éves jelentésének I-XIV. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2025. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozd éves jelentésében
kozolt szamviteli informacidk minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz616
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétl, a HOLD Alapkezelé Zrt-t6] a vonatkozo, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag
konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbodl allnak. A HOLD Alapkezel6 Zrt.
igyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink
nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben ko6zo6lt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egy¢b informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni..



Telefonszam: +36 30 9036 426

Adoszam: 12437377-2-15 Telefonszam: +36 42 500 049
Cégjegyzékszam: 15-09-075563

> < = i . .
ADO-TAKTI KKﬁ ﬁiggillill'ﬁg}gﬁéza, Epreskert utca 2/4. Sl mGrakalivg gL aom

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy Iényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozés folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezo, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménytinket tartalmazo6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazok(unk), és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk) és felmérjiik) az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsdnak
kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
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alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara vald

. képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn,
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott iddszakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokdrét és ilitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. aprilis 27.

Kobory Zsolt Kobory Zsolt
ligyvezeto Kamarai tag kényvvizsgalo
Ado-Taktika Kft nyilvantartasi szam: 005034
4400 Nyiregyhdza, Epreskert u. 2/4. penziigyi intézményi mindosités szama: E-005034/2000

nyilvantartasi szam: 003996
penziigyi intéezményi minosités szama: T-003996
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EVES JELENTES

A Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6.
szdmu melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

N Vagyonkimutatas

.. Netto
2024.12.31 Piaci érték a':;’;;f:ﬁ:n eszkézérték
ETERVELED
Atruhazhaté értékpapirok 27 285 449 837 96,04% 96,53%
2027/8 MAK 152 267 333 0,54% 0,54%
ADMIE GA 724914576 2,55% 2,56%
ADV MAGIS 110 478 532 0,39% 0,39%
ADV SATIS H 61486 819 0,22% 0,22%
ALPHA BK3007 391238 163 1,38% 1,38%
BABA US 10 679 470 0,04% 0,04%
BT 270427 505 064 424 1,78% 1,79%
BT 281207 223537393 0,79% 0,79%
CAIRO MEZZ 2004520 0,01% 0,01%
CEE US 194 872 100 0,69% 0,69%
CHK US 191 996 112 0,68% 0,68%
CTRA 150 788 160 0,53% 0,53%
D2G DK 658 735 658 2,32% 2,33%
DIGI RO 1576 703 831 5,55% 5,58%
ENEA SA 1443072 390 5,08% 5,11%
EQT US 199 637 856 0,70% 0,71%
ER ST 290131 133379 845 0,47% 0,47%
EUROB GA 248 744190 0,88% 0,88%
EVN AG 181071 139 0,64% 0,64%
FIXP RM 149 441 709 0,53% 0,53%
FOURLIS 800 207 288 2,82% 2,83%
FRA 250205 2004 176 265 7,05% 7,09%
G2X GY USD 288 503 290 1,02% 1,02%
GALAXY COSMO 100 896 903 0,36% 0,36%
GDXJ US 30 287 520 0,11% 0,11%
GS PARK EUR 354320221 1,25% 1,25%
IGNITIS 353 075 909 1,24% 1,25%
INDEPENDENCE 971209 011 3,42% 3,44%
IPOL LN 210221 760 0,74% 0,74%
JRONEN PO 596 213 447 2,10% 2,11%
KAP LI 512213 623 1,80% 1,81%
KSPI US 75674 048 0,27% 0,27%
LNR CN 195 990 241 0,69% 0,69%
LUBELSKI WEG 19 656 575 0,07% 0,07%
MAERSKA DC 171337 842 0,60% 0,61%
MNB250102 2 449 306 650 8,62% 8,67%
MTELEKOM 532756 224 1,88% 1,88%
OGN ID 304 974 970 1,07% 1,08%
OPL PW 261 699 940 0,92% 0,93%
OTP 271005 108 300 566 0,38% 0,38%
OTP 290131 266 278 409 0,94% 0,94%
PCO PW 334040 741 1,18% 1,18%
PIRAEUS 3032 2425108 0,01% 0,01%
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PKN PW 769 433 640 2,71% 2,72%
POSTNL 149 826 894 0,53% 0,53%
POWSZECHNY 777 350 090 2,74% 2,75%
PPC GA 64 263 424 0,23% 0,23%
RB POSSPE 994 026 080 3,50% 3,52%
RBICRO 2706 90 896 613 0,32% 0,32%
REALIS 2 40964 382 0,14% 0,14%
REALIS B 77 006 805 0,27% 0,27%
REGSH ILS 140 121 600 0,49% 0,50%
RIBH 483 502 569 1,70% 1,71%
ROMGAZ291007 301 557 483 1,06% 1,07%
ROSNEFT OIL 8874 202 0,03% 0,03%
RWE AG 599 420 761 2,11% 2,12%
RYANAIR EUR 78 183 659 0,28% 0,28%
SAMSUNG E. 92 767 584 0,33% 0,33%
SVITZR DC 8260 268 0,03% 0,03%
TATNP RX 9487 071 0,03% 0,03%
TAURON PLEN 32468 0,00% 0,00%
USTRE 320115 1400 706 165 4,93% 4,96%
VAL US 1616 610 294 5,69% 5,72%
VIENNA INSUR 870613 893 3,06% 3,08%
VKCO RM 12 320077 0,04% 0,04%
VOWS3 GY PREF 157 742 267 0,56% 0,56%
VWSY DC9921 124 048 642 0,44% 0,44%
WIZZ LN 163552 135 0,58% 0,58%
Banki egyenlegek 83398 454 0,29% 0,30%
AUD 111130 0,00% 0,00%
CAD 2382075 0,01% 0,01%
CHF 314 922 0,00% 0,00%
DKK 81534 0,00% 0,00%
EUR 5159 449 0,02% 0,02%
GBP 4280730 0,02% 0,02%
HUF 22732124 0,08% 0,08%
NOK 2457 326 0,01% 0,01%
PLN 45 877 0,00% 0,00%
RON 71862 0,00% 0,00%
TRY 12576 0,00% 0,00%
usb 45737 761 0,16% 0,16%
ZAR 11 088 0,00% 0,00%
Ugyfélszamla 557 303 667 1,96% 1,97%
ARS 778 0,00% 0,00%
EUR 552 250 942 1,94% 1,95%
usb 5051947 0,02% 0,02%
Egyéb eszk6zok 485 226 336 1,71% 1,72%
Kovetelések értékpapir eladasbdl 355481 558 1,25% 1,26%
Kovetelések befektetési jegy visszavaltasbol 5715361 0,02% 0,02%
Kovetelések - Saxo 88 019981 0,31% 0,31%
Hataridds lgyletek valtozo letét 30150414 0,11% 0,11%
Szarmaztatott tigyletek 1437 690 0,01% 0,01%
Aktiv id6beli elhatarolasok 4421 332 0,02% 0,02%
Osszes eszkoz 28411 378 294 100,00% 100,52%
Kotelezettségek 145 737 269 0,51% 0,52%
Alapkezel6i dij 89581319 0,32% 0,32%
Bizomanyosi dij 160 670 0,00% 0,00%
Devizavaltas eredménye 1276 044 0,00% 0,00%
Fellgyeleti dij 2424 000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 46 147 712 0,16% 0,16%
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Konyvelési dij
Konyvvizsgaldi dij
Kulénadd
LetétkezelGi dij
Netto eszkozérték

343 426

806 505

3436 000
1561593

28 265 641 025

0,00%
0,00%
0,01%
0,01%
99,49%

0,00%
0,00%
0,01%
0,01%
100,00%

oz Netté
2025.12.31 Piaci érték a':gr::/fz:’\)llal:n eszkozérték
ETERVELED
Atruhazhato értékpapirok 71214 125 520 95,41% 95,95%
08M GF 1678 767 560 2,25% 2,26%
2027/B MAK 1142 463331 1,53% 1,54%
2FH GF 1720267 050 2,30% 2,32%
6W6 PW 225481 602 0,30% 0,30%
ADV MAGIS 306 949 268 0,41% 0,41%
ADV SATIS E 516 048 552 0,69% 0,70%
ADV SATIS H 55849 168 0,07% 0,08%
ALB US 752517 942 1,01% 1,01%
ALPHA BK3000 1208 645 232 1,62% 1,63%
BELA GA 731180 880 0,98% 0,99%
BONDUELLE 323 736 000 0,43% 0,44%
BT 270427 612 575 444 0,82% 0,83%
BT 281207 207 292 593 0,28% 0,28%
CAIRO MEZZ 111156 779 0,15% 0,15%
D260121 1992 978 000 2,67% 2,69%
D260318 294 001 859 0,39% 0,40%
D260429 3434 403 000 4,60% 4,63%
D260624 486 236 000 0,65% 0,66%
D2G DK 3077 688 997 4,12% 4,15%
DIGI RO 3835638411 5,14% 5,17%
DINO POLSKA 723 896 256 0,97% 0,98%
DSPW Cz 421379714 0,56% 0,57%
ENEA SA 1806 800 749 2,42% 2,43%
EQT US 443 603 462 0,59% 0,60%
ER ST 290131 124 880 006 0,17% 0,17%
EUROB GA2 422 810238 0,57% 0,57%
EVN AG 1414564 972 1,90% 1,91%
EXE US 496 548 707 0,67% 0,67%
EYDAP GA 302 924 400 0,41% 0,41%
FIXP RM 125673 544 0,17% 0,17%
G2X GY USD 1396 477 572 1,87% 1,88%
GALAXY COSMO 153313529 0,21% 0,21%
GDXJ US 67 261730 0,09% 0,09%
GS PARK EUR 407 472 051 0,55% 0,55%
HALYK J GDR 2391066 917 3,20% 3,22%
ICECEK 1441 097 622 1,93% 1,94%
IGNITIS 1807 547 120 2,42% 2,44%
INDEPENDENCE 2141714 347 2,87% 2,89%
JRONFN PO 1409943013 1,89% 1,90%
KSPI US 1 025 608 400 1,37% 1,38%
LNR CN 632280 138 0,85% 0,85%
MAVI JEANS B 399 755 428 0,54% 0,54%
MNB 260108 3195712000 4,28% 4,31%
MOH GA 1069 886 818 1,43% 1,44%
NLD 260129 769 659 216 1,03% 1,04%
OGN ID 1805548917 2,42% 2,43%
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OPL PW 980929 378 1,31% 1,32%
OTP 271005 100 334 940 0,13% 0,14%
OTP 290131 250 766 599 0,34% 0,34%
PESI US 1128521362 1,51% 1,52%
PKN PW 905 346 299 1,21% 1,22%
POLA360825 2876 152 742 3,85% 3,88%
POSTNL 295747 433 0,40% 0,40%
RB POSSPE 1267033 380 1,70% 1,71%
RBICRO 2706 41160412 0,06% 0,06%
REALIS 2 231656 317 0,31% 0,31%
REALIS B 82 082 669 0,11% 0,11%
REGSH ILS 306 769 240 0,41% 0,41%
RIBH 758 292 845 1,02% 1,02%
RICHTER 1142 130240 1,53% 1,54%
ROSNEFT OIL 6741561 0,01% 0,01%
RWE AG 1273353892 1,71% 1,72%
SAMSUNG E. 406 430916 0,54% 0,55%
SLNO US 308 678 674 0,41% 0,42%
SRPT US 339244723 0,45% 0,46%
TATNP RX 8506 811 0,01% 0,01%
URGN US 361 505 031 0,48% 0,49%
USTRE 320115 4272 834 860 5,72% 5,76%
VAL US 2451902 272 3,28% 3,30%
VIENNA INSUR 1245736128 1,67% 1,68%
VKCO RM 30202918 0,04% 0,04%
VOWS3 GY PREF 238 650 857 0,32% 0,32%
VWSY DC9921 313 160 400 0,42% 0,42%
WIZZ LN 478 948 087 0,64% 0,65%
Banki egyenlegek 216 929 857 0,29% 0,29%
AUD 108 443 0,00% 0,00%
CAD 1754171 0,00% 0,00%
CHF 471574 0,00% 0,00%
CZK 39 365 0,00% 0,00%
DKK 44 838 0,00% 0,00%
EUR 33151715 0,04% 0,04%
GBP 256 373 0,00% 0,00%
HUF 174 122 535 0,23% 0,23%
NOK 3480737 0,00% 0,00%
PLN 194 242 0,00% 0,00%
RON 368 586 0,00% 0,00%
TRY 4341 0,00% 0,00%
usb 2922498 0,00% 0,00%
ZAR 10439 0,00% 0,00%
Ugyfélszamla 2 690964 974 3,61% 3,63%
ARS 847 0,00% 0,00%
EUR 2252058 851 3,02% 3,03%
usb 438905 276 0,59% 0,59%
Egyéb eszk6zok 519 565 422 0,70% 0,70%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések befektetési jegy visszavaltasbol 299 085 715 0,40% 0,40%
Kovetelések - Saxo 0 0,00% 0,00%
Hataridds tgyletek valtozé letét 254 611581 0,34% 0,34%
Szarmaztatott tgyletek -47 694 174 -0,06% -0,06%
Aktiv id6beli elhatarolasok 13562 300 0,02% 0,02%
Osszes eszkoz 74 641 585 773 100,00% 100,56%
Kotelezettségek 418 567 215 0,56% 0,56%
Alapkezel6i dij 220892 563 0,30% 0,30%
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Bizomanyosi dij 0 0,00% 0,00%
CFD Finance 72 688 088 0,10% 0,10%
Devizavaltas eredménye 175 746 0,00% 0,00%
Felligyeleti dij 5808 000 0,01% 0,01%
Forgalmazasi dij 104 960 964 0,14% 0,14%
Hataridds ugyletek jutaléka 886 432 0,00% 0,00%
Koényvelési dij 250 000 0,00% 0,00%
Koénywvizsgaloi dij 878 224 0,00% 0,00%
Kalénado 8 133 000 0,01% 0,01%
LetétkezelGi dij 3894 198 0,01% 0,01%
Netté eszkozérték 74 223 018 558 99,44% 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

,A” sorozat: 22.938.183.004 db
,B” sorozat: 25.295.682 db

[ Egy Befektetési jegyre es6 Netto eszkdzérték
,A” sorozat: 2,624008 HUF/db

,B” sorozat: 1,439441 EUR/db

V. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési alap Osszetétele

Nyité NAV A a NAV
. . . e rix Zar6 allomany L,
Megnevezés allomany szazalékaban (Ft) szazalékaban
(Ft) (%) (%)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 21527202913 76,16% | 54 758 159 735 73,78%
mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
a kdzelmdltban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 223537 393 0,79% 207 292 593 0,28%
egyéb atruhazhato értékpapirok 1977 559 768 7,00% | 3856096926 5,20%
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3557149763 12,58% | 12 392 576 266 16,70%
Szarmaztatott poziciok értéke 89457671 0,32% -120 382 264 -0,16%
Nettd eszkozérték 28 265 640 471 100,00% | 74 222 993 210 100,00%
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidGszakban
a) befektetésbdl szarmazé jovedelem
adatok Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi bevételek Pénzlgyi raforditasok Pénzigyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 12 785 764 978
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 266 304 670
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpay 11 723 294
Részvények 12 507 737 014
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 1064 736 140
Bankoktdl kapott kamat 94 916 495
Adott évadék kamata 565 661
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 1 550 246 060
Lezart és lejart hatarid6s lgyletek arfolyamnyeresége 686 522 990
Opcids dijbevétel 458 481 456
Forgalmazasi jutalék, biuntetd jutalék bewvétele 4 837 846
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl r 8 077 015 284
ebbdl:  Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 7 458 802
Részvények 8 069 556 482
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 39 060 951
Banki kamat 265 752
Kapott évadék kamata 2 422 547
KUlfoldi pénzért. eszkézok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 2854 125 432
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 3054 997 821
Opcié nyitasi dij 795 987 908
Osszesen: 16 646 071 626 14 823 875 695 1822 195 931

b) egyéb bevétel, egyéb raforditas
adatok Ft-ban

Megnevezés Egyéb bevetel Egyéb raforditas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 5 457 295 44 315 333
Osszesen 5 457 295 44 315 333
c) kezelési koltségek d) Letétkezel6 dija

adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK

Bizomanyosi dij 73 696 074
Forgalmazasi dij 327 802 488
Konyvelési dij 1 000 000
Konyvvizsgaldi dij 878 224
Bankkdltség 1 843 536
Alapkezeldi dij 696 867 879
Letétkezeldi dij 34 170 624
Hatdridds idgyletek jutaléka 8 827 135
Osszesen : 1 145 085 960

d) Nettd jovedelem
adatok E Ft-ban
sorszam A tétel megnevezése Targyév
VII. TARGYEVI EREDMENY 638 252
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e) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfelel6en hozamot nem fizet, igy az Alap
Osszes realizdlt jovedelme ujra befektetésre kertdil.

f) Toékeszamla valtozasai

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének valtozasa

"A" sorozat (HUF)
Egy jegyre jutd netto

Hoénap Netto eszkozérték eszkézérték Jegyek szama
2024.12.31 22 730003 366 2,118059 10731525121
2025.01.31 27 234 160 769 2,173202 12 531 812 859
2025.02.28 34744 173172 2,185916 15894 560071
2025.03.31 38509946 918 2,244698 17 155959 028
2025.04.30 38 774 055 850 2,233915 17 356 996 954
2025.05.29 41 241 597 996 2,315652 17 809 929 124
2025.06.30 42 886 683 397 2,325085 18 445 210991
2025.07.31 47 276 637 073 2,426513 19 483 364 430
2025.08.29 48 499 257 638 2,418608 20052549912
2025.09.30 50298 451 354 2,412223 20851493 147
2025.10.31 53054 346 789 2,477269 21416 465 789
2025.11.28 55559 369 295 2,543069 21 847 369 967
2025.12.31 60 189 975 708 2,624008 22938 183 004

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netto eszkozértékének valtozasa

"B" sorozat (EUR)
Egy jegyre jutd netto

Honap Netto eszkozérték eszkdzértek Jegyek szama
2024.12.31 13 498 590,81 1,202720 11 223 386
2025.01.31 14 299 819,72 1,231148 11615029
2025.02.28 18 736 623,67 1,237289 15143 288
2025.03.31 20202 643,17 1,266867 15946 933
2025.04.30 19481 801,43 1,256660 15502 842
2025.05.29 21 203 264,29 1,299027 16 322 420
2025.06.30 21 880 248,42 1,301323 16 813 849
2025.07.31 24 107 528,95 1,352945 17 818 558
2025.08.29 25526 222,96 1,344519 18 985 394
2025.09.30 26 750 866,05 1,337023 20 007 783
2025.10.31 27 762 030,58 1,368000 20 293 882
2025.11.28 30281 026,21 1,401335 21 608 699
2025.12.31 36411 565,91 1,439438 25295 682
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i) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
Nem volt.
i) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

kotelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom uzleti évérél

Az Alap elmult harom iizleti évének 6sszehasonlitasa
"A" sorozat (HUF)

Egy jegyre jutd netto

Honap Netto eszkozérték eszkézérték
2023.12.31 5582 507 105 1,929356
2024.12.31 22 730 003 366 2,118059
2025.12.31 60 189 975 708 2,624008

Az Alap elmult harom iizleti évének 6sszehasonlitasa
"B" sorozat (EUR)

Egy jegyre jutd netto

Hdénap Nettd eszkozérték .o
eszkozérték

2023.12.31 2566 811,18 1,131314

2024.12.31 13 498 590,81 1,202720

2025.12.31 36411 565,91 1,439438

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkoz érték

2025.01.31 | EMINIOP250321P5800 EP OPCIO 7,00 6 496 426,00
2025.01.31 | EMINIOP250321P6000 EP OPCIO 6,00 10 783 184,00
2025.01.31 | EMINIOP250620P6050 EP OPCIO 6,00 20 653 037,00
2025.01.31 | EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 10,00 38 841 066,00
2025.01.31 | ESH5-S&P 500 FUTURES -4,00 -1122 512,00
2025.01.31 | EURHUFC250226V397.42 FORWARD 1 600 000,00 18 227 512,00
2025.01.31 | EURHUFC250424V411.364 FORWARD 1337 000,00 35 696,00
2025.01.31 | EURHUFC250424V412.09 FORWARD 6010 100,00 -4 138 448,00
2025.01.31 | EURHUFC260128V424.65 FORWARD 4 470 000,00 -4 136 846,00
2025.01.31 | EURHUFF250205E413.68 FORWARD 4900 000,00 28 048 485,00
2025.01.31 | EURHUFF250424E411.137 FORWARD 8 048 000,00 -2014 792,00
2025.01.31 | EURHUFF250424E412.04 FORWARD 13 918 000,00 8 898 061,00
2025.01.31 | EURHUFF250424E412.105 FORWARD 2 775 000,00 1951 826,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.01.31 FDXH5-EURDAX FUTURES -12,00 -174 738 446,00
2025.01.31 FDXMH5-EURDAX_MINI FUTURES -5,00 -15 641 309,00
2025.01.31 FDXSH5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -15026 181,00
2025.01.31 FESXH5-DJ EURO STOXX FUTURES -79,00 -98 669 350,00
2025.01.31 PLNHUFF250422E96.27 FORWARD 5800 000,00 -4 009 364,00
2025.01.31 PLNHUFF250422E97.02 FORWARD 615 000,00 29 471,00
2025.01.31 RONHUFF250416E82.70211 FORWARD 21 600 000,00 13183 773,00
2025.01.31 USDHUFF250213E384.238 FORWARD 1863 000,00 -16 359 606,00
2025.01.31 USDHUFF250213E384.9 FORWARD 124 000,00 -1 006 988,00
2025.01.31 USDHUFF250213E386.17297 FORWARD 900 000,00 -6 165 796,00
2025.01.31 USDHUFF250213E393.98 FORWARD 1400 000,00 1313 009,00
2025.01.31 USDHUFF250213E396.04642 FORWARD 350 000,00 1049 806,00
2025.01.31 USDHUFF250213E399.151 FORWARD 3570 000,00 21765 413,00
2025.01.31 USDHUFF250213E402.335 FORWARD 200 000,00 1854 660,00
2025.01.31 USDHUFF250213E406.54928 FORWARD 830 000,00 11 186 499,00
2025.02.28 EMINIOP250321P5800 EP OPCIO 7,00 5798 013,00
2025.02.28 EMINIOP250321P6000 EP OPCIO 6,00 12 453 206,00
2025.02.28 EMINIOP250620P6050 EP OPCIO 6,00 24126 281,00
2025.02.28 EMINIOP250620P6150 EP OPCIO 10,00 49071 219,00
2025.02.28 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 10,00 43 870 344,00
2025.02.28 ESH5-S&P 500 FUTURES -19,00 30436 676,00
2025.02.28 EURHUFC250424E407.9491 FORWARD 139 000,00 709 708,00
2025.02.28 EURHUFC250424E411.21 FORWARD 149 000,00 1241 862,00
2025.02.28 EURHUFC250424V402.1568 FORWARD 230 000,00 144 793,00
2025.02.28 EURHUFC250424V404.78 FORWARD 1600 000,00 -3 148 596,00
2025.02.28 EURHUFC250424V411.364 FORWARD 1597 000,00 -13 553 951,00
2025.02.28 EURHUFC250424V412.09 FORWARD 8599 100,00 -79 163 261,00
2025.02.28 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -52 245 458,00
2025.02.28 EURHUFF250424E411.137 FORWARD 8048 000,00 66 495 510,00
2025.02.28 EURHUFF250424E412.04 FORWARD 20816 183,45 190 603 081,00
2025.02.28 EURHUFF250424E412.105 FORWARD 2775 000,00 25587 849,00
2025.02.28 EURHUFF250424V402.1742 FORWARD 1700 000,00 1040919,00
2025.02.28 EURHUFF250424V404.13 FORWARD 3740 000,00 -4 952 747,00
2025.02.28 EURHUFF250424V407.66 FORWARD 2 000 000,00 -9 639 107,00
2025.02.28 EURHUFF250424V409.47 FORWARD 2300 000,00 -15 207 039,00
2025.02.28 EURHUFF250425E404.12574 FORWARD 7 000 000,00 8929 607,00
2025.02.28 FDXH5-EURDAX FUTURES -15,00 -256 666 833,00
2025.02.28 FDXMH5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -22 386 506,00
2025.02.28 FDXSH5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -22783 011,00
2025.02.28 FESXH5-DJ EURO STOXX FUTURES -119,00 -138 272 072,00
2025.02.28 PLNHUFF250422E92.7 FORWARD 7 774 000,00 -28 472 235,00
2025.02.28 PLNHUFF250422E96.27 FORWARD 5800 000,00 -732 737,00
2025.02.28 PLNHUFF250422E97.02 FORWARD 615 000,00 379 183,00
2025.02.28 PLNHUFF250422V96.75075 FORWARD 6 200 000,00 -2169 127,00
2025.02.28 RONHUFF250416E80.75 FORWARD 7 597 100,00 1562 568,00
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2025.02.28 RONHUFF250416E82.70211 FORWARD 21 600 000,00 46 253 443,00
2025.02.28 RONHUFF250416V82.615 FORWARD 2077 000,00 -4 268 206,00
2025.02.28 USDHUFF250513E392.798 FORWARD 4253 000,00 24 874 565,00
2025.02.28 USDHUFF250513E392.8 FORWARD 1400 000,00 8190 957,00
2025.02.28 USDHUFF250513E392.91 FORWARD 4758 000,00 28354 033,00
2025.03.31 EMINIOP250620P6050 EP OPCIO 6,00 46 906 609,00
2025.03.31 EMINIOP250620P6150 EP OPCIO 6,00 56 510 633,00
2025.03.31 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 10,00 70847 074,00
2025.03.31 ESM5-S&P 500 FUTURES -25,00 6 797 051,00
2025.03.31 EURHUFC250424E407.9491 FORWARD 139 000,00 696 605,00
2025.03.31 EURHUFC250424E411.21 FORWARD 149 000,00 1230499,00
2025.03.31 EURHUFC250424Vv400.84918 FORWARD 350 000,00 720 208,00
2025.03.31 EURHUFC250424V401.23958 FORWARD 340 000,00 567 467,00
2025.03.31 EURHUFC250424V402.1568 FORWARD 230 000,00 173 825,00
2025.03.31 EURHUFC250424V402.75474 FORWARD 882 000,00 141 472,00
2025.03.31 EURHUFC250424V404.78 FORWARD 1600 000,00 -2 969 796,00
2025.03.31 EURHUFC250424Vv411.364 FORWARD 1597 000,00 -13 433 509,00
2025.03.31 EURHUFC250424V412.09 FORWARD 8599 100,00 -78 549 188,00
2025.03.31 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -48 410 693,00
2025.03.31 EURHUFF250424E411.137 FORWARD 8048 000,00 65 878 467,00
2025.03.31 EURHUFF250424E412.04 FORWARD 20816 183,45 189110 825,00
2025.03.31 EURHUFF250424E412.105 FORWARD 2 775 000,00 25389912,00
2025.03.31 EURHUFF250424V401.15 FORWARD 600 000,00 1054 929,00
2025.03.31 EURHUFF250424V402.1742 FORWARD 1700 000,00 1255 339,00
2025.03.31 EURHUFF250424V404.13 FORWARD 3740 000,00 -4521 387,00
2025.03.31 EURHUFF250424V407.66 FORWARD 2 000 000,00 -9 447 393,00
2025.03.31 EURHUFF250424V409.47 FORWARD 2 300 000,00 -15 009 540,00
2025.03.31 EURHUFF250425E404.12574 FORWARD 7 000 000,00 8109 998,00
2025.03.31 FDXM5-EURDAX FUTURES -17,00 163 121 163,00
2025.03.31 FDXMM5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 13 356 142,00
2025.03.31 FDXSM5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 10712 243,00
2025.03.31 FESXM5-DJ EURO STOX FUTURES -141,00 101 718 881,00
2025.03.31 PLNHUFF250422E92.7 FORWARD 7774 000,00 -26 248 765,00
2025.03.31 PLNHUFF250422E96.27 FORWARD 5800 000,00 1040 485,00
2025.03.31 PLNHUFF250422E97.02 FORWARD 615 000,00 569 752,00
2025.03.31 PLNHUFF250422V96.75075 FORWARD 6 200 000,00 -4 081 100,00
2025.03.31 RONHUFF250416E80.11 FORWARD 912 000,00 -611 777,00
2025.03.31 RONHUFF250416E80.75 FORWARD 7 597 100,00 -248 061,00
2025.03.31 RONHUFF250416E82.70211 FORWARD 21 600 000,00 41 338 830,00
2025.03.31 RONHUFF250416V82.615 FORWARD 2077 000,00 -3794 628,00
2025.03.31 USDHUFF250513E392.798 FORWARD 4253 000,00 87 435 443,00
2025.03.31 USDHUFF250513E392.8 FORWARD 1400 000,00 28 784 725,00
2025.03.31 USDHUFF250513E392.91 FORWARD 4758 000,00 98 346 293,00
2025.03.31 USDHUFF250513V368.96 FORWARD 2 000 000,00 6 191 633,00
2025.04.30 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 5,00 39 066 895,00
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2025.04.30 ESM5-S&P 500 FUTURES -67,00 -60 234 615,00
2025.04.30 EURHUFC250724V413.245 FORWARD 9490 100,00 -44 827 960,00
2025.04.30 EURHUFC250724V413.564 FORWARD 3260 000,00 -16 423 337,00
2025.04.30 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -40 074 812,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.038 FORWARD 7 000 000,00 31 638 488,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.21 FORWARD 1375 000,00 6 447 628,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.215 FORWARD 21776 183,45 102 219 771,00
2025.04.30 EURHUFF250724E413.514 FORWARD 6 348 000,00 31667 564,00
2025.04.30 FDXM5-EURDAX FUTURES -18,00 28949 846,00
2025.04.30 FDXMM5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 10 203 253,00
2025.04.30 FDXSM5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 8190 116,00
2025.04.30 FESXM5-DJ EURO STOX FUTURES -141,00 149 185 776,00
2025.04.30 PLNHUFF251022E95.555 FORWARD 7989 000,00 2589 245,00
2025.04.30 RONHUFF250716E81.965 FORWARD 3552 000,00 1983 290,00
2025.04.30 RONHUFF250716E81.99691 FORWARD 22 651 000,00 13 360 266,00
2025.04.30 RONHUFF250716E82.05 FORWARD 2880 100,00 1849 581,00
2025.04.30 USDCNHF250711V7.33673 FORWARD 5000 000,00 -20418 216,00
2025.04.30 USDCNHF250711V7.33748 FORWARD 1000 000,00 -4.120 090,00
2025.04.30 USDCNHF250722V7.25761 FORWARD 2 000 000,00 -765 746,00
2025.04.30 USDHUFF250513E371.2129 FORWARD 2 440 000,00 37 265 141,00
2025.04.30 USDHUFF250513E392.798 FORWARD 4253 000,00 156 540 819,00
2025.04.30 USDHUFF250513E392.8 FORWARD 1400 000,00 51532 807,00
2025.04.30 USDHUFF250513E392.91 FORWARD 4758 000,00 175 660 079,00
2025.04.30 USDHUFF250513V368.96 FORWARD 2 000 000,00 -26 049 949,00
2025.05.29 EMINIOP250919P5900 EP OPCIO 14,00 48 464 423,00
2025.05.29 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 5,00 18 810 904,00
2025.05.29 ESM5-S&P 500 FUTURES -76,00 -472 900 307,00
2025.05.29 EURHUFC250724E405.72 FORWARD 190 000,00 -228 668,00
2025.05.29 EURHUFC250724V406.18 FORWARD 1150 000,00 860 340,00
2025.05.29 EURHUFC250724V413.245 FORWARD 9490 100,00 -59 276 671,00
2025.05.29 EURHUFC250724V413.564 FORWARD 3260 000,00 -21 392 008,00
2025.05.29 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -48 150 946,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.038 FORWARD 7 000 000,00 42288 616,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.21 FORWARD 1375 000,00 8 540 825,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.215 FORWARD 21776 183,45 135370 752,00
2025.05.29 EURHUFF250724E413.514 FORWARD 6348 000,00 41341 135,00
2025.05.29 EURRONF250808V5.206 FORWARD 6 000 000,00 -43 076 936,00
2025.05.29 FDXM5-EURDAX FUTURES -17,00 -219 001 376,00
2025.05.29 FDXMM5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -9616 692,00
2025.05.29 FDXSM5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -7 665 857,00
2025.05.29 FESXM5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -6 045 182,00
2025.05.29 PLNHUFF251022E95.555 FORWARD 7 989 000,00 -3 429 846,00
2025.05.29 RONHUFF250716E81.965 FORWARD 3552 000,00 7 810932,00
2025.05.29 RONHUFF250716E81.99691 FORWARD 22 651 000,00 50 526 666,00
2025.05.29 RONHUFF250716E82.05 FORWARD 2880 100,00 6576 113,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.05.29 USDCNHF250711V7.33673 FORWARD 5000 000,00 -41 219 586,00
2025.05.29 USDCNHF250711V7.33748 FORWARD 1000 000,00 -8 280 984,00
2025.05.29 USDCNHF250722V7.25761 FORWARD 2000 000,00 -9 043 554,00
2025.05.29 USDHUFF250915E361.61 FORWARD 2758 000,00 1768 587,00
2025.05.29 USDHUFF250915E361.689 FORWARD 6 693 000,00 4 810 476,00
2025.05.29 USDHUFF250915E361.7 FORWARD 1400 000,00 1021 328,00
2025.06.30 EMINIOP250919P5900 EP OPCIO 14,00 18 884 245,00
2025.06.30 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 5,00 7 446 469,00
2025.06.30 EMINIOP251219P6050 EP OPCIO 14,00 43 666 093,00
2025.06.30 EMINIOP251219P6150 EP OPCIO 10,00 35572 845,00
2025.06.30 ESUS5-S&P 500 FUTURES -76,00 -196 406 358,00
2025.06.30 EURHUFC250724E405.72 FORWARD 190 000,00 1004 005,00
2025.06.30 EURHUFC250724V404 FORWARD 475 000,00 -1 696 538,00
2025.06.30 EURHUFC250724V406.18 FORWARD 1150 000,00 -6 603 590,00
2025.06.30 EURHUFC250724V413.245 FORWARD 9490 100,00 -121 252 817,00
2025.06.30 EURHUFC250724V413.564 FORWARD 3260 000,00 -42 687 721,00
2025.06.30 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -85833 751,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.038 FORWARD 7 000 000,00 87994 636,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.21 FORWARD 1375 000,00 17 520 140,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.215 FORWARD 21776 183,45 277 578 803,00
2025.06.30 EURHUFF250724E413.514 FORWARD 6 348 000,00 82807 175,00
2025.06.30 EURRONF250808V5.206 FORWARD 6 000 000,00 -48 646 623,00
2025.06.30 FDXMUS5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -6 847 995,00
2025.06.30 FDXSUS5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -5 467 216,00
2025.06.30 FDXUS5-EURDAX FUTURES -17,00 -81 711 754,00
2025.06.30 FESXU5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -9 603 165,00
2025.06.30 PLNHUFF251022E95.555 FORWARD 7989 000,00 8063 492,00
2025.06.30 RONHUFF250716E81.965 FORWARD 3552 000,00 11765 034,00
2025.06.30 RONHUFF250716E81.99691 FORWARD 22651 000,00 75745 992,00
2025.06.30 RONHUFF250716E82.05 FORWARD 2880 100,00 9783 652,00
2025.06.30 USDCNHF250711V7.33673 FORWARD 5000 000,00 -42 371 424,00
2025.06.30 USDCNHF250711V7.33748 FORWARD 1000 000,00 -8 509 961,00
2025.06.30 USDCNHF250722V7.25761 FORWARD 2 000 000,00 -9951 748,00
2025.06.30 USDHUFF250915E361.61 FORWARD 2758 000,00 53427 230,00
2025.06.30 USDHUFF250915E361.689 FORWARD 6 693 000,00 130176 482,00
2025.06.30 USDHUFF250915E361.7 FORWARD 1400 000,00 27 244 694,00
2025.07.31 DAXOP251219P24200 EP OPCIO 35,00 60 906 056,00
2025.07.31 EMINIOP250919P5900 EP OPCIO 14,00 8431973,00
2025.07.31 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 5,00 3426 034,00
2025.07.31 EMINIOP251219P6050 EP OPCIO 14,00 31528 245,00
2025.07.31 EMINIOP251219P6150 EP OPCIO 10,00 25 837 100,00
2025.07.31 ESU5-S&P 500 FUTURES -76,00 -361 324 861,00
2025.07.31 EURHUFC251124V404.44 FORWARD 528 000,00 477 192,00
2025.07.31 EURHUFC251124V405.14287 FORWARD 496 000,00 106 799,00
2025.07.31 EURHUFC251124V405.19 FORWARD 4235 000,00 716 384,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.07.31 EURHUFC251124V405.43 FORWARD 11 490 100,00 -757 411,00
2025.07.31 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -92 839 359,00
2025.07.31 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 13 348 000,00 -2911 628,00
2025.07.31 EURHUFF251124E405.36 FORWARD 1375 000,00 -3 637,00
2025.07.31 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 21776 183,45 795 571,00
2025.07.31 EURRONF250808V5.206 FORWARD 6 000 000,00 -59 898 551,00
2025.07.31 FDXMUS-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -8 423 997,00
2025.07.31 FDXSUS-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -6 728 003,00
2025.07.31 FDXU5-EURDAX FUTURES -17,00 -100 847 075,00
2025.07.31 FESXU5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -16 372 220,00
2025.07.31 PLNHUFF251022E94.44 FORWARD 11720 000,00 4621 287,00
2025.07.31 PLNHUFF251022E95.555 FORWARD 7989 000,00 11926 339,00
2025.07.31 RONHUFF251117E78.72 FORWARD 6432 100,00 -189 239,00
2025.07.31 RONHUFF251117E78.7305 FORWARD 26 751 000,00 -511 576,00
2025.07.31 STOXX5010P251219P5300 EP OPCIO 100,00 71 366 085,00
2025.07.31 USDCNHF251014V7.13226 FORWARD 2 000 000,00 3677 653,00
2025.07.31 USDCNHF251014V7.13402 FORWARD 6 000 000,00 10521 357,00
2025.07.31 USDHUFF250915E361.61 FORWARD 2758 000,00 31679 576,00
2025.07.31 USDHUFF250915E361.689 FORWARD 6 693 000,00 77 403 073,00
2025.07.31 USDHUFF250915E361.7 FORWARD 1400 000,00 16 205 965,00
2025.08.29 DAXOP251219P24200 EP OPCIO 35,00 58 809 665,00
2025.08.29 EMINIOP250919P5900 EP OPCIO 14,00 1439 604,00
2025.08.29 EMINIOP250919P5950 EP OPCIO 5,00 590 628,00
2025.08.29 EMINIOP251219P6050 EP OPCIO 14,00 20701 737,00
2025.08.29 EMINIOP251219P6150 EP OPCIO 10,00 17 336 430,00
2025.08.29 ESU5-S&P 500 FUTURES -76,00 -479 019 158,00
2025.08.29 EURHUFC251124V399.80981 FORWARD 954 000,00 1064 163,00
2025.08.29 EURHUFC251124V400.83 FORWARD 360 000,00 39 983,00
2025.08.29 EURHUFC251124V401.51 FORWARD 590 000,00 -329 468,00
2025.08.29 EURHUFC251124V404.44 FORWARD 528 000,00 -1817 961,00
2025.08.29 EURHUFC251124V405.14287 FORWARD 496 000,00 -2 051 013,00
2025.08.29 EURHUFC251124V405.19 FORWARD 4235 000,00 -17 708 686,00
2025.08.29 EURHUFC251124V405.43 FORWARD 11 490 100,00 -50760 921,00
2025.08.29 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -118 524 541,00
2025.08.29 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 13 348 000,00 55157 690,00
2025.08.29 EURHUFF251124E405.36 FORWARD 1375 000,00 5979 708,00
2025.08.29 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 21776 183,45 95 559 560,00
2025.08.29 EURRONF260507V5.2473 FORWARD 5952 775,71 -7 568 381,00
2025.08.29 FDXMUS-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -5 542 709,00
2025.08.29 FDXSU5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -4 423 054,00
2025.08.29 FDXUS5-EURDAX FUTURES -17,00 -65 870 516,00
2025.08.29 FESXU5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -27 604 395,00
2025.08.29 PLNHUFF251022E94.44 FORWARD 11720 000,00 14 432 711,00
2025.08.29 PLNHUFF251022E95.555 FORWARD 7 989 000,00 18 659 857,00
2025.08.29 RONHUFF251117E78.72 FORWARD 6432 100,00 3341 279,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.08.29 RONHUFF251117E78.7305 FORWARD 26 751 000,00 14173 211,00
2025.08.29 STOXX5010P251219P5300 EP OPCIO 100,00 60 408 180,00
2025.08.29 USDCNHF251014V7.13226 FORWARD 2000 000,00 -2 516 826,00
2025.08.29 USDCNHF251014V7.13402 FORWARD 6 000 000,00 -8 053 604,00
2025.08.29 USDHUFF250915E361.61 FORWARD 2758 000,00 58 882 576,00
2025.08.29 USDHUFF250915E361.689 FORWARD 6 693 000,00 143 420 923,00
2025.08.29 USDHUFF250915E361.7 FORWARD 1400 000,00 30015 247,00
2025.09.30 DAXOP251219P24200 EP OPCIO 35,00 50436 568,00
2025.09.30 EMINIOP251219P6050 EP OPCIO 14,00 11003 722,00
2025.09.30 EMINIOP251219P6150 EP OPCIO 10,00 9315 320,00
2025.09.30 EMINIOP260320P6450 EP OPCIO 21,00 60 782 463,00
2025.09.30 ESZ5-S&P 500 FUTURES -76,00 -75031 576,00
2025.09.30 EURHUFC251124V392.01457 FORWARD 524 000,00 892 398,00
2025.09.30 EURHUFC251124V398.06 FORWARD 628 000,00 -2 689 684,00
2025.09.30 EURHUFC251124V399.80981 FORWARD 954 000,00 -5738 825,00
2025.09.30 EURHUFC251124V400.83 FORWARD 360 000,00 -2529 252,00
2025.09.30 EURHUFC251124V401.51 FORWARD 590 000,00 -4 542 417,00
2025.09.30 EURHUFC251124V404.44 FORWARD 528 000,00 -5596 907,00
2025.09.30 EURHUFC251124V405.14287 FORWARD 496 000,00 -5 602 896,00
2025.09.30 EURHUFC251124V405.19 FORWARD 4235 000,00 -48 036 873,00
2025.09.30 EURHUFC251124V405.43 FORWARD 11490 100,00 -133 060 728,00
2025.09.30 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -160 830 621,00
2025.09.30 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 13 348 000,00 150 743 221,00
2025.09.30 EURHUFF251124E405.36 FORWARD 1375 000,00 15 827 839,00
2025.09.30 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 21776 183,45 251531 520,00
2025.09.30 EURRONF260507V5.2473 FORWARD 5952775,71 -14 574 200,00
2025.09.30 FDXMZ5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -2 422 926,00
2025.09.30 FDXSZ5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -1 905 488,00
2025.09.30 FDXZ5-EURDAX FUTURES -17,00 -28 340 808,00
2025.09.30 FESXZ5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -44 997 206,00
2025.09.30 PLNHUFF251022E94.44 FORWARD 11 720 000,00 32092 520,00
2025.09.30 PLNHUFF251022E95.555 FORWARD 7 989 000,00 30748 527,00
2025.09.30 RONHUFF251117E78.72 FORWARD 6432 100,00 10798 435,00
2025.09.30 RONHUFF251117E78.7305 FORWARD 26 751 000,00 45 188 988,00
2025.09.30 STOXX5010P251219P5300 EP OPCIO 100,00 30232 803,00
2025.09.30 USDCNHF251014V7.13226 FORWARD 2 000 000,00 -914 289,00
2025.09.30 USDCNHF251014V7.13402 FORWARD 6 000 000,00 -3 236 168,00
2025.09.30 USDHUFF251215E337.82 FORWARD 2758 000,00 9154 317,00
2025.09.30 USDHUFF251215E338.28 FORWARD 1400 000,00 5282 144,00
2025.09.30 USDHUFF251215E338.302 FORWARD 6 693 000,00 25397 674,00
2025.10.31 DAXOP251219P24200 EP OPCIO 35,00 41630 926,00
2025.10.31 EMINIOP251219P6050 EP OPCIO 14,00 5163 158,00
2025.10.31 EMINIOP251219P6150 EP OPCIO 10,00 4 568 054,00
2025.10.31 EMINIOP260320P6450 EP OPCIO 21,00 50 340 791,00
2025.10.31 EMINIOP260320P6950 EP OPCIO 27,00 127 071 521,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.10.31 ESZ5-S&P 500 FUTURES -76,00 -247 925 460,00
2025.10.31 EURHUFC251124V389.77723 FORWARD 700 000,00 -453 060,00
2025.10.31 EURHUFC251124V392.01457 FORWARD 524 000,00 -1 506 456,00
2025.10.31 EURHUFC251124V398.06 FORWARD 628 000,00 -5 585 597,00
2025.10.31 EURHUFC251124V399.80981 FORWARD 954 000,00 -10 147 242,00
2025.10.31 EURHUFC251124V400.83 FORWARD 360 000,00 -4 194 832,00
2025.10.31 EURHUFC251124V401.51 FORWARD 590 000,00 -7 274 332,00
2025.10.31 EURHUFC251124V404.44 FORWARD 528 000,00 -8 050 276,00
2025.10.31 EURHUFC251124V405.14287 FORWARD 496 000,00 -7 909 500,00
2025.10.31 EURHUFC251124V405.19 FORWARD 4235 000,00 -67 732 467,00
2025.10.31 EURHUFC251124V405.43 FORWARD 11490 100,00 -186 512 625,00
2025.10.31 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -188 382 156,00
2025.10.31 EURHUFF251124E405.14 FORWARD 13 348 000,00 212 816 699,00
2025.10.31 EURHUFF251124E405.36 FORWARD 1375 000,00 22223 802,00
2025.10.31 EURHUFF251124E405.4 FORWARD 21776 183,45 352 830 628,00
2025.10.31 EURRONF260507V5.2473 FORWARD 5952 775,71 -24 274 090,00
2025.10.31 FDXMZ5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -2 716 980,00
2025.10.31 FDXSZ5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -2 140 980,00
2025.10.31 FDXZ5-EURDAX FUTURES -17,00 -31919 663,00
2025.10.31 FESXZ5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -109 242 003,00
2025.10.31 PLNHUFF260129E92.19 FORWARD 19 709 000,00 9666 275,00
2025.10.31 RONHUFF251117E78.72 FORWARD 6432 100,00 15101 015,00
2025.10.31 RONHUFF251117E78.7305 FORWARD 26 751 000,00 63 084 902,00
2025.10.31 STOXX5010P251219P5300 EP OPCIO 100,00 14 671 692,00
2025.10.31 USDCNHF251114V7.11093 FORWARD 8000 000,00 2 881 558,00
2025.10.31 USDHUFF251215E337.82 FORWARD 2 758 000,00 4258 171,00
2025.10.31 USDHUFF251215E337.93 FORWARD 2744 000,00 4535 963,00
2025.10.31 USDHUFF251215E338.28 FORWARD 1400 000,00 2800 318,00
2025.10.31 USDHUFF251215E338.302 FORWARD 6 693 000,00 13 533 578,00
2025.10.31 USDHUFF260122E340.75967 FORWARD 915 000,00 3167 110,00
2025.11.28 DAXOP251219P24200 EP OPCIO 35,00 34 916 406,00
2025.11.28 EMINIOP251219P6050 EP OPCIO 14,00 1061 409,00
2025.11.28 EMINIOP251219P6150 EP OPCIO 10,00 947 686,00
2025.11.28 EMINIOP260320P6450 EP OPCIO 21,00 37 639 626,00
2025.11.28 EMINIOP260320P6850 EP OPCIO 25,00 84 364 678,00
2025.11.28 EMINIOP260320P6950 EP OPCIO 27,00 107 912 621,00
2025.11.28 ESZ5-S&P 500 FUTURES -76,00 -225592 179,00
2025.11.28 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -236 689 588,00
2025.11.28 EURHUFC260224V386.44 FORWARD 2 106 000,00 -2 400 840,00
2025.11.28 EURHUFC260224V386.48 FORWARD 642 000,00 -757 158,00
2025.11.28 EURHUFC260224V386.608 FORWARD 7 515 000,00 -9 809 873,00
2025.11.28 EURHUFC260224V386.62 FORWARD 12 120 100,00 -15964 410,00
2025.11.28 EURHUFF260224E386.59 FORWARD 21776 183,45 28 040 187,00
2025.11.28 EURHUFF260224E386.682 FORWARD 8723 000,00 12 022 169,00
2025.11.28 EURRONF260507V5.2473 FORWARD 5952 775,71 -29 478 166,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.11.28 FDXMZ5-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -453 807,00
2025.11.28 FDXSZ5-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -331 012,00
2025.11.28 FDXZ5-EURDAX FUTURES -17,00 -4 457 028,00
2025.11.28 FESXZ5-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -109 809 733,00
2025.11.28 PLNHUFF260129E91.385 FORWARD 11 240 000,00 11 824 500,00
2025.11.28 PLNHUFF260129E92.19 FORWARD 19 709 000,00 36 424 005,00
2025.11.28 RONHUFF260317E75.597 FORWARD 6432 100,00 3701 648,00
2025.11.28 RONHUFF260317E75.65055 FORWARD 11 588 900,00 7 277 974,00
2025.11.28 RONHUFF260317E75.65855 FORWARD 26 751 000,00 17 009 840,00
2025.11.28 STOXX5010P251219P5300 EP OPCIO 100,00 4309 255,00
2025.11.28 USDCNHF260224V7.07503 FORWARD 8000 000,00 -15 895 005,00
2025.11.28 USDHUFF251215E337.82 FORWARD 2 758 000,00 21718 213,00
2025.11.28 USDHUFF251215E337.93 FORWARD 2744 000,00 21908 885,00
2025.11.28 USDHUFF251215E338.28 FORWARD 1400 000,00 11 666 503,00
2025.11.28 USDHUFF251215E338.302 FORWARD 6 693 000,00 55921 014,00
2025.11.28 USDHUFF260122E340.75967 FORWARD 915 000,00 8920 163,00
2025.12.30 EMINIOP260320P6450 EP OPCIO 21,00 20596 094,00
2025.12.30 EMINIOP260320P6850 EP OPCIO 25,00 56 424 844,00
2025.12.30 EMINIOP260320P6950 EP OPCIO 27,00 76 893 725,00
2025.12.30 ESH6-S&P 500 FUTURES -76,00 -67 115 608,00
2025.12.30 EURHUFC260128V424.65 FORWARD 5900 000,00 -217 859 931,00
2025.12.30 EURHUFC260224V384.29 FORWARD 749 000,00 3385482,00
2025.12.30 EURHUFC260224V385.86 FORWARD 667 000,00 1978 134,00
2025.12.30 EURHUFC260224V386.44 FORWARD 2 106 000,00 5036 550,00
2025.12.30 EURHUFC260224V386.48 FORWARD 642 000,00 1509 936,00
2025.12.30 EURHUFC260224V386.608 FORWARD 7 515 000,00 16 722 424,00
2025.12.30 EURHUFC260224V386.62 FORWARD 12120 100,00 26 825 735,00
2025.12.30 EURHUFC260224V387.32 FORWARD 899 000,00 1366 779,00
2025.12.30 EURHUFC260224V388.11 FORWARD 941 000,00 694 685,00
2025.12.30 EURHUFC260224V389.4566 FORWARD 1076 000,00 -640 091,00
2025.12.30 EURHUFC260224V391.46 FORWARD 693 000,00 -1786 711,00
2025.12.30 EURHUFF260224E386.59 FORWARD 21776 183,45 -48 844 544,00
2025.12.30 EURHUFF260224E386.682 FORWARD 8723 000,00 -18 771 432,00
2025.12.30 EURHUFF260224E392.62121 FORWARD 9 000 000,00 33550 310,00
2025.12.30 EURRONF260507V5.2473 FORWARD 5952 775,71 -36 614 209,00
2025.12.30 FDXH6-EURDAX FUTURES -17,00 -38 099 040,00
2025.12.30 FDXMH6-EURDAX_MINI FUTURES -7,00 -3 266 046,00
2025.12.30 FDXSH6-EURDAX_MICRO FUTURES -28,00 -2 574 776,00
2025.12.30 FESXH6-DJ EURO STOX FUTURES -130,00 -26 371 800,00
2025.12.30 PLNHUFF260129E91.385 FORWARD 11 240 000,00 -1438 650,00
2025.12.30 PLNHUFF260129E92.19 FORWARD 19 709 000,00 13 257 639,00
2025.12.30 RONHUFF260317E75.25 FORWARD 500 000,00 -316 095,00
2025.12.30 RONHUFF260317E75.597 FORWARD 6432 100,00 -1864 833,00
2025.12.30 RONHUFF260317E75.65055 FORWARD 11 588 900,00 -2 747 809,00
2025.12.30 RONHUFF260317E75.65855 FORWARD 26 751 000,00 -6 131 762,00




HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2025.12.30 USDCNHF260224V7.07503 FORWARD 8 000 000,00 -39 709 715,00
2025.12.30 USDHUFF260122E340.75967 FORWARD 915 000,00 10 958 698,00
2025.12.30 USDHUFF260316E331.35 FORWARD 1540 000,00 1892 768,00
2025.12.30 USDHUFF260316E331.47 FORWARD 4144 000,00 5583 845,00
2025.12.30 USDHUFF260316E331.6248 FORWARD 6693 000,00 10 040 617,00
2025.12.30 USDHUFF260316E331.66 FORWARD 2 758 000,00 4233 234,00
VIII. A Befektetési Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozdsok, a befektetési

politikara haté tényez6k
Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD AlapkezelS Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete az aldbbiak szerint valtozott a
targyév soran:

RESZVENYES ITULAJIDONI HANYAD SZAVAZATI HANYAD
HOLD HOLDING ZRT. 99,70% 100,00%
DOLGOZO! RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezel6 Zrt. az aldbbi nyilvanos alapokat / befektetési jegy sorozatokat inditotta el 2025. év
soran:

HOLD BEAT ABSZOLUT HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT HUF

HOLD BEAT ABSZOLUT HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT EUR

PLATINA DELTA ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP E SOROZAT EUR

PLATINA DELTA ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP X SOROZAT HUF

PLATINA DELTA ABSZ. HOZSMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP Y SOROZAT HUF

AGSTREZOR ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK ALAPJA

HOLD WISE SAFE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Az aldbbi befektetési alapok beolvadasara keriilt sor 2025. év soran:

Beolvadé alap Atvevé alap

HOLD EXPEDICIO Absz. HozamU Szarm. Bef. Alap HOLD ORION Absz. Hozam( Szarm. Befektetési
Alap

Az alabbi befektetési alapok kezelése keriilt atadasra a HOLD Alapkezeld Zrt-t6l masik alapkezelének 2025.
év soran:



HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Erintett alap Atvevé befektetési alapkezel

Convexity  Abszolut Hozamu  Szarmaztatott MARKETPROG Asset Management Befektetési
Befektetési Alap Alapkezel6 Zrt.

Creditum  Abszolit Hozami  Szarmaztatott MARKETPROG Asset Management Befektetési
Befektetési Alap Alapkezel6 Zrt.

Platina Gamma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Accorde Alapkezel6 Zrt.

Befektetési Alap

Platina Béta Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Accorde Alapkezel§ Zrt.
Befektetési Alap

Platina Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Accorde Alapkezel6 Zrt.
Befektetés Alap

Az amerikai részvénypiacok 2025-ben is jol teljesitettek, am 2024-hez képest kevésbé. A legtobb eurdpai
és fejl6dé piaci részvényindex teljesitménye tulszarnyalta az amerikait. Kiilonodsen jél teljesitettek a kdzép-
eurodpai részvénypiacok.

Erdemi korrekcid a részvénypiacokon tavasszal tértént, amikor Donald Trump extrém vadmfenyegetéseivel
sokkolta a vilagot. A vamvitak rendezésének, a vilaggazdasag 6sszességében szolid novekedésének, a
kamatcsokkentéseknek és az inflacid stabilitdsanak kdszonheten idedlis volt a kbrnyezet a redleszkdzok
szamdra.

2025 egyik legnagyobb eseménye a dollar jelentds gyenglilése volt, amely risk-off deviza helyett risk-on
devizaként kezdett viselkedni — ez altaldaban a fejl6dd piaci devizakra jellemzé.

Az eurd toébb mint 10 szdzalékot, a forint pedig nagyjabdl 20 szazalékot er6s6dott a dollar ellen.

Az eurdpai gazdasdgok — a német, osztrak és magyar kivételével — nagyjabdl hoztdk a novekedési
varakozasokat. A német gazdasagpolitikai iranyvaltas (az adossagfék megsziintetése) javitott a kozéptavu
kildtasokon, mig Franciaorszdgban és Romanidaban fiskdlis kiigazitas kezd6dott. A magyar gazdasag
(kulonods tekintettel az iparra) gyengélkedése ellenére a forintot tdmogatta a relative magas iranyado
kamat és az év folyamdn tapasztalhaté dezinflacid is.

A nyersanyagpiacon tovabb folytatddott az olaj- és (eurdpai) gazarak csokkenése, mikézben az arany és
az ezlst ismét nagyot rallizott, amely a geopolitikai kockazatok tovabbi fennallasa mellett az azsiai retail
vasarlasoknak tudhaté be.
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IX. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott
idGszakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama
és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett* javadalmazas teljes 6sszege: brutté 3.008.084.694 HUF

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 6sszege: bruttd 1.018.542.340 HUF

Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett* valtozo javadalmazas (jutalom) 6sszege: brutté 1.989.542.354
HUF

Kedvezményezettek szama: 89 f6

Az Alapkezel6 lgyvezetSinek kifizetett javadalmazas teljes 6sszege: brutté 132.120.000 HUF

Az alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorld munkavallalék javadalmazésa: brutté 810.838.146
HUF

*A befektetési alapkezel6 vagy a kezelt befektetési alap kockazatvallalasara jelentds hatast gyakorlo
munkavallalok esetében a valtozd javadalmazas kifizetésére a halasztasi szabalyok alkalmazasa mellett 3
év alatt kerul sor

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
unios ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kiilén szabalyozasra keriilt volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditdsa miatt kiilon szabalyozasra kerilt volna sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Osszesitett kockazati mutatd ,A” sorozat: 3
Osszesitett kockazati mutaté ,B” sorozat: 3

A befektetési alapok kockazati besorolasat a Bizottsag 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653 felhatalmazason
alapulo rendelete el6irdsai alapjan végzi el a HOLD Alapkezel6 Zrt.
A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informaciokat tartalmazé Dokumentumok (KID —
Key Information Document) nev(i dokumentum tartalmazza. A KID a piaci kockazat mérésére, illetve az
egyes alapok kockdazati osztalyba soroldasara a kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfelel6
évesitett volatilitds médszert hasznalja, 97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartdsi id6 alatt. Az
alapok kockdzati besoroldsa 1-7 terjedd skalan toérténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték
pedig a legmagasabb.
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XI. A t6keattételt alkalmazé unids ABA-t kezeld, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t az
EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel
mértékében bekovetkez6 valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 0sszege

Netto Osszesitett kockazati

Alap neve Datum kitettség (t6keattétel) mértéke

(%)

HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.01.31 118,0543
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.02.28 125,1938
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.03.31 125,7716
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.04.30 137,4642
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.05.29 143,6395
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.06.30 142,9297
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.07.31 140,7671
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.08.29 139,1725
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.09.30 136,9581
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.10.31 136,8431
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.11.28 137,0815
HOLD ORION ABSZ. HOZAMU SZARM. BEFEKTETESI ALAP 2025.12.30 131,9039

A Fenti tablazat mutatja az ABA dltal alkalmazott t6keattétel mértékének valtozdsat a 2025. év hé végi
allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehet6 maximalis mérték( tékeattétel mérteke
maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és t6keattételi garancia megallapodast, a t6keattétel fedezetére az
alapban Iévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgdalnak.

XIl. Az AEKBV-alapkezel6

A Hold Orion Abszolit HozamU Szdrmaztatott Befektetési Alap nem AEKBV alap, ezért nincs kdzzétételi
kotelezettsége.

XIll. Az Alap altal kotott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek
bemutatasa

A Hold Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2025. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere ligyletet nem kotott.
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XIV. Tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak mértéke

Az Alapnak nincs kozzétételi kotelezettsége.

Budapest, 2026. aprilis 27.

Szabd Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum
tartalma az eredeti, cégszer(i alairassal elldtott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és
sajatkez( aldirds nélkil is cégszer(ien alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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Hold Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I111-107/2018

EVES BESZAMOLO

MERLEG

Forduldnapja: 2025. december 31.

adatok eFt-ban

Sor- El6z6
. A tétel megnevezése Elé6z6 év év (ek) Targyév
szam mAédositisa
a b C d e
A. Befektetett eszkozok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgbeszkdzdk 28 405 519 74 675 718
I. Kovetelések 479 367 3 244 663
1. Kovetelések 479 367 3 306 604
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre szd6ld kovetelések értékelési kil 0 -61 941
4. Forint kdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
II. | Ertékpapirok 27 285 450 71 214 125
1. Ertékpapirok 25 854 212 62 412 709
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 1 431 238 8 801 416
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 53 184 86 280
b) egyéb 1 378 054 8 715 136
III.| Pénzeszkozdk 640 702 216 930
1. Pénzeszkdzok 643 185 217 748
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbodzete -2 483 -818
(o] Aktiv iddébeli elhatéaroléasok 4 421 13 562
a) aktiv idébeli elhatarolés 4 421 13 562
b) aktiv id&beli elhatédrolas értékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete 1 438 -47 694
ESZKOZOK OSSZESEN 28 411 378 74 641 586

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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Hold Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2025. december 31.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I111-107/2018

adatok eFt-ban

Sor- El6z6
J A tétel megnevezése Elé6z6 év év (ek) Targyév
szam mAédositisa
a b C d e
E. Sajat tdke 28 265 641 74 223 019
I. Indulé tdéke 15 108 362 32 782 622
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17 643 101 36 462 189
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2 534 739 -3 679 567
II. | T8kevaltozas (tékendvekmény) 13 157 279 41 440 397
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénb|10 089 296 27 847 621
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 1 430 192 8 690 963
3. E18z8 év(ek) eredménye 488 266 4 263 501
4. Uzleti év eredménye 1 149 525 638 252
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 129 125 0
I. Hosszu lejaratu koételezettségek 0 0
II. | ROvid lejaratu kotelezettségek 129 125 0
III.| Kulfoldi pénzértékre sz6ld kotelezettségek értékelési ki 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 16 612 418 567
FORRASOK OSSZESEN 28 411 378 74 641 586

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Fellgyeleti eng.: H-KE-I111-107/2018

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2025. év

Sor- El8z8

J A tétel megnevezése El6z6 év év (ek) Targyév
Szam maédositisa

a b c d e

I. Pénziigyi milveletek bevételei 2 401 817 16 646 072
II. | Pénzigyi miveletek raforditésai 778 655 14 823 876
III.| Egyéb bevételek 284 5 457
IVv. | Mikodési koltségek 456 180 1 145 086
V. Egyéb raforditasok 17 741 44 315
VI. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII.| TARGYEVI EREDMENY 1 149 525 638 252

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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Hold Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

EVES BESZAMOLO

Felugyeleti eng.: H-KE-111-107/2018

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2025. év

adatok eFt-ban

El18z6
Sor- . B P év (ek) . B
J A tétel megnevezése Eléz6 év , L Targyév
szam médositasa
i

a b c d e

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas -19 666 670 -38 482 128
1. Targyévi eredmény 1 149 525 638 252
2. Elszamolt amortizacid 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbodzet 506 014 7 309 902
5. Céltartalék képzés és felhasznaléds kiildnbdzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltadsénak 0 0
8. Befektetett eszkozok adlloméanyvaltozéasa 0 0
9. Forgbeszkdzok adlloményvaltozasa 0 -46 693 971
10. R6vid lejaratu kotelezettségek allomadnyvaltozéasa 0 -129 125
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatdrolédsok &llomédnyvaltozésa 0 -9 141
13. Passziv 1débeli elhatédrolasok valtozésa 0 401 955
II. | Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladésa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltésa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
III.| Pénziigyi miveletekbdl szarmazdé pénzeszkodz-valtozas 20 174 500 38 058 356
20. Befektetési jegy kibocséatas 22 709 239 45 287 205
21. Befektetési jegy kibocsatéds soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlésa -2 534 739 -7 228 849
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve kolcsdn felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kdlcsdn tdrlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kolcsdn utédn fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszk6zb6k valtozadsa Osszesen 507 830 -423 772

Kelt, Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2025. EVI BESZAMOLOHOZ

I Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Hold Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (,,Alap”)
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2018.03.02.

FelUgyeleti engedély szdma: H-KE-111-107/2018

Az Alap lajstromozdsi szama: 1111-757

AlapkezelS: HOLD Alapkezel6 Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) (,Alapkezel6”)
Letétkezel§: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak f6bb elvei a hatdlyos 2000 évi C. toérvény a szamvitelrdl
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000 (X11.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités id6pontjanak az Alap az lzleti évet kovetd év els6é hdnapjanak utolsd nettd eszkdzérték
szamitas napjat hatdrozza meg. A 2025. évi beszdmolé esetében ez a nap 2026. januar 31.

Az Alap beszdmoldja a Rendelet 1. szamu melléklet I. pontja szerinti részletezettségl mérleghbdl, a
Rendelet 2. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségli eredménykimutatdsbdl és Kiegészitd
Mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI., a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szélo
torvény 6. mellékletében eldirt Eves jelentésében talalhatd.

Az Alap kettGs konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi elGirasainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események, amelyeknél az ellenérték kalfoldi pénzértékben keril
meghatdrozdsra, a kllfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelés, illetve kotelezettség forintértékének
meghatdrozdsa a Magyar Nemzeti Bank daltal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik.

Az értékpapirok mingsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett részesedés aranya alapjan
egylttesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési értéken értékeli, mig az év végén meglévé dllomanyt — a
Rendelet elGirdsai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak
részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldnapon fennalld kovetelésdllomdany egyedi mindsitése alapjan
kerll meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig ismertté valt
tdrgyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszdmolt Osszegben, ennek
hidnyaban szerz8dés szerinti 6sszegben kerlil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
kertlnek bedllitasra.

A f6konyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzokre és forrasokra
jellemz6 sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartdasok tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett
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analitikus nyilvantartdsok: szalliték folydszamlai, értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és
kotelezettségei, értékpapirok dllomanya, befektetési jegyek dllomanyvaltozasa.

Az Alapnal szarmazékos Ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken belili aranyuk: -0,06%
Az Alapndl kolcsonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallaldasok az év végén nincsenek.

Jelent@s 6sszegli hibdnak a mérlegf6osszeg 2%-anal nagyobb és 1 millié Ft-ot meghaladd hibat tekinti.

11 Specidlis rész

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2018.03.02-an keriilt bejegyzésre 200.000.000 Ft induld tékével.

A 2025. évi t6kenovekmény (41.440.397 eFt) az induld t6ke és a tovabbi t6kebevonas névértéken
szamitott értékének (32.782.622 eFt) 126,41 %-a.

A sorozat:

A Hold Orion Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap 2024. december 31-i

sajat t6kéje (azaz nettd eszkoz értéke): 60.189.976 eFt

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 2,624008 Ft

A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke: 60.189.976 eFt

A Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 2,624008 Ft

B sorozat:

A Hold Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2024. december 31-i

sajat t6kéje (azaz nettod eszkoz értéke): 36.411.631,68 EUR
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,439441 EUR
A Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke: 36.411.565,91 EUR
A Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,439438 EUR

A netto eszkoz értékelése az MNB altal a targyév utolsé napjara jegyzett arfolyammal tortént.
A Letétkezel6 altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkdzérték kilonbség 25 eFt.

Ennek oka, hogy a koltségek a Letétkezel§ altal becsiilt Osszegekkel szemben a f6kényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra.
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A HOLD Alapkezel6 Zrt. részérél az Alap éves beszamold alairdsara kotelezett tisztségviseld:

Szabd Baldzs, vezérigazgato, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany u. 1. 1/7.

Szamviteli szolgaltatast végzé felel6s személy:

A konyvwviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: A BPION
Services Kft képviseletében Vass Bernadett Julia (Regisztraldsi szama: 202927, Lakcim: 1138 Budapest,
Vdci ut 99. 2.em.)

Konyvvizsgalatot végzs felelGs személy:

Az Alapkezel§ altal kijelolt konyvvizsgald az Add-Taktika Kft. (4400 Nyiregyhaza, Epreskert u. 2/4.., MKVK
nyilvantartasi szam: 003996). A konyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy:
Kébory Zsolt Gyula (MKVK kamarai tagsagi szama: 005034). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott
dij: 878.224 Ft. A konywvizsgdld a konyvvizsgalaton kiviil mas szolgaltatast nem nydlt az Alapkezel6
szamara.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel8 honlapjan, a Feliigyelet altal izemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.hold.hu/alapkezelo
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2026. aprilis 27.

Szabd Balazs
vezérigazgatd

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezeld neve
Letétkezeld neve

NEE szamitas tipusa
Targynap (T)

Sajat téke A sorozat
Sajat téke B sorozat

Egy jegyre jutd NEE A so
Egy jegyre juté NEE B so

Darabszam A sorozat
Darabszam B sorozat

PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

HOLD ORION Szarmaztatott Befektetési Alap
1111-757

HOLD Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Szamviteli

2025.12.31

60 189 975 708
14 033 042 851
2,624008
1,439441

22 938 183 004
25 295 682

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

3 Osszeg/ Deviza
Darabszam . )
Erték nem

I. KOTELEZETTSEGEK

I/1. Hitelallomany (&sszes): 0 Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 Ft
I/3. Céltartalékok (&sszes): 0 Ft
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (&sszes): 418 567 215 Ft
Feliigyeleti dij 5 808 000 Ft
Alapkezeldi dij 220 892 563 Ft
Letétkezeldi dij 3 894 198 Ft
Forgalmazéasi dij 104 960 964 Ft
Konyvelési dij 250 000 Ft
Konyvvizsgaldi dij 878 224 Ft
Hatariddés utgyletek jutaléka 886 432 Ft

Kiloénadd 8 133 000 Ft

CFD Finance 72 688 088 Ft
Devizavaltas eredménye 175 74§ Ft
Kotelezettségek Osszesen: 418 567 215 Ft

I1ESZKOZOK

II/1. Folybészamla, készpénz (Osszes): 217 748 076 Ft
Elszdmolasi betétszédmla HUF 174 122 535 Ft
Devizabetétszamla-USD 4 992 038 Ft
Devizabetétszamla-EUR 28 766 673 Ft
Devizabetétszamla-CZK 40 021 Ft
Devizabetétszamla-CAD 2 997 873 Ft
Devizabetétszamla-CHF 396 703 Ft
Devizabetétszamla-GBP 1 781 949 Ft
Devizabetétszamla-PLN 198 153 Ft
Devizabetétszamla-RON 376 518 Ft
Devizabetétszamla-TRY 17 122 Ft
Devizabetétszamla-AUD 121 929 Ft
Devizabetétszamla-NOK 3 722 115 Ft
Devizabetétszamla-ZAR 10 898 Ft
Devizabetétszamla-DKK 203 549 Ft

Valuta, deviza betétek értékelési kiilénbdzete -818 219 Ft

USD bank értékkiilénbozete -2 069 540 Ft

EUR bank értékkiilénbozete 4 385 042 Ft

CZK bank értékkiilénbozete -656 Ft

CAD bank értékkiilénbozete -1 243 702 Ft

CHF bank értékkiilénbozete 74 871 Ft

GBP bank értékkiilénbozete -1 525 576 Ft

PLN bank értékkiilénbdzete -3 911 Ft

RON bank értékkiilénbozete -7 932 Ft

TRY bank értékkiilénbozete -12 781 Ft

AUD bank értékkiilonboézete -13 486 Ft

NOK bank értékkiilonbdzete -241 378 Ft

ZAR bank értékkiilénbdzete -459 Ft

DKK bank értékkiilénbdzete -158 711 Ft

(%)

100,00%
1,39%
52,77%
0,93%
25,08%
0,06%
0,21%
0,21%
1,94%
17,37%
0,04%
100,00%

0,29%
0,23%
0,01%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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II/4.
II/4.

II/4.
II/4.
II/4.

II/4.
II/4.
II/4.
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Egyéb kovetelés (Osszes):
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR
Devizapénzszamla-ARS

Kilfoldi pénzértékre szb6ld kdvetelések értékelési kiildnbdzete

USD Concorde értékkiilénbozete

EUR Concorde értékkiilénbozete

ARS Concorde értékkiilonbozete
Kovetelések befektetési jegy visszavaltasbol
Hataridds ugyletek valtozd letét
.Szarmaztatott igyletek értékelési kiillénbézete

Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 hé lekdtési (b6sszes):
3 hénapnél hosszabb lekotésd (Osszes):

Ertékpapirok (6sszes):

.Allampapirok (&sszes):
.1.Koétvények (osszes):

2027/B MAK

MNB 260108
.2.Kincstarjegyek (6sszes):

D260121

D260318

D260429

D260624

NLD 260129
.3.Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
.4.Kulfoldi allampapirok (Osszes):

POLA360825

USTRE 320115
.Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesit«
.1.Tézsdére bevezetett (6sszes):
.2.Kulfosldi koétvények (Osszes):

BT 270427

BT 281207

ER ST 290131

OTP 271005

OTP 290131

RBICRO 2706
.3.Tézsdén kiviili (bsszes):
.Részvények (6sszes):
.1.Tézsdére bevezetett (&6sszes):

RICHTER
.2.Kulfoldi részvények (6sszes):

08M GF

2FH GF

oWe PW

ALB US

ALPHA BK3000

BELA GA

BONDUELLE

CAIRO MEZZ

D2G DK

DIGI RO

DINO POLSKA

DSPW CZ

ENEA SA

EQT US

EUROB GA2

EVN AG

EXE US

EYDAP GA

FIXP RM

G2X GY USD

GALAXY COSMO

GDXJ US

GS PARK EUR

HALYK J GDR

99

19

930

898
115
112

629
200
29
350
50
000

153
32
121

633

545
665
465
200
780
000
780
000
000
000

100
000
100
824

2 824

301
115
115
185
432
049
128

16
876

68

80
701
487
460
192

63
017

25
320
135

13
100
583

43
903

75
243

470
500

250
600

186
776
776
410
865
022
131
200
000
000
000
750
496
338
000
550
236
200
312
189
700
000
277
710
073
800
790
089

71

18

ooy W =

(I CREN |

244
446
306

-61
-7
-54

299
254
-47

214

464
338
142
195
977
992
294
434
486
769

148
876
272
337

337
612
207
124
100
250

41

953
142
142
810
678
720
225
752
208
731
323
111
077
835
723
421
806
443
422
414
496
302
125
396
153

67
407
391

ALAP

662
057
836

12
940
151
777
-11
085
oLl
694

125

441
175
463
712
278
978
001
403
236
659

987
152
834
009

009
575
292
880
334
766
160

055
130
130
924
767
267
481
517
645
180
736
156
688
638
896
379
800
603
810
564
548
924
673
477
313
261
472
066

270
032
353
494
905
756
502
647
715
581
174

520

008
331
331
000
075
000
859
000
000
216

602
742
860
994

994
444
593
006
940
599
412

164
240
240
924
560
050
602
942
232
880
000
779
997
411
256
714
749
462
238
972
707
400
544
572
529
730
051
917

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

4,35%
0,60%
3,09%
0,00%
-0,08%
-0,01%
-0,07%
0,00%
0,40%
0,34%
-0,06%

95,41%

24,74%
5,81%
1,53%
4,28%
9,35%
2,67%
0,39%
4,60%
0,65%
1,03%

9,58%
3,85%
5,72%
1,79%

1,79%
0,82%
0,28%
0,17%
0,13%
0,34%
0,06%

65,58%
1,53%
1,53%

64,05%
2,25%
2,30%
0,30%
1,01%
1,62%
0,98%
0,43%
0,15%
4,12%
5,14%
0,972
0,56%
2,42%
0,59%
0,57%
1,90%
0,67%
0,41%
0,17%
1,87%
0,21%
0,09%
0,55%
3,20%
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ICECEK

IGNITIS

INDEPENDENCE

JRONEN PO

KSPI US

LNR CN

MAVI JEANS B

MOH GA

OGN ID

OPL PW

PESI US

PKN PW

POSTNL

REGSH ILS

RIBH

ROSNEFT OIL

RWE AG

SAMSUNG E.

SLNO US

SRPT US

TATNP RX

URGN US

VAL US

VIENNA INSUR

VKCO RM

VOW3 GY PREF

VWSY DC9921

WIZZ LN
.3.T8zsdén kiviili (bsszes):
.Jelzaloglevelek (6sszes):

.1.T8zsdére bevezetett (dsszes):

.2.T8zsdén kiviili (Osszes):

.Befektetési jegyek (6sszes):
.1.Tézsdére bevezetett (Osszes):

.2.T8zsdén kiviili (Osszes):
ADV MAGIS
ADV SATIS E
ADV SATIS H
RB POS SP E
REALIS 2
REALIS B
.Karpétlasi jegy (6sszes):

Aktiv idébeli elhatarolasok (Osszes):

Esedékes bevételek

ESZKOZOK OSSZESEN:

77

77

77

99

207
221
189
180
39
31
202
88
145
055
272
103
724
50
51
21
73

20
48
20
47
148
48
49

35
85

728

728

391
333

930

914
229
799
572
970
800
298
409
445
757
932
311
625
600
372
000
000
599
300
000
000
000
130
100
490
980
000
050

078

078

13

233

287
539

633

L S

74

441
807
141
409
025
632
399
069
805
980
128
905
295
306
758

273
406
308
339

361
451
245

30
238
313
478

459

459
306
516

55
267
231

82

13
13

641

ALAP

097
547
714
943
608
280
755
886
548
929
521
346
747
769
292
741
353
430
678
244
506
505
902
736
202
650
160
948

619

619
949
048
849
033
656
082

562
562

585

622
120
347
013
400
138
428
818
917
378
362
299
433
240
845
561
892
916
674
723
811
031
272
128
918
857
400
087

354

354
268
552
168
380
317
669

300
300

774

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

o

o oe

o oo

3,30%

3,30%
0,41%
0,69%
0,075%
1,70%
0,31%
0,11%

0,02%
0,02%

100,00%
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1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditdsai
adatok Ft-ban
Megnevezés Pénziigyi bevételek Pénzlgyi raforditasok Pénzigyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 12 785 764 978
ebbél: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 266 304 670
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpay 11 723 294
Részvények 12 507 737 014
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 1064 736 140
Bankoktdl kapott kamat 94 916 495
Adott 6vadék kamata 565 661
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 1 550 246 060
Lezart és lejart hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 686 522 990
Opcids dijbevétel 458 481 456
Forgalmazasi jutalék, bunteté jutalék bevetele 4 837 846
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl v 8 077 015 284
ebbsl:  Allamkétvények, diszkont kincstariegyek 7 458 802
Részvények 8 069 556 482
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 39 060 951
Banki kamat 265 752
Kapott évadék kamata 2 422 547
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 2854 125 432
Lezart és lejart hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 3054 997 821
Opcid nyitasi dij 795 987 908
Osszesen: 16 646 071 626 14 823 875 695 1822 195 931
2. Egyéb bevételek és raforditasok
adatok Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevetel Egyéb raforditas
Egyéb bewvetel/Egyéb raforditas 5457 295 44 315 333
Osszesen 5457 295 44 315 333
3. Miikodési koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
MUKODESI KOLTSEGEK
Bizoméanyosi dij 73 696 074
Forgalmazasi dij 327 802 488
Konyvelési dij 1 000 000
Konyvvizsgdldi dij 878 224
Bankkoltség 1 843 536
Alapkezeldi dij 696 867 879
Letétkezeldéi dij 34 170 624
Hatdridds ilgyletek jutaléka 8 827 135
Osszesen 1 145 085 960
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4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Beszefzefl érték- fordulénapi

ertek killénbozet érték

2027/B MAK 112 465 1 128 296 253 14 167 078 1 142 463 331
MNB 260108 3 200 3 195 414 400 297 600 3 195 712 000
Magyar allamkoétvény osszesen 115 665 4 323 710 653 14 464 678 4 338 175 331

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?zefl érték- fordulénapi

ertek kiilénbozet érték

D260121 200 000 1 961 476 000 31 502 000 1 992 978 000
D260318 29 780 292 132 270 1 869 589 294 001 859
D260429 350 000 3 421 505 500 12 897 500 3 434 403 000
D260624 50 000 479 926 500 6 309 500 486 236 000
NLD 260129 2 000 000 778 385 218 -8 726 002 769 659 216
Diszkont kincstarjegy Osszesen 2 629 780 6 933 425 488 43 852 587 6 977 278 075
L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?zefl érték- fordulénapi

ertek kiilonbozet érték

BT 270427 1 470 593 420 721 19 154 723 612 575 444
BT 281207 500 194 191 224 13 101 369 207 292 593
ER ST 290131 3 114 608 463 10 271 543 124 880 006
OTP 271005 250 96 815 786 3 519 154 100 334 940
OTP 290131 600 230 222 145 20 544 454 250 766 599
RBICRO 2706 1 37 200 000 3 960 412 41 160 412
Gazdalkoddéi és egyéb hitelv.megtest. ép. Oss: 2 824 1 266 458 339 70 551 655 1 337 009 994

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Beszefzefl érték- fordulénapi

ertek killénbozet érték

POLA360825 32 000 2 852 998 076 23 154 666 2 876 152 742
USTRE 320115 121 100 4 560 173 996 -287 339 136 4 272 834 860
Kiulfoldi allampapir Osszesen 153 100 7 413 172 072 -264 184 470 7 148 987 602

L. Elszamolt Mérleg

Megnevezés Darabszam Besze?zefl érték- fordulénapi

ertek kiilénbozet érték

RICHTER 115 776 1 132 218 050 9 912 190 1 142 130 240
Belf6ldi részvény Osszesen 115 776 1 132 218 050 9 912 190 1 142 130 240
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) Beszerzési Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam erték érték- fordulénapi
kiilénbozet érték
08M GF 1 432 865 1 492 811 881 185 955 679 1 678 767 560
2FH GF 1 049 022 1 712 628 982 7 638 068 1 720 267 050
6W6 PW 128 131 288 630 134 -63 148 532 225 481 602
ALB US 16 200 324 845 447 427 672 495 752 517 942
ALPHA BK3000 876 000 554 011 900 654 633 332 1 208 645 232
BELA GA 68 000 726 530 445 4 650 435 731 180 880
BONDUELLE 80 000 253 110 327 70 625 673 323 736 000
CAIRO MEZZ 701 750 128 359 079 -17 202 300 111 156 779
D2G DK 487 496 2 972 793 856 104 895 141 3 077 688 997
DIGI RO 460 338 2 071 281 495 764 356 916 3 835 638 411
DINO POLSKA 192 000 662 274 884 61 621 372 723 896 256
DSPW CZ 63 550 279 870 930 141 508 784 421 379 714
ENEA SA 1 017 236 1 558 709 793 248 090 956 1 806 800 749
EQT US 25 200 380 583 208 63 020 254 443 603 462
EUROB GA2 320 312 449 048 468 -26 238 230 422 810 238
EVN AG 135 189 1 245 571 978 168 992 994 1 414 564 972
EXE US 13 700 424 366 942 72 181 765 496 548 707
EYDAP GA 100 000 274 437 905 28 486 495 302 924 400
FIXP RM 583 277 97 748 292 27 925 252 125 673 544
G2X GY USD 43 710 681 319 154 715 158 418 1 396 477 572
GALAXY COSMO 903 073 212 407 543 -59 094 014 153 313 529
GDXJ US 1 800 24 731 903 42 529 827 67 261 730
GS PARK EUR 75 790 268 454 882 139 017 169 407 472 051
HALYK J GDR 243 089 1 900 347 291 490 719 626 2 391 066 917
ICECEK 3 207 914 1 422 954 168 18 143 454 1 441 097 622
IGNITIS 221 229 1 780 225 442 27 321 678 1 807 547 120
INDEPENDENCE 1 189 799 1 154 267 363 987 446 984 2 141 714 347
JRONEFN PO 180 572 1 347 430 368 62 512 645 1 409 943 013
KSPI US 39 970 1 166 208 393 140 599 993 1 025 608 400
LNR CN 31 800 499 209 661 133 070 477 632 280 138
MAVI JEANS B 1 202 298 392 362 862 7 392 566 399 755 428
MOH GA 88 409 853 239 646 216 647 172 1 069 886 818
OGN ID 1 145 445 1 424 696 290 380 852 627 1 805 548 917
OPL PW 1 055 757 801 809 749 179 119 629 980 929 378
PESI US 272 932 1 133 698 567 -5 177 205 1 128 521 362
PKN PW 103 311 584 655 774 320 690 525 905 346 299
POSTNL 724 625 329 570 403 -33 822 970 295 747 433
REGSH ILS 50 600 337 123 150 -30 353 910 306 769 240
RIBH 51 372 435 618 891 322 673 954 758 292 845
ROSNEFT OIL 21 000 36 866 526 -30 124 965 6 741 561
RWE AG 73 000 888 985 090 384 368 802 1 273 353 892
SAMSUNG E. 599 247 790 613 158 640 303 406 430 916
SLNO US 20 300 419 753 826 111 075 152 308 678 674
SRPT US 48 000 295 584 092 43 660 631 339 244 723
TATNP RX 20 000 37 785 424 -29 278 613 8 506 811
URGN US 47 000 338 437 302 23 067 729 361 505 031
VAL US 148 130 2 359 993 526 91 908 746 2 451 902 272
VIENNA INSUR 48 100 561 062 641 684 673 487 1 245 736 128
VKCO RM 49 490 118 383 615 -88 180 697 30 202 918
VOW3 GY PREF 5 980 274 344 590 -35 693 733 238 650 857
VWSY DC9921 35 000 200 732 601 112 427 799 313 160 400
WIZZ LN 85 050 552 051 632 -73 103 545 478 948 087
Kiilf6ldi részvény Osszesen 19 185 410 38 979 718 924 8 831 206 000 47 810 924 924
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L. Elszamolt Mérleg
Megnevezés Darabszam Beszefze?1 érték- fordulénapi
ertek kiilénbézet értek
ADV MAGIS 5 232 549 045 74 400 223 306 949 268
ADV SATIS E 13 564 062 077 -48 013 525 516 048 552
ADV SATIS H 1 49 678 907 6 170 261 55 849 168
RB POS SP E 3 233 1 286 205 900 -19 172 520 1 267 033 380
REALIS 2 391 287 154 509 750 77 146 567 231 656 317
REALIS B 77 333 539 77 000 000 5 082 669 82 082 669
Befektetési jegy Osszesen 77 728 078 2 364 005 679 95 613 675 2 459 619 354
MINDOSSZESEN 99 930 633 62 412 709 205 8 801 416 315 71 214 125 520
5. Szarmaztatott ligyletek dsszetétele és értékkiilonbozete

adatok Ft-ban

q o s Fordulénapi Targyévben . . .
Megnevezés Tranzak et Névérték Kotésnap Leja:fat . Kotesi értékelési realizalt Varh/ato Tenylelges
6 iranya napja arfolyam e N 1as las
kil eredmény
EURHUFC260128V424.65 Vétel 4470000,00 2025.01.28 2026.01.28 424,65 -169 793 036,0 0,0 -169 793 036,0 0,0
EURHUFC260128V424.65 Vétel 1430000,00 2025.02.14 2026.01.28 424,65 -54 318 577,0 0,0 -54 318 577,0 0,0
EURRONF260507V5.2473 Vétel 5952 775,71  2025.08.06 2026.05.07 5,25 -36 424 596,0 0,0 -36 424 596,0 0,0
USDHUFF260122E340.75967 Eladas 915 000,00 2025.10.13 2026.01.22 340,76 10 864 934,0 0,0 10 864 934,0 0,0
PLNHUFF260129E92.19 Eladas 19709 000,00 2025.10.21 2026.01.29 92,19 16 885 852,0 0,0 16 885 852,0 0,0
PLNHUFF260129E91.385 Eladas 11240000,00 2025.11.05 2026.01.29 91,39 628 895,0 0,0 628 895,0 0,0
USDCNHF260224V7.07503 Vétel 8000000,00 2025.11.12 2026.02.24 7,08 -42 777 861,0 0,0 -42 777 861,0 0,0
RONHUFF260317E75.65055 Eladas 11588900,00 2025.11.13 2026.03.17 75,65 -333914,0 0,0 -333914,0 0,0
RONHUFF260317E75.597 Eladas 6432100,00 2025.11.13 2026.03.17 75,60 -525128,0 0,0 -525128,0 0,0
RONHUFF260317E75.25 Eladas 500 000,00 2025.12.12 2026.03.17 75,25 -211983,0 0,0 -211983,0 0,0
RONHUFF260317E75.65855 Eladas 26 751000,00 2025.11.13 2026.03.17 75,66 -559 660,0 0,0 -559 660,0 0,0
EURHUFC260224V391.46 Vétel 693 000,00 2025.12.18 2026.02.24 391,46 -2520857,0 0,0 -2520857,0 0,0
EURHUFF260224E392.62121 Eladas 9000000,00 2025.12.18 2026.02.24 392,62 43 086 532,0 0,0 43 086 532,0 0,0
EURHUFC260224V385.86 Vétel 667 000,00 2025.12.08 2026.02.24 385,86 1272193,0 0,0 1272193,0 0,0
EURHUFC260224V388.11 Vétel 941 000,00 2025.12.15 2026.02.24 388,11 -301 629,0 0,0 -301 629,0 0,0
EURHUFC260224V387.32 Vétel 899 000,00 2025.12.10 2026.02.24 387,32 415 060,0 0,0 415 060,0 0,0
EURHUFC260224V384.29 Vétel 749 000,00 2025.12.01 2026.02.24 384,29 2592 961,0 0,0 2592 961,0 0,0
EURHUFC260224V386.48 Vétel 642 000,00 2025.11.20 2026.02.24 386,48 830 383,0 0,0 830 383,0 0,0
EURHUFC260224V386.608 Vétel 7515000,00 2025.11.20 2026.02.24 386,61 8767677,0 0,0 8767677,0 0,0
EURHUFC260224V386.62 Vétel 12120 100,00 2025.11.20 2026.02.24 386,62 13996 391,0 0,0 13 996 391,0 0,0
EURHUFC260224V389.4566 Vétel 1076 000,00 2025.12.22 2026.02.24 389,46 -1779 596,0 0,0 -1779 596,0 0,0
EURHUFC260224V386.44 Vétel 2106 000,00 2025.11.20 2026.02.24 386,44 2807 379,0 0,0 2807 379,0 0,0
EURHUFF260224E386.682 Eladas 8723000,00 2025.11.20 2026.02.24 386,68 -9 537 884,0 0,0 -9 537 884,0 0,0
EURHUFF260224E386.59 Eladas 21776 183,00 2025.11.20 2026.02.24 386,59 -25794 176,0 0,0 -25794 176,0 0,0
USDHUFF260316E331.6248 Eladas 6693 000,00 2025.12.10 2026.03.16 331,62 9325103,0 0,0 9325103,0 0,0
USDHUFF260316E331.47 Eladas 4144 000,00 2025.12.10 2026.03.16 331,47 5140718,0 0,0 5140718,0 0,0
USDHUFF260316E331.35 Eladas 1540000,00 2025.12.10 2026.03.16 331,35 1728 060,0 0,0 1728 060,0 0,0
USDHUFF260316E331.66 Eladas 2758 000,00 2025.12.10 2026.03.16 331,66 3938407,0 0,0 3938407,0 0,0
Nyitott poziciok értéke (FORWARD) 6sszesen -222 598 352,0 0,0 -222 598 352,0 0,0
. Tranzakci L, el Lejarat Kotési F’ord’ulénlap_i Térgy-é‘(ben Varhaté Tényleges
Megnevezés % A Névérték Kotésnap . arfolyam eft?kelesx realxz‘alt P . P
kiil eredmény
EMINIOP260320P6450 Eladéas 11,00 2025.09.02 2026.03.20 246,0000 12 328 066,0 0,0 12 328 066,0 0,0
EMINIOP260320P6450 Eladéas 10,00 2025.09.02 2026.03.20 252,0000 11 207 333,0 0,0 11 207 333,0 0,0
EMINIOP260320P6950 Eladéas 7,00 2025.10.30 2026.03.20 256,4000 22 587 086,0 0,0 22 587 086,0 0,0
EMINIOP260320P6950 Eladéas 10,00 2025.10.30 2026.03.20 257,5000 32 267 265,0 0,0 32 267 265,0 0,0
EMINIOP260320P6950 Eladés 10,00 2025.10.30 2026.03.20 267,5000 32 267 265,0 0,0 32 267 265,0 0,0
EMINIOP260320P6850 Eladéas 10,00 2025.11.17 2026.03.20 286,5000 25 698 865,0 0,0 25 698 865,0 0,0
EMINIOP260320P6850 Eladas 15,00 2025.11.17 2026.03.20 284,0000 38 548 298,0 0,0 38 548 298,0 0,0
Nyitott pozicidk értéke (opCcIb) 6sszesen 174 904 178,0 0,0 174 904 178,0 0,0
SZARMAZTATOTT UGYLETEK minddsszesen -47 694 174,0 0,0 -47 694 174,0 0,0
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6. Koélcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

A Hold Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2025. év végén nem rendelkezett
kolcsdnbe adott és vett értékpapirokkal.

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete

A Hold Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 2025. év végén nem rendelkezett
O6vadékba adott és kapott értékpapirokkal.
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UZLETI JELENTES 2025. DECEMBER 31.

I Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag (Tovabbiakban:
Alapkezeld).

A Tdarsasdg tulajdonosi struktardja:

Részvényes Tulajdoni hanyad % Szavazati hanyad %
HOLD HOLDING ZRT. 99,70% 100,00%
DOLGOZO! RESZVENYEK 0.30% 0.00%
Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Név: Hold Orion Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
ISIN azonositdja: ,A” sorozat: HUO000720339
,,B” sorozat: HU0O000732664

Tipusa: nyilvanos, nyilt vég(, szarmaztatott tgyletekbe fektetd, abszolut hozamu alap

M. Az Alap gazdalkodasanak bemutatdsa

A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem meriilt fel.
Az alap nettd eszkozértékének uUjraszamoldsdbdl fakadé kompenzacidra volt szilkség a beszamold
készitésének id6pontjaig. Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek.
Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak és a Felligyeleti el6irdsoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat
folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben elGirt javadalmazasi politikdval. Az Alap tevékenysége - pénziigyi
befektetések- nem jart kornyezeti terheléssel. Az Alap portfolidjdban kizardlag az alap kezelési
szabalyzataban bemutatott befektetési instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap
kockazatikitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak megfelelGen jar el az
alap kockazati profiljanak kialakitasa soran. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenysége soran limit
rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten
ellendrzi és beszamol az Alapkezel6 Igazgatdsaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedévente
stressz tesztet készit.

A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga bejegyezte, hogy az Alapkezel6 2026. februar 28-an kilonvalassal
megsz(int, és 2026. marcius 1-jétdl az Alapkezel6 jogutddjai mikddnek tovabb. A jogutdd tdrsasagok a
kovetkezbk:

- a HOLD Alapkezel6 Zartkor(ien MUikodd Részvénytarsasag (rovid név: HOLD Alapkezeld Zrt.,
székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50., cégjegyzékszam: Cg.01-10-143579, addszam:
32985535-2-43, alapitas ddtuma: 2025. december 3.) és



HoLD ORION ABSZOLUT HOZAMU SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

- a HOLD Business ZartkorGen M(ikod6 Részvénytarsasag (rovid név: HOLD Business Zrt., székhely:
1123 Budapest, Alkotas utca 50., cégjegyzékszam: Cg.01-10-143578, addszam: 32985504-2-43,
alapitas datuma: 2025. december 3.).

Budapest, 2026. aprilis 27.

HOLD Alapkezel§ Zrt.



