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Magas kamatozdsi eurdalapl kotvényekbe fektetd alap

Portfélio
menedzser

Befektetési politika

Az alap az eurdalapu kotvények piacdnak magas hozamu szegmensére 6sszpontosit. Az alap
vagyondnak 10%-at meghalado értékd valutalgyleteket biztositani kell az eurd arfolyam-

ingadozdsdaval szemben. A befektetés célja a hosszUtdvu tékendvekedés biztositasa. Vincent Marioni

(2017/9/1-6ta)

Teljesitmény
10 éven tali * Eves teljesitmény (%) *
160 r 160 Alap Benchmark ?
2013/11/30-2014/11/30 4,88 6,89
140 A r 140 2014/11/30-2015/11/30 2,08 273
2015/11/30 - 2016/11/30 416 479
120 A F 120 2016/11/30-2017/11/30 641 8,47
2017/11/30-2018/11/30 -3,33 -2,92
100 A L 100 2018/11/30 - 2019/11/30 733 9,23
2019/11/30 - 2020/11/30 2,51 2,19
80 ‘ ‘ ‘ ‘ 80 2020/11/30 - 2021/11/30 131 274
11/13 11/15 11/17 11/19 11/21 11/23 2021/11/30 - 2022/11/30 991 987
Alop (alapérték = 100)  Benchmark (alapérték = 100) 2 2022/11/30-2023/11/30 6,56 837
Visszatekintd hozam (%) *
YID 1havi 3havi 6havi 1léves 3éves ° e;’zs Séves ° e;zs 106ves 1° e;’zs Ind.sta "% S: 2018 2019 2020 2021 2022
Alap 737 2,90 2,70 4,60 6,56 -2,74 -0,92 7,01 136 2276 2,07 154,23 4,16 -366 879 232 158-1144
Benchmark 2 9,09 296 2,86 4,96 837 0,34 0,11 12,00 229 3570 3,10 = = -3,17 10,71 194 283-1124
A multbeli teljesitmény alapjén nem jelezhetéek elére a jovdbeli hozamok.
Alapinformaciék Kockdzat/hozam ardnyok *
ISIN / Német értékpapir szam LU0482909909 / AOR CLA 3 éves 5 éves
Ticker de Bloomberg / Ticker de Reuters ~ ALEHYAT LX / ALLIANZGIO1 Alpha (%) -1,04 -0,93
Benchmark 2 ICE BOFAML BB-B Euro High Yield Constrained (in EUR) Beta 097 0,99
EU SFDR Category * Article 8 Korrelécids hanyados 0,99 0,99
Alapkezeld ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH/LUXEMBOURG Informéciés hanyados 101 061
Befektetéskezeld Allianz Global Investors GmbH, franciaorszdgi telephely Sharpe mutaté * 027 0,10
Letétkezeld STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH, LUXEMBOURG Treynor hényados 1,98 093
BRANCH Kévetési hiba (%) 1,02 152
Kibocsatdas datuma 2010/2/9 Volatilitds (%) ° 705 909
Osszes nettd eszkozérték 208,43 mio. EUR
Nettd eszkdzérték 32,49 mio. EUR
Uzleti év vége 9/30/
Ujrabefektetés 2017/12/31 1,225 EUR
Ertékesitési orszdgok AT, BE, CH, DE, DK, ES, FI, FR, GB, HK, HU, IE, IT, LU, MO, NL, NO, PL,

PT, SE, SG
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2023/11/30
Az alap Ssszetétele ©
idétartam szerint, %-ban (MV) (a piaci értékkel stlyozva) 10 legnagyobb befektetés (%-ban)
0-1év DUTCH TREASURY CERT ZERO 30.01.2024 147
) TEVA PHARM FNC NLII FIX7.375% 15.09.2029 112
L3 522 ZIGGO BOND CO BV REGS FIX 3.375% 28.02.2030 111
3-5ev LORCA TELECOM BONDCO REGS FIX 4.000% 18.09.2027 0,99
5-7év TELECOM ITALIA SPA FIX 6.875% 15.02.2028 0,99
7-10 év TELEFONICA EUROPE BV PERP FIX TO FLOAT 7.125% 23.11.2198 0,95
~10év TELENET FINANCE LUX NOTE REGS FIX 3.500% 01.03.2028 0,95
TELEFONICA EUROPE BV PERP FIX TO FLOAT 4.375% 14.03.2198 0,93
ENERGIAS DE PORTUGAL SA EMTN FIX TO FLOAT 5.943% 0,90
23.04.2083
ILIAD HOLDING SAS REGS FIX 5.125% 15.10.2026 0,88
Osszesen 10,29
0 15 30 45 60
W Alap Benchmark
bonitas-értékelés szerint, %-ban (MV) (a piaci értékkel stlyozva) ’ orszdgok/régidk szerint, %-ban (MV) (a piaci értékkel stlyozva)
AAA Francicorszdg
Spanyolorszdg
BBB Olaszorszég
BB 665%81 Németorszag
' Hollan,, Belgi, Ausztria
8 292 Egyesult Kirdlysag
<B 0121 Svdijc, Skandindavia
Egyéb 00 N Plortugdlio
01 Goérogorszdag, Ciprus
Készpénz 01 00 frorszag
Fejlett Kelet-Eurdpa
Fejlédéd piacok
Fejlett eurdpai orszégok
Lux., offshore lakhely
Készpénz, egyéb, n.a.
-15 0 15 30 45 60 75 -10 0 10 20 30
W Alap Benchmark W Alap
Dijstruktara Alap adatok
Vételi jutalék %-ban & 3,00 Legrosszabb hozam (%) *° 6,21
Gy(ijté dij éves mértéke %-ban & 135 Yield to Maturity (%) ** 6,43
Osszes koltség (%) ° 1,40 Tényleges idétartam (%) 2,72

Atlagos rating BB

Atl. nomindlis hozam (%) 439




Lehetéségek

+ Kiemelkedéen magas tékehozamot biztositd, magas kamatozdsu -
kotvények

+ Arfolyamnyereség a kamatok csdkkenése esetén =

+ Kilonbozo értékpapirok széles palettdja

+ Lehetséges extrahozamok egyedi értékelemzés és aktiv alapkezelés -
révén

Allianz Euro High Yield Bond - AT - EUR
2023/11/30

kockazatok

Az alap részesedési értékének volatilitdsa (adrfolyam-ingadozdsa) jelentds

lehet.

A kamatszint ingadozik, a kotvényeknél arfolyamveszteség fordulhat el a

kamat névekedésekor

A magas kamatozdsu kotvények atlagon fellli értékingadozdsi és -

vesztési kockdzattal jarnak

— Az egyes részvények csak korldtozottan részestlnek a
hozamnovekedésbol

— Nincs garancia az egyedi értékelemzés és az aktiv alapkezelés sikerére

KIZAROLAG AZ ALAP FORGALMAZOI ES PROFESSZIONALIS BEFEKTETOK SZAMARA

1)

)

10)

11)

Nettd vagyonérték alapjan szamitott teljesitmény, részvényenként (beleértve minden kezdeti koltséget; disztriblcio Ujra befektetve). A szamitdsok a BVI (Német Beruhdzdsi
és Vagyongazddlkoddsi Szovetség / Bundesverband Investment und Asset Management e.V.) dltal javasolt médszertannal 6sszhangban késziltek. Az Allianz Euro High
Yield Bond - AT - EUR 6sszes 2000.12.29 utdni és 2010.02.09 bevezetési datum eldtti teljesitményadata mdsik befektetési alapra vonatkozik. Ez nem jelenti azt, hogy az
Allianz Euro High Yield Bond - AT - EUR teljesitménye a jovében hasonld lesz. Minden fent megjelolt részvényosztdly/befektetési alap alapjat ugyanazok a befektetési
célkitlizések és stratégiak, valamint kockdzatprofilok és dijrendszerek képezik. A multbeli teljesitmény alapjdn nem jelezhetdek elére a jovébeli hozamok.
Referenciaindex-elézmények 2022.10.31 -ig: ICE BOFAML Euro High Yield BB-B Constrained (in EUR), 2009.03.08 -ig: ICE BOFAML EURO HIGH YIELD CONSTRAINED
INDEX (HECO) UNHEDGED IN EUR

A fenntarthato finanszirozds kozzétételérél szold unids rendelet. Az informdicié a kdzzététel iddpontjdban pontos.

A Sharpe ratio adja meg az alap dlta elérhetdl haszon és a befektetés kockazatdnak ardnydt. Ennek sordn az alap dltal elért tdbblethozamot és a kockdzatmentes
tékepiaci befektetés kamathozamat dllitjidk szembe a volatilitdssal. Negativ értékek nem értelmezhetdk.

A volatilitds az alap értékingadozdsdnak egy bizonyos idészakban mutatott savjat mutatja.

Ezt csak tajékoztatdasul kozoljik, nem jelent garancidt a késébbi allokdciora nézve.

A felbontds minden értékpapirndl a rendelkezésre allé két legjobb mindsités kozil a rosszabbik alapjdn térténik. Az indexszolgdltatéd dltal kdzzétett adatok az eltérd
szdmitdsi modszerek miatt eltérhetnek.

Ha az Alap részesedéseinek megszerzésekor kibocsatdsi potdij merdl fel, ezt a forgalmazé partner akdr 100%-ban atvallalhatja; a pontos 6sszeg kodzlése a forgalmazd
partner részére a befektetési tandcsadds keretében torténik. Ez vonatkozik az alapkezeld tarsasdg dltal a forgalmazo partner részére a gydijté dijbol torténd esetleges
folyé forgalmazdsi jutalék kifizetésre is. A gyUjté dij magdba foglalja a mindeddig alapkezelési, adminisztracios és forgalmazdsi dijként megjelolt koltségeket.

TER — dltaldnos: Az alapnak az elmult pénzigyi évben felszdmitott 6sszes koltség (a tranzakcids koltségek kivételével). TER — alapok alapja: Magdnak az alapnak az
oldaldan felmerdld koltségek (a tranzakcios koltségek kivételével). Mivel az alapba a jelentési idészak sordn mds befektetési egységek tartoztak (,célalap”), a célalap
oldaldan tovabbi koltségek és dijak merilhettek fel.

A legalacsonyabb lehetséges hozamot jelenti, amelyet a befektets elméletileg megszerezhet a kotvényen a futamidé lejartdig, amennyiben aktudlis dron vasdrolta azt
meg (a kibocsdtd dltali nemfizetés esetét kizdrva). A legrosszabb hozamot a legrosszabb esetekre vonatkozo feltételezések alapjdn hatdrozzuk meg, és kiszamoljuk azt a
hozamot, amelyet a befekteték akkor kapndnak meg, ha a kibocsdtd a legrosszabb esetekre vonatkozdé intézkedéseket alkalmazna, beleértve az elétorlesztés, a korai
visszavasarlds vagy a térlesztési alap haszndalatdt (a kibocsdtd dltali nemfizetés esetét kizdrva). Azt feltételezzik, hogy a kotvényeket a futamidd lejartdig megtartjdk, és a
kamatokbdl szarmazé jovedelmet ugyanolyan feltételek mellett Gjbol befektetik. A szdmitds sordn valutafedezet figyelembe vételére nem keril sor. A legrosszabb hozam
a portfolio egyik jellemzéje; féként az alapbdl szdrmazo tényleges jovedelmet nem tikrozi. Az alapra felszamitott koltségeket nem vessziik figyelembe. Ebbél kovetkezéen
a legrosszabb hozam nem alkalmazhaté a kotvényalap jovébeni teljesitményének mutatdjaként. Az elérejelzések nem mutatjdk megbizhatéan a jévébeni eredményeket.
Egy kétvény szdmitott hozama megadja, hogy elméletileg évente mekkora értékndvekedés lehetséges a vasarlaskor aktudlis drfolyamhoz képest annak lejaratig. A
szelvényekbdl szarmazoé bevételek mellett az esetleges drfolyamnyereségeket/-veszteségeket is figyelembe veszik. Egy alap szadmitott hozama valamennyi tartott kétvény
szamitott hozamdnak sulyozott dtlagdbdl adddik. Ennek sordn feltételezésre kerdl, hogy a kotvényeket lejdratig tartjak, és a kamatbevételeket valtozatlan feltételekkel
Ujrabefektetik. A szamitott hozamot portfolidjellemzoként kell értelmezni; nem tikrozi kilondsen az alap tényleges bevételeit. Az alapra terhelt koltségek nincsenek

figyelembe véve. A szdmitott hozam ezért nem alkalmas egy kétvényalap jovébeni alakuldsdt elérejelzé mutatonak.

Disclaimer

A befektetés kockdzattal jard tevékenység. Egy befektetés értéke és az abbdl
szarmazod bevétel ndhet, de csokkenhet is, igy eléfordulhat, hogy a befekteték nem
kapjdk vissza teljes egészében a befektetett dsszeget. A fix kamatozdsu
értékpapirokba vald befektetések kildnféle kockdzatokat hordozhatnak a befekteték
szamara, beleértve — azonban nem kizarélagosan — a hitelezési, kamat- és likviditdasi
kockdazatot, valamint a korldtozott rugalmassdg kockdzatdt. A gazdasdgi kdrnyezet
valtozdsai és a piaci kordlmények befolydsolhatjdk ezeket a kockdzatokat, ami
negativ hatdssal lehet a befektetések értékére. A névekvd névleges kamatokkal
jellemzett idészakokban a fix kamatozdsu értékpapirok értéke (beleértve a révid
lejaratd fix kamatozdast eszkdzokkel kapcsolatos pozicidkat) dltalanossagban
eléreldthatolag csdkkenni fog. Es forditva, a csokkend kamatokkal jellemzett
idészakokban a fix kamatozdsu értékpapirok értéke dltaldnossdgban eléreldthatélag
novekedni fog. A likviditdsi kockazatok szdmlakifizetéseknél vagy -visszafizetéseknél
ezek késedelmét vagy meghilsuldsat okozhatjdk. A(z) Allianz Euro High Yield Bond
a(z) Allianz Global Investors Fund, egy Luxemburg térvényei szerint [étrejétt, valtozd
részvénytokéjl, nyilt végl befektetési tarsasdg (Ugynevezett ,SICAV”) részalapja. A
Részalap azon egység-/részvényosztdlyaiba tartozé egységek/részvények értéke,
amelyek az alapdevizdban vannak denomindlva, megnévekedett volatilitdsnak lehet
kitéve. Mds egység-/részvényosztalyok volatilitdsa eltérd — és esetleg magasabb —
lehet. A multbeli teljesitmény alapjan nem jelezhetéek elére a jovébeli hozamok. Ha
az a deviza, amelyben a multbéli teljesitményt kifejezik, kilonbozik a befektetd
orszdgdnak devizdjatdl, akkor a befektetének tudatdban kell lennie annak, hogy a
devizadrfolyamok hulldmzdsa miatt a kimutatott teljesitmény magasabb vagy
alacsonyabb is lehet, ha atvaltjdk a befektetd helyi devizdjdba. Ez a dokumentum
csupdn tdjékoztatdsi célokat szolgdl, és nem tekinthetd ajdnlatnak, illetve
ajanlattételre, szerzédéskotésre vagy barmely értékpapir megvasarldsdara vagy
eladdsara iranyuld felhivasnak. Eléfordulhat, hogy az itt leirt értékpapirok értékesités
céljabdl nem érhetdk el minden joghatdsdgban, illetve a befekteték bizonyos
kategéridi szamara. A dokumentum kizarélag az alkalmazandé jog dltal
engedélyezett mddon terjeszthetd, és nem érhetd el kilondsen az USA lakosai

2023/11/30-i adatok, Forrds: Allianz Global Investors

és/vagy dllampolgdrai szamdara. Az itt leirt befektetési lehetéségek nem veszik
figyelembe semmilyen adott személy specifikus befektetési célkitlizéseit, pénzlgyi
helyzetét, tuddsdt, tapasztalatdt vagy specifikus igényeit, és semmiféle garancia nincs
réjuk vonatkozdan. Az alapkezeld tdrsasdg donthet Ugy, hogy a kollektiv befektetési
vallalkozdsok forgalmazdsdra kétott megdllapoddsokat a vonatkozo bejelentés
megszintetésére vonatkozd szabdlyoknak megfeleléen megszinteti. A jelen
dokumentumban feltlintetett vélemények és dlldspontok eldzetes figyelmeztetés
nélkil megvaltozhatnak, és a dokumentumot kiadd gazdasdagi tdrsasdgok
kozzétételkor érvényes dllaspontjdt tikrozik. A kdzzététel idépontjdban pontosaknak
és megbizhatéaknak tekintett felhasznalt adatok kilonbozd forrdsokbol szarmaznak.
Minden esetben azon vonatkozé ajdnlat vagy szerzédés feltételei élveznek elényt,
amelyek teljesitésére vagy megkdtésére potencidlisan sor kertilhet vagy sor kertlt. Az
értékesitési tdjékoztatd, az alapitd okiratok, a napi alapdrak, a kulcsfontossagu
informdcidkat tartalmazéd dokumentum, a legfrissebb éves és féléves pénzigyi
jelentések ingyenes mdsolatdért forduljon a(z) Allianz Global Investors GmbH
alapkezel tarsasdghoz az alap székhelye szerinti orszagban, Luxemburg, vagy a
kibocsatéd az aldbbiakban megadott cimen vagy a regulatory.allianzgi.com cimen.
Kérjuk, befektetés elétt figyelmesen olvassa el ezeket a kizardlag kotelezé érvényl
dokumentumokat. A jelen dokumentum marketingkommunikdciés célokat szolgal.
Kibocsatéja az Allianz Global Investors GmbH (www.allianzgi.com), egy
Németorszdgban bejegyzett korldtolt felelésségli befektetési tdrsasdg, amelynek
bejegyzett székhelye a Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt/M cim alatt
taldlhatd, Frankfurt/M helyi birésdga HRB 9340 szdmon tartja nyilvan, mikodési
engedélyét pedig a Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (a német
PénzUgyi Szolgdltatdsok Szovetségi Fellgyelete, www.bafin.de) bocsatotta ki. A
befektetsi Jogok 6sszefoglaldjdhozb angol, francia, német, olasz és spanyol nyelven
elérhetd a https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights weboldalon. A jelen
dokumentum tartalmdnak sokszorositdsa, kdzzététele vagy dtaddsa — annak
formdjatél fliggetlenil - tilos.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



