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Stratégia, célkitizések és befektetési politika

Stratégia: Az alap célja az, hogy hosszi tdvi névekedést biztositson, mikdzben a téke megdrzésére torekszik. Defenziv megkozelitéssel fektet be egy sor globdlis eszkdzosztdlyba, a
kockdzat és nyereség tekintetében vonzé aszimmetridt mutatd lehetéségeket azonositva, hagyomdnyos eszkozosztdlyokba és alfat biztositd poziciokba egyardnt befektetve. Az alap a
portfolié {6 kockdzatainak fedezésére kilonbozd defenziv stratégidkat haszndl, arra térekedve, hogy a visszaeséseket tdbbféle piaci kornyezetben is mérsékelje. A portfélidkezeld csapat
a kvalitativ bemeneti informdcidkat a kvantitativ eszkdzokbdl érkezd jelzésekkel kombindlja, hogy felismerje a révid és hosszi tavu kockdzatokat és a szélséséges kockdzatokat (tail

risk), mikdzben arra torekszik, hogy ezeket minden esetben a legalkalmasabb eszkdzokkel fedezze. Ezek a kvantitativ és kvalitativ informdcidk a Fidelity Solutions & Multi Asset kiterjedt
kutatdsi tevékenységébdl szdrmaznak, amely a befektetési dontések meghozataldt témogatja.

Célkitizés: Az alap célja, hogy tékenovekedést érjen el, mikdzben hosszu tdvon a téke megdrzésére torekszik.

Befektetési politika: Az alap kilonbdzé eszkdzosztdlyokba fektet be, beleértve a részvényeket, a befektetésre ajdnlott és anndl gyengébb mindsitést vdllalati kotvényeket és
dllamkotvényeket, a pénzpiaci eszkozoket, a megfeleld ingatlanbefektetési alapokat és a megfeleld drupiaci kitettséget a vildg barmely pontjdrol, beleértve a feltdrekvd piacokat is.

Az alap a kdvetkezd eszkdzosztdlyokba fektethet be a feltintetett szdzalékoknak megfelelé ardnyban: Befektetésre ajdnlottndl gyengébb mindsitési kotvényekbe: kevesebb mint 30%
Kinai A és B részvényekbe és a belsé (onshore) kinai piacon jegyzett (kdzvetlenil és/vagy kdzvetve): kevesebb mint 20% (6sszességében) Hibridekbe és feltételesen atvalthatd (Coco)
kotvényekbe: kevesebb mint 30% gy, hogy ebbdl kevesebb mint 20%-ot tesznek ki a Coco-kotvények SPAC-ekbe (specidlis célu akvizicids vdllalat, Special Purpose Acquisition Company):
kevesebb mint 5% Az alap mds hatrasorolt pénzigyi kotelezettséget megtestesité papirokba és elsébbségi részvényekbe is befektethet. Az alap rosszul teljesité értékpapirokkal

szembeni kitettsége nem haladhatja meg eszkozeinek 10%-at.

Alap- és befektetésijegy-osztdly adatok

Az alap indulasa:
Portféli6 menedzser:

A portféli6 menedzser az alaphoz rendelve:

Evek szama a Fidelity-nél:
Alap mérete:

Az alap referenciadevizdja:
Alap helye:

Alap jogi szerkezete:

Alapkezel6 tarsasag:

Tékegarancia:
Részvényosztdly inditasa:
Netté eszkozérték szerinti ar (a
részvényosztdly induldsa):
Részvényosztdly ISIN:
Befektetésijegy-osztaly, SEDOL:
Bloomberg:

Kereskedés lezarasa:

Disztribuci6 tipusa:

Eves folyamatos dijterhelési mutaté (OCF):
Az OCF kiszamitasanal az éves kezelési
dijat is figyelembe veszik:

Ajanlott tartasi idé:

Egyéb részvényosztdlyok is elérhetéek lehetnek. Kérjuk, tovdbbi részletekért olvassa el a

téjékoztatot.
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Fontos tudnivalok

Teljesitmény

A multbeli teljesitmény nem jelent elérejelzést a jovébeli hozamokra nézve. Az alap
hozama az drfolyam-ingadozdsok kdvetkeztében névekedhet vagy csékkenhet.

Naptdri évekre vetitett teljesitmény - EUR (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Alap - - -102 3,3 71 -11,2 46 -150 33 3,2

12 havi teljesitmény - EUR (%)

dec. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
dec. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Alap - - 10,2 3,3 71 -11,2 46 -150 33 3,2

Kumulativ teljesitmény - EUR (a bdzisévet 100-nak tekintve)
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A teljesitményt az utébbi 6t évre tintettik fel (vagy indulds 6ta, ha az alap 6t éven belul
indult).

A fenti teljesitményadatok kdzott olyanok is vannak, amelyek az alap 2021. May

17-i, az eredetiFidelity Funds - Global Multi Asset Tactical Defensive Fund alaphoz
képest elvégzett dtalakitasa eléttiek. Ezt a napot megelézéen a teljesitményt olyan
korilmények kozott érték el, amelyek mdr nem dlinak fenn. Az alap teljesitményének,
volatilitdsanak és kockdzati értékeinek adatforrdsa a Fidelity. A teljesitmény nem
tartalmaz kezdeti kéltséget. Alap: nav-nay, a hozam Ujrabefektetése mellett, EUR
pénznemben, dijak nélkil. A meghirdetett befektetés egy alap részjegyeinek vagy
befektetési jegyeinek megvdsdrldsdt jelenti, nem pedig az alap tulajdondban 1évé
adott mogottes eszkdzok megvdsdrlasdt.

Az On befektetésének értéke emelkedhet és sillyedhet is, valamint eléfordulhat, hogy kevesebbet kap vissza, mint amennyit eredetileg befektetett. Az alapokra dijak és ksltségek

vonatkoznak. A dfjak és koltségek csokkentik az On befektetésének potencidlis ndvekedését. Ez azt jelenti, hogy On esetleg kevesebbet kap vissza, mint amennyit befizetett. A kéltségek
a deviza és az drfolyam-ingadozdsok kévetkeztében novekedhetnek vagy csdkkenhetnek. Mielétt végleges befektetési dontését meghoznd, kérjuk, olvassa el az alap tajékoztatdjat

és a kiemelt befektetdi informdciok dokumentumdat (Key Investor Information Document, KID). Ez az alap befektetési célbdl haszndl szarmazékos pénzigyi instrumentumokat, amelyek
nagyobb kockdzatot jelenthetnek az alap szamdra, és a befektetések az dtlagosndl nagyobb dringadozdsoknak lehetnek kitéve. Fenndll annak kockdzata, hogy a kétvénykibocsatok
nem képesek visszafizetni a kdlcsonvett Gsszeget, vagy eleget tenni kamatfizetési kdtelezettségiknek. A kamatidbak emelkedésével a kdtvények értéke csdkkenhet. Az emelkedd
kamatldbak eredményeképp befektetésének értéke csokkenhet.
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2024.12.31 felé mutatott teljesitmény - EUR (%)

. a z A 2 " a a Indulas 6ta

1hoé 3ho Ev eleje 6ta 1év 3év 5év 2016.05.04*
Alap kumulativ névekedése 1,4 -1,8 3,2 32 9,4 -15,9 7,6
Alap évre vetitett novekedése - - - 3,2 23,2 -3,4 0,9
* A teljesitmény kezd6 ddatuma.
Arfolyam-ingadozds és kockdzat
Evre vetitett arfolyam-ingadozds: alap (%) 5,04
Sharpe-rata: alap -1,08

Ez a tdjékoztatd az alap dsszetételére vonatkozo informdciot tartalmazza egy adott idépontban. Célja, hogy segitsen megérteni, hogyan poziciondlt az alapkezeld, hogy elérje az alap
céljait. Mindegyik tdblazat az alap befektetéseinek eltéré bontdsat mutatja.
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Szdészedet/kiegészitd jegyzetek

Volatilitas és kockazat

Evesitett volatilitds: annak a mérészama, hogy egy alap vagy egy dsszehasonlitd piaci
index hozama mennyire ingadozott a kordbbi értékeibdl képzett dtlag koril (mds néven
,520rés”). Eléfordulhat olyan eset, hogy két alap hozama adott idészak sordn megegyerzik.
Annak az alapnak az évesitett volatilitdsa alacsonyabb, amelynek a havi hozamai kevésbé
ingadoztak, ezért a hozamait kevésbé kockdazatosnak tekintjik. A mutatd szédmitasa 36 havi
hozam szérdsdnak meghatdrozdsdval torténik, évesitett értékként megadva. Az alapok és
az indexek volatilitasat egymdstdl figgetlendl kell kiszamitani.

Relativ volatilitds: egy alap és egy tsszehasonlitd piaci index évesitett volatilitdsanak
ardnya. Ha az érték nagyobb, mint 1, az azt jelenti, hogy az alap erésebben ingadozik,
mint az index. Az 1-nél kisebb érték azt jelzi, hogy az alap kevésbé ingadozik, mint az index.
Az 1,2 értékd relativ volatilitds azt jelenti, hogy az alap 20%kal volatilisebb, mint az index,
mig a 0,8 érték azt mutatja, hogy az alap 20%-kal kevésbé volatilis, mint az index.

Sharpe-ardany: egy alap kockdzattal kiigazitott teljesitménye, amely figyelembe veszi a
kockdazatmentes befektetés hozamat is. A mutatd lehetévé teszi a befektetd szémdra annak
megdllapitdsdt, hogy az alap a kockdzatdhoz képest megfeleld hozamot termel-e. Minél
nagyobb ez az ardny, anndl jobb az elért kockdzattal kiigazitott teljesitmény. Ha az ardny
negativ, akkor az alap kisebb hozamot ért el, mint a kockdzatmentes befektetés. A mutatot
Ugy kell kiszamitani, hogy az adott devizanemhez tartozd kockdzatmentes hozamot (pl. a
készpénzét) le kell vonni az alap hozamdbdl, majd a kilonbséget el kell osztani az alap
volatilitasdval. A szamitdskor évesitett szamokat kell haszndini.

Evesitett alfa: az alap (bétdra alapozott) varhatd hozama és az alap aktudlis hozama
kozétti kilonbség. Ha az alfa értéke pozitiv, az azt jelenti, hogy az alap magasabb hozamot
termelt, mint azt a bétdja alapjan varni lehetett.

Béta: olyan mutatd, amely az alap piaci mozgdsokkal szembeni érzékenységét mutatja (e
mozgdsokat valamely piaci index reprezentdlja). A piac bétdja a definicié szerint 1,00. Az
1,10 értéky béta azt mutatja, hogy az alap vdrhatoan az indexnél 10%-kal jobban teljesit
emelkedd piacon és 10%-kal gyengébben, ha a piac esik - feltételezve azt, hogy minden
mds tényezd vdltozatian marad. Ellenben a 0,85 értékd béta azt mutatja, hogy az alap
varhatéan az indexnél 15%-kal gyengébben teljesit emelkedd piacon, és 15%-kal jobb anndil,
ha a piac esik.

Evesitett kdvetési hiba: ez a mutatd azt szemlélteti, hogy az alap milyen szorosan kéveti a
viszonyitdsi alapjdt képezd indexet. Mértéke egyenld az alap tobblethozamdnak szérdsaval.
Minél nagyobb az alap kévetési hibdja, anndl erésebben ingadozik az alap hozama a
piaci index koril.

Informdciés ardny: olyan mutaté, amely az alap tdbblethozam-termelési hatékonysagat
mutatja a kockdzatdhoz képest. A 0,5 értékd informdcids ardny azt jelenti, hogy az alap
a kovetési hiba felével megegyezd évesitett tobblethozamot ért el. Az ardnyt Ugy kell
kiszadmitani, hogy az alap évesitett tobblethozamat el kell osztani a kévetési hibdjaval.

R% ez a mutatd annak a mértékét reprezentdlja, hogy az alap hozamdt mennyire indokolja
az Osszehasonlitd piaci index hozama. Az 1 érték azt jelzi, hogy az alap és az index
tokéletesen korreldl egymdssal. Ha a mutatd értéke 0,5, az azt jelenti, hogy az alap
teljesitményét csak 50%-ban indokolja az index. Ha R2 értéke 0,5 vagy alacsonyabb, akkor az
alap bétdja (és ezért alfdja is) nem megbizhatd mutatd (amiatt, mert alacsony a korreldcio
az alap és az index kozott).

Foly6 koltségek

A folyd koltségek azokat a koltségeket mutatjék, amelyek az év folyamdn terhelik az adott
alapot. Az alap pénzigyi évének végén szamitjdk ki, és az 6sszege évrél évre valtozhat. A
rogzitett folyd kéltségy eszkdzosztdlyokban a folyd kéltségek nem vdltozhatnak évrél évre.
Uj alaposztdlyokndl vagy vallalati miveletek targyat képezé osztdlyokndl (pl. ha médositjak
az éves alapkezelési dijat) a folyd kdltségek mértékét becsulni kell mindaddig, amig nem
teljestlnek a folyd koltségek aktudlis mértékének kozzétételi kritériumai.

A folyd koltségek kozé tartozd tipikus koltségek a kovetkezék: alapkezelési dijak,
adminisztracios dijak, megdrzési és letétkezelési dijak, tranzakcios kdltségek, a befektetdi
beszdmolok koltségei, hatdsdgi regisztrécios dijak, igazgatdsdg dijazésa (amennyiben van)
és bankkoltségek. Nem tartoznak ide a kévetkezok: teljesitménydijak (ha vannak), a portfélio
Ugyleti koltségei, kivéve az alap dltal mas kollektiv befektetési vallalkozdas befektetési

jegyeinek vasarlasakor vagy eladdsakor fizetett jegyzési/visszavdltasi dijakat.

A koltségekrél (beleértve az alap pénzigyi évzdardsdnak részleteit is) tovabbi informdciok
taldlhatok a legfrissebb Tdjékoztatd koltségekrél szolod részében.

Moltbeli hozam

Egy alap multbeli hozama az eléz6 12 hoénap sordn megdillapitott  osztalékain
alapul. A multbeli hozamot Ugy szédmoljak ki, hogy az adott idészakban megdllapitott
osztalékratakat 6sszeadjak, majd a kapott eredményt elosztjak a kdzzététel napjan érvényes
¢rfolyammal. Eléfordulhat, hogy a megdllapitott osztalékokat nem erésitik meg, illetve
ezek modosulhatnak is. Amennyiben nem |étezik a megdllapitott osztalékrol 12 hénapra
vonatkozdan adat, a multbeli hozamot nem teszik kozzé.

Szektordlis/agazati besorolas

GICS: A Global Industry Classification Standard (globdlis ipardgi osztdlyozdsi szabvdny)
egy elsésorban az MSCI és az S&P indexek kozétt haszndlt taxonomia, amelyben minden
vdllalat 11 dgazat, 24 ipardgi csoport, 69 ipardg és 158 aldgazat valamelyikéhez rendelédik
a f& Uzleti tevékenysége alapjdn. Tovdbbi tudnivalok a kévetkezd cimen taldlhatok: http://
www.msci.com/gics

ICB: Az Industry Classification Benchmark (ipardgi osztalyozdsi referenciaindex) elsésorban
az FTSE Russell indexek kdz6tt haszndlt taxonémia, amelyben minden vdllalat 11 ipardg, 20
szuperszektor, 45 szektor és 173 alszektor valamelyikéhez rendelddik a {6 Uzleti tevékenysége
alapjan. Tovabbi tudnivaldk a kdvetkezd cimen taldlhatok: https://www.ftserussell.com/data/
industry-classification-benchmark-icb

TOPIX: a Tokyo Stock Price Index - réviden TOPIX - a Japdn févdrosdban miksdd Tokioi
Részvénytézsde (Tokyo Stock Exchange, TSE) részvénypiaci indexe, amely a tézsde Elsé
szekcidjdba tartozd Osszes belfdldi tdrsasagot koveti. Az indexet a TSE szamitja ki és teszi
kozzé.

IPD az Ingatlanbefektetési Adatbdzis (Investment Property Databank) réviditése. Ez
a szervezet teljesitményelemzési és referencia (benchmark) szolgdltatdsokat nyujt az
ingatlanbefekteték szamdra. Az IPD UK Pooled Property Funds Index - All Balanced Funds
az IPD dltal negyedévenként publikalt IPD Pooled Funds indexek egyik Osszetevdje.

Figgetlen értékelés

PNAV: A PNAV (Performance Net Asset Value - teljesitményardnyos nettd eszkozérték)
segitségével kiszamithatd, hogy az adott alap hogyan teljesitett volna, ha az értékelési
pontja igazodott volna az indexhez. Kiszdmitdsa a hénap végén torténik az alap
eszkozeinek dtértékelésével, amely sordn az indexhez vald igazodds érdekében a piac
zdrodrfolyamait, illetve a WM/Reuters standard zdrd (brit idé szerint 16:00 orakor régzitett)
devizadrfolyamait alkalmazzuk, tovdbba kiszirjik a Fidelity International valds értékre vagy
swing drazdsra vonatkozé irdnyelveibdl szdrmazo kiigazitdsokat. Ez a szimuldlt teljesitmény
csak szemléltetési célokat szolgdl. A PNAV alapjdn nincs Ugyféli Ugyletkdtés.

Elsédleges befektetésijegy-osztaly: o Morningstar hatdrozza meg, ha az elemzés
alaponként csak egy befektetésijegy-osztalyt kér a viszonyitdsi csoportba. Az a
befektetésijegy-osztdly, amelyet a Morningstar a portféliét legjobban tikrézé elemnek tart a
piac és a kategdria/GIF vonatkozd kombindcidjaban. A kivdlasztott befektetésijegy-osztaly
a legtobb esetben a legkelendébb verzié lesz (a tényleges alapkezelési dij, az indulds
ddatuma, a jovedelemkifizetési stdtusz, a pénznem és egyéb tényezék alapjdn), kivéve,
ha egy kevésbé kelendd befektetésijegy-osztdly teljesitményelézményei sokkal régebbre
nyUlnak vissza. Abban tér el a legrégebbi befektetésijegy-osztalytdl mint adatponttdl,
hogy jegyezheté osztdlynak kell lennie, viszont nem minden piacon jegyezheté az adott
régio legrégebbi befektetésijegy-osztdlya. Az Elsédleges befektetésijegy-osztdly emellett
kategdriaalapy is, tehdt az alapndl az egyes jegyezhetd osztdlyok és kategdridk Gsszes

Fontos tudnivaldk

Ez egy marketingcélu tdjékoztatds. Ez a tdjékoztatds eldzetes engedély nélkil nem
masolhatd vagy terjeszthetd.

A Fidelity csak a sajat termékeire és szolgdltatdsaira vonatkozd informdciokat szolgditat.
Egyedi korilmények alapjan csak akkor nyujt befektetési tandcsaddst, ha azt egy kelléen
meghatalmazott cég a formdlis Ugyfél-kommunikdcid sordn kifejezetten eldirja.

A Fidelity International megnevezés arra a vdllalatcsoportra utal, amely globdlis
befektetéskezeldi szervezetként az Eszak-Amerikdn kivil, a kijeldlt joghatésdgokban elérhetéd
termékekrél és szolgdltatésokrol nyujt informdciokat. A jelen tdjékoztatd nem az Egyesilt
Allamok teriletén tartézkodd személyeket célozza, szdmukra tilos ennek alapjan eljamni,
egyébként csak az olyan joghatdsdg teriletén tartdzkodd személyeknek szél, ahol a
vonatkozd alapok forgalmazdsa engedélyezett vagy ahol ilyen engedély nem szikséges.

Egyéb iranyu kijelentés hidnydban minden terméket a Fidelity International biztosit, és az
osszes megfogalmazott vélemény a Fidelity International véleménye. A Fidelity, a Fidelity
International, a Fidelity International logd és az ,F” szimbdlum a FIL Limited bejegyzett
védjegye. A FIL Limited eszkdzei és forrdsai a 2023. 02. 28-i dllapot szerint - az adatok nem
auditdltak. A kutatdst végzd szakemberek kdzt elemzék és munkatdrsak egyardnt vannak.
A bemutatott teljesitményadatok nem veszik figyelembe az alap induld koltségét. Ha egy
adott befektetés 5,25%-0s induld koltségével szdmolunk, ennek az évi 6%-os névekedési rata
4,9%ra _csokkenése felel meg 5 év alatt. Ez a legmagasabb alkalmazhato induld kdltség.
Ha az On dltal fizetett induld kéltség 5,25%-ndl alacsonyabb, akkor a teljesitmény egészére
gyakorolt hatds is kisebb lesz.

A Fidelity Funds (,FF") egy Luxemburgban alapitott, nyilt végy befektetési alap (AEKBV),
amely kilénbozé befektetésijegy-osztalyokkal rendelkezik. A FIL Investment Management
(Luxembourg) S.A. fenntartja a jogot arra, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 93a cikke és a
2011/61/EU irdinyelv 32a cikke szerint a részalap és/vagy annak befektetési jegyeinek piacra
vitele érdekében tett intézkedéseit megszintesse. Ezen megszintetésrél elézetes értesitéssel
Luxemburgban kell lennie.

Morningstar éves alapon szdmitott névekedési rdtdk, ©sszhozam, a szektor medidn
teljesitménye és rangsorok - Adatforrds - © 2024 Morningstar, Inc. Minden jog fenntartva.
A jelen dokumentumban foglalt informdcidk: (1) a Morningstar és/vagy tartalomszolgdltatoi
tulajdondt képezik; (2) nem mdsolhatdk vagy terjeszthetdk; és (3) nem garantdltan pontosak,
hidnytalanok és idészeriek. Sem a Morningstar, sem tartalomszolgdltatéi nem felelések a
jelen informadcidk haszndlatabdl szdrmazo kdrokért és veszteségekért.

Ezt o befektetésijegy-osztdlyt az aldbbi helyeken regiszirdltdk és forgalmazzdk:
Magyarorszdg, Olaszorszdg.

Javasoljuk, hogy a befektetési dontések meghozatala elétt részletesen tdjékozddjon
az aktudlis tajékoztatébdl és a kiemelt informdciokat tartalmazd (KID) dokumentumbdl,
valamint az aktudlis éves és féléves jelentésekbdl, amelyekhez téritésmentesen hozzdjuthat
a https://www.fidelityinternational.com weboldalrél, a forgalmazdinktdl, sajat pénzigyi
tandcsadojatél vagy a bankfiokjan keresztil, illetve a luxemburgi Eurépai Szolgdltatdsi
Kézpontunktol, a FIL (Luxembourg) S.A. tdrsasdgtol, amelynek cime 2a, rue Albert Borschette
BP 2174 111021 Luxembourg, Luxemburg. Kiadta: FIL (Luxembourg) S.A., engedélyezd és
felugyeleti szerve a CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier). A befekteték/
potencidlis befekteték a panaszokkal és perekkel kapcsolatos jogaik tekintetében a helyi
Fidelity weboldalukon tdjékozodhatnak, amely az aldbbi hivatkozdson keresztil érheté
el a sajat illetékesség szerinti orszagot kivdlasztva: https://www.fidelityinternational.com
(Termékek és szolgdltatdsok). Minden dokumentdcid és informdcié a kivdlasztott orszdg
helyi vagy elfogadott eurépai nyelvén jelenik meg.
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