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Befektetési politika

Az Alap befektetési osztdalyok széles korébe fektethet be kilondsen a globdlis részvénypiacon,
valamint az eurdpai kétvény- és pénzpiacon. A fejlédéd orszdgokban eszkdzolt befektetések az
Alap vagyondnak legfeljebb 30%-dt tehetik ki. Legfeljebb 20% mértékig lehet olyan kotvényekbe
befektetni, amelyek a befektetési mindsités alatti mindsitéssel rendelkeznek (magas hozamu
kotvények). A befektetési célkitlizés arra irdnyul, hogy kdzéptdvon olyan értékalakuldst érjenek
el, amely 6sszehasonlithatd egy 50%-ban globdlis részvényekbdl és 50%-ban kdzepes
futamidejl eurdokotvényekbol alld portfoliGéval.

Marcus Stahlhacke
(2015/5/1-6ta)

Teljesitmény

Teljesitmény az indulds éta * Eves teljesitmény (%) *

140 ~ r 140 Alap
2018/10/1 - 2018/11/30 5,29
2018/11/30 - 2019/11/30 9,20

1201 [ 120 2019/11/30 - 2020/11/30 0,73
2020/11/30- 2021/11/30 20,21

100 | | 100 2021/11/30 - 2022/11/30 -5,58
2022/11/30- 2023/11/30 15,65

80 : : : : 80
10/18 11/19 11/20 11/21 11/22 11/23

Alap (alapérték = 100)

Visszatekintd hozam (%) *
YTD 1havi 3havi 6havi 1léves 3 éves3 éves p.a. 5éves5éves p.a.  Ind.ota Ind. Otap.a. 2018 2019 2020 2021 2022
Alap 1843 5,66 2,30 832 15,65 31,26 9,49 44,37 7,62 36,73 625 -10,15 1521 2,10 20,75 -9,54

A multbeli teljesitmény alapjén nem jelezhetéek elére a jovdbeli hozamok.

Alapinformdaciék Kockdzat/hozam ardnyok
ISIN / Német értékpapir szém LU1867685825 / A2N 4R8 3éves 5 éves
Ticker de Bloomberg / Ticker de Reuters ADMCTH?2 LX / ALLIANZGIO1 Sharpe mutaté 0,82 0,59
Benchmark 2 No Benchmark Volatilitas (%) ® 8,53 933
EU SFDR Category * Article 8 Max. Veszteség (%) 11,64 11,92
Alapkezeld ALLIANZ GLOBAL INVESTORS GMBH/LUXEMBOURG Helyredllitsi idé (honap) 9 9
Befektetéskezeld Allianz Global Investors GmbH Osztalékhozam (%) © 217
Letétkezeld STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH, LUXEMBOURG

BRANCH

Kibocsatds datuma 2018/10/1
Osszes nettd eszkdzérték 1 945,69 mio. EUR
Nettd eszkozérték 3 450,55 mio. HUF
Uzleti év vége 9/30/

Ertékesitési orszagok AT, BG, CH, CZ, DE, FI, FR, HR, HU, LU, NL, NO, SE, SG, SK
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2023/11/30
Az alap Ssszetétele 7
10 legnagyobb befektetés (%-ban)

ISHARES EUR HY CORP ESG EURA 3,11

ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR 3,03

ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I 2,48

MICROSOFT CORP 247

ALLIANZ COMMODITIES-I EUR 2,00

SCHRODER INTL EMERG MKTS-AAE 1,98

S ST SUST CLEM EN EQ F-IUSD 1,98

NVIDIA CORP 1,65

AMAZON.COM INC 141

0 ALPHABET INC-CLA 1,27

18/11/30 19/11  20/7 213 2111 22/7 23/11 .
Osszesen 21,38
LSRR ARToe wost
Dijstruktara Alap adatok

Vételi jutalék %-ban & 4,00 Legrosszabb hozam (%) *° 542
Gy(ijté dij éves mértéke %-ban & 2,20 Yield to Maturity (%) ** 544
Osszes koltség (%) ° 2,30 Tényleges idétartam (%) 9,06
Atlagos rating A-

Atl. nomindlis hozam (%) 2,64




Lehetéségek

4y

HosszU tavon részvényekbdl szarmazéd magas hozamlehetéség

Tovdbbi hozamok elérésének lehetdsége fejlédé piaci és magas
hozamu befektetések hozzdkeverése révén

A j6 bonitdsu kdtvények viszonylag magas értékstabilitdsa
Kockdzatkezelés a kockdztatott érték alapjan
Devizabefektetésekbdl szarmazo arfolyamnyereség lehetséges

I

+ + +

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 - CT (H2-HUF) - HUF
2023/11/30

kockazatok

— Az alapban tartott részesedés értékének volatilitdsa (értékingadozdsa)
megnovekedett lehet

— Arészvények, fejlédé orszdgokban eszkozolt és magas hozamu
befektetések magas foku volatilitésa, drfolyamveszteség is lehetséges

— Aj6 bonitdsu kétvények korldtozott hozamlehetésége

— Akockdzatkezelés nem garantdlja a veszteségek kizardsat

— Devizabefektetésekbdl szarmazoé drfolyamveszteség lehetséges

KIZAROLAG AZ ALAP FORGALMAZOI ES PROFESSZIONALIS BEFEKTETOK SZAMARA

1)

Nettd vagyonérték alapjan szamitott teljesitmény, részvényenként (beleértve minden kezdeti koltséget; disztriblcio Ujra befektetve). A szamitdsok a BVI (Német Beruhdzdsi

és Vagyongazddlkoddsi Szovetség / Bundesverband Investment und Asset Management e.V.) dltal javasolt mddszertannal 6sszhangban késziltek.

2)

Referenciaindex-elézmények 2021.08.09 -ig: 50% BLOOMBERG BARCLAYS MSCI Euro Aggregate SRI Sector Neutral Class 1 Total Return + 50% MSCI World Ext. SRI 5%

Issuer Capped Total Return Net (hedged into HUF), 2019.11.29 -ig: nincs referenciaérték (HUF)

3)
4)

A fenntarthato finanszirozds kozzétételérdl szold unids rendelet. Az informdicid a kdzzététel idépontjdban pontos.
A Sharpe ratio adja meg az alap dlta elérhetdl haszon és a befektetés kockazatdnak ardnydt. Ennek sordn az alap dltal elért tdbblethozamot és a kockdzatmentes

tékepiaci befektetés kamathozamat dllitjiak szembe a volatilitdssal. Negativ értékek nem értelmezhetdk.

5)
6)

A volatilitds az alap értékingadozdsdnak egy bizonyos idészakban mutatott savjat mutatja.
Az osztalékhozam a vart osztaléknak a részvény aktudlis arfolyamdval torténd elosztdsa révén kapott érték, szdzalékban kifejezve. (VOszt/Részvénydrfolyam), ahol: VOszt

= az utolso kifizetett osztalék dsszegének és az évente varhatd osztalékfizetések szémdnak a szorzata (pl. a vart osztalék egy negyedévente osztalékot fizetd részvény
esetén az utolsé negyedéves osztalék szorozva néggyel). Az osztalékhozam fligg az osztalék nagysagdtol és a részvény aktudlis drfolyamdtél is, ahol mindkét irdnyadd
érték folyamatosan valtozasnak lehet kitéve. Az osztalékhozam csupdn az aktudlis osztalékdsszegen és az aktudlis részvénydrfolyamon alapuld pillanatnyi érték; ezért

nem alkalmas egy részvényalap jovébeni alakuldsdat elérejelzé mutaténak.

Ezt csak tdjékoztatdsul kdzoljik, nem jelent garancidt a késébbi allokdciéra nézve.
Ha az Alap részesedéseinek megszerzésekor kibocsatdsi potdij merdl fel, ezt a forgalmazé partner akdr 100%-ban atvallalhatja; a pontos 6sszeg kodzlése a forgalmazd

partner részére a befektetési tandcsadds keretében torténik. Ez vonatkozik az alapkezeld tarsasdg dltal a forgalmazo partner részére a gydijté dijbol torténd esetleges
folyé forgalmazdsi jutalék kifizetésre is. A gyUjté dij magdba foglalja a mindeddig alapkezelési, adminisztracios és forgalmazdsi dijként megjelolt koltségeket.

9) TER - dltaldnos: Az alapnak az elmult pénzigyi évben felszamitott dsszes koltség (a tranzakciods koltségek kivételével). TER — alapok alapja: Magdnak az alapnak az
oldaldan felmerdld koltségek (a tranzakcios koltségek kivételével). Mivel az alapba a jelentési idészak sordn mds befektetési egységek tartoztak (,célalap”), a célalap
oldaldan tovabbi koltségek és dijak merilhettek fel.

10) Alegalacsonyabb lehetséges hozamot jelenti, amelyet a befektetd elméletileg megszerezhet a kdtvényen a futamidé lejartdig, amennyiben aktudlis dron vasdrolta azt
meg (a kibocsdtd dltali nemfizetés esetét kizdrva). A legrosszabb hozamot a legrosszabb esetekre vonatkozo feltételezések alapjdn hatdrozzuk meg, és kiszamoljuk azt a
hozamot, amelyet a befekteték akkor kapndnak meg, ha a kibocsdtd a legrosszabb esetekre vonatkozdé intézkedéseket alkalmazna, beleértve az elétorlesztés, a korai
visszavasarlds vagy a térlesztési alap haszndalatdt (a kibocsdtd dltali nemfizetés esetét kizdrva). Azt feltételezzik, hogy a kotvényeket a futamidd lejartdig megtartjdk, és a
kamatokbdl szarmazé jovedelmet ugyanolyan feltételek mellett Gjbol befektetik. A szdmitds sordn valutafedezet figyelembe vételére nem keril sor. A legrosszabb hozam
a portfolio egyik jellemzéje; féként az alapbdl szdrmazo tényleges jovedelmet nem tikrozi. Az alapra felszamitott koltségeket nem vessziik figyelembe. Ebbél kovetkezéen
a legrosszabb hozam nem alkalmazhaté a kotvényalap jovébeni teljesitményének mutatdjaként. Az elérejelzések nem mutatjdk megbizhatéan a jévébeni eredményeket.
Egy kétvény szdmitott hozama megadja, hogy elméletileg évente mekkora értékndvekedés lehetséges a vasarlaskor aktudlis drfolyamhoz képest annak lejaratig. A
szelvényekbdl szarmazoé bevételek mellett az esetleges drfolyamnyereségeket/-veszteségeket is figyelembe veszik. Egy alap szadmitott hozama valamennyi tartott kétvény
szamitott hozamdnak sulyozott dtlagdbdl adddik. Ennek sordn feltételezésre kerdl, hogy a kotvényeket lejdratig tartjak, és a kamatbevételeket valtozatlan feltételekkel
Ujrabefektetik. A szamitott hozamot portfolidjellemzoként kell értelmezni; nem tikrozi kilondsen az alap tényleges bevételeit. Az alapra terhelt koltségek nincsenek

11)

figyelembe véve. A szdmitott hozam ezért nem alkalmas egy kétvényalap jovébeni alakuldsdt elérejelzé mutatonak.

Disclaimer

A befektetés kockdzattal jard tevékenység. Egy befektetés értéke és az abbdl
szarmazod bevétel ndhet, de csokkenhet is, igy eléfordulhat, hogy a befekteték nem
kapjdk vissza teljes egészében a befektetett dsszeget. A fix kamatozdsu
értékpapirokba vald befektetések kildnféle kockdzatokat hordozhatnak a befekteték
szamara, beleértve — azonban nem kizarélagosan — a hitelezési, kamat- és likviditdasi
kockdazatot, valamint a korldtozott rugalmassdg kockdzatdt. A gazdasdgi kdrnyezet
valtozdsai és a piaci kordlmények befolydsolhatjdk ezeket a kockdzatokat, ami
negativ hatdssal lehet a befektetések értékére. A névekvd névleges kamatokkal
jellemzett idészakokban a fix kamatozdsu értékpapirok értéke (beleértve a révid
lejaratd fix kamatozdast eszkdzokkel kapcsolatos pozicidkat) dltalanossagban
eléreldthatolag csdkkenni fog. Es forditva, a csokkend kamatokkal jellemzett
idészakokban a fix kamatozdsu értékpapirok értéke dltaldnossdgban eléreldthatélag
novekedni fog. A likviditdsi kockazatok szdmlakifizetéseknél vagy -visszafizetéseknél
ezek késedelmét vagy meghitsuldsat okozhatjak. A(z) Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 50 a(z) Allianz Global Investors Fund, egy Luxemburg térvényei szerint
létrejott, valtozo részvénytokéjl, nyilt végl befektetési tarsasdg (Ugynevezett ,SICAV")
részalapja. A Részalap azon egység-/részvényosztdlyaiba tartozd
egységek/részvények értéke, amelyek nem az alapdevizaban vannak denomindlva,
megnovekedett volatilitdsnak lehet kitéve. Mds egység-/részvényosztdlyok volatilitdsa
eltérd — és esetleg magasabb — lehet. A multbeli teljesitmény alapjdn nem jelezhetéek
elére a jovébeli hozamok. Ha az a deviza, amelyben a multbéli teljesitményt kifejezik,
kilonbozik a befektetd orszdgdnak devizdjatdl, akkor a befektetének tudatdban kell
lennie annak, hogy a devizadrfolyamok hulldmzdsa miatt a kimutatott teljesitmény
magasabb vagy alacsonyabb is lehet, ha atvaltjak a befektetd helyi devizdjéba. Ez a
dokumentum csupdn tdjékoztatdsi célokat szolgdl, és nem tekintheté ajanlatnak,
illetve ajénlattételre, szerzédéskotésre vagy barmely értékpapir megvasdarldsdra vagy
eladdsara iranyuld felhivasnak. Eléfordulhat, hogy az itt leirt értékpapirok értékesités
céljabdl nem érhetdk el minden joghatdsdgban, illetve a befekteték bizonyos
kategéridi szamara. A dokumentum kizarélag az alkalmazandé jog dltal
engedélyezett mddon terjeszthetd, és nem érhetd el kilondsen az USA lakosai
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és/vagy dllampolgdrai szamdara. Az itt leirt befektetési lehetéségek nem veszik
figyelembe semmilyen adott személy specifikus befektetési célkitlizéseit, pénzlgyi
helyzetét, tuddsdt, tapasztalatdt vagy specifikus igényeit, és semmiféle garancia nincs
réjuk vonatkozdan. Az alapkezeld tdrsasdg donthet Ugy, hogy a kollektiv befektetési
vallalkozdsok forgalmazdsdra kétott megdllapoddsokat a vonatkozo bejelentés
megszintetésére vonatkozd szabdlyoknak megfeleléen megszinteti. A jelen
dokumentumban feltlintetett vélemények és dlldspontok eldzetes figyelmeztetés
nélkil megvaltozhatnak, és a dokumentumot kiadd gazdasdagi tdrsasdgok
kozzétételkor érvényes dllaspontjdt tikrozik. A kdzzététel idépontjdban pontosaknak
és megbizhatéaknak tekintett felhasznalt adatok kilonbozd forrdsokbol szarmaznak.
Minden esetben azon vonatkozé ajdnlat vagy szerzédés feltételei élveznek elényt,
amelyek teljesitésére vagy megkdtésére potencidlisan sor kertilhet vagy sor kertlt. Az
értékesitési tdjékoztatd, az alapitd okiratok, a napi alapdrak, a kulcsfontossagu
informdcidkat tartalmazéd dokumentum, a legfrissebb éves és féléves pénzigyi
jelentések ingyenes mdsolatdért forduljon a(z) Allianz Global Investors GmbH
alapkezel tarsasdghoz az alap székhelye szerinti orszagban, Luxemburg, vagy a
kibocsatéd az aldbbiakban megadott cimen vagy a regulatory.allianzgi.com cimen.
Kérjuk, befektetés elétt figyelmesen olvassa el ezeket a kizardlag kotelezé érvényl
dokumentumokat. A jelen dokumentum marketingkommunikdciés célokat szolgal.
Kibocsatéja az Allianz Global Investors GmbH (www.allianzgi.com), egy
Németorszdgban bejegyzett korldtolt felelésségli befektetési tdrsasdg, amelynek
bejegyzett székhelye a Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Frankfurt/M cim alatt
taldlhatd, Frankfurt/M helyi birésdga HRB 9340 szdmon tartja nyilvan, mikodési
engedélyét pedig a Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (a német
PénzUgyi Szolgdltatdsok Szovetségi Fellgyelete, www.bafin.de) bocsatotta ki. A
befektetsi Jogok 6sszefoglaldjdhozb angol, francia, német, olasz és spanyol nyelven
elérhetd a https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights weboldalon. A jelen
dokumentum tartalmdnak sokszorositdsa, kdzzététele vagy dtaddsa — annak
formdjatél fliggetlenil - tilos.

www.allianzgi.com
AllianzGIClientReporting@allianzgi.com



