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1. AZ EGYESULES TIPUSANAK ES AZ EGYESULESSEL ERINTETT BEFEKTETESI ALAPOK
MEGJELOLESE

Tervezett egyesiilés tipusa:

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.) 84. § (1) bekezdése a) pontjal szerinti egyesiilés,
amely soran a nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3
Alapok Alapja (Beolvado alapl), Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok Alapja (Beolvadd
alap2), Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja (Beolvadé alap3) (Beolvado alapl, Beolvado
alap2 és Beolvad¢ alap3 egyiittesen: Beolvadd alapok) a nyilvanos, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejii
Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapjaba (Atvevé alap) olvadnak be.

Az Egyesiilés soran a Beolvadé alapok minden eszkoziiket és kotelezettségiiket az Atvevd alapra
ruhazzak at. A Beolvado alapok befektet6i az Atvevo alap megfelelé szamu befektetési jegyeihez jutnak,
tehat a Beolvadd alapok visszavaltasi lehet6séggel nem é16 befektet6i készpénzkifizetésekben nem
részesiilnek.

Beolvado alapl adatai

a Beolvado alap neve Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok
Alapja

a Beolvado alap rovid neve Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok
Alapja

a Beolvado alap miitkodési formaja nyilvanos

a Beolvado alap fajtdja nyiltvégl

a Beolvad¢ alap elsddleges eszkozkategoridja értékpapiralap

a Beolvado alap harmonizaci6ja ABA

a Beolvad¢ alap futamideje hatarozatlan

a Beolvado alap nyilvantartasba vételi adatai H-KE-111-211/2022.; 2022. marcius 21.

a Beolvado alap befektetési jegyének neve Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok
Alapja befektetési jegy

a Beolvadd alap altal kibocsatott jegyek| EUR (azaz eurd)

devizaneme

a Beolvad6 alap altal kibocsatott befektetési| 1 EUR, azaz egy eurd

jegyek névértéke

a Beolvado alap altal kibocsatott befektetési| HU0000729330

jegyek ISIN azonositoja

A pénziigyi szolgaltatasi  agazatban a| SFDR 8. cikk

fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol

sz0l6 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088

europai parlamenti €és tanacsi rendelet (SFDR)

szerinti kategdria

Beolvado alap2 adatai

a Beolvado alap neve Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok
Alapja

184.§ (1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiilés:

a) egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvado AEKBV) megsziinésekor minden eszkozét és
kotelezettségét masik mitkodd AEKBV-re vagy annak egy részalapjara ruhdzza at (a tovébbiakban: atvevé AEKBV), és
cserébe a beolvadd AEKBV befektetdi az atvevd AEKBV megfelel$ szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak, és
a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettod eszkdzértékének 10%-at nem meghaladod mértékli készpénzkifizetésben
részesiilnek, vagy



a Beolvado alap rovid neve

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok
Alapja

a Beolvado alap miikodési formaja nyilvanos

a Beolvado¢ alap fajtaja nyiltvégii

a Beolvad¢ alap els6dleges eszkozkategoridja értékpapiralap
a Beolvado alap harmonizacidja ABA

a Beolvad¢ alap futamideje hatarozatlan

a Beolvad¢ alap nyilvantartasba vételi adatai

H-KE-111-479/2022.; 2022. augusztus 25.

a Beolvado alap befektetési jegyének neve

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 4 Alapok
Alapja befektetési jegy

a Beolvad6é alap altal
devizaneme

kibocsatott jegyek

EUR (azaz euro)

a Beolvad6 alap altal kibocsatott befektetési
jegyek névértéke

1 EUR, azaz egy eurd

fenntarthat6saggal kapcsolatos kozzétételekrdl
sz616 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088
europai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR)
szerinti kategoria

a Beolvad6 alap altal kibocsatott befektetési| HU0000730668
jegyek ISIN azonositoja
A pénziigyi szolgaltatdsi  agazatban  a| SFDR 8. cikk

Beolvad6 alap3 adatai

a Beolvad¢ alap neve

Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja

a Beolvado alap rovid neve

Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja

a Beolvado alap miikodési formaja nyilvanos

a Beolvado alap fajtaja nyiltvégii

a Beolvad¢ alap els6dleges eszkdzkategoridja értékpapiralap
a Beolvado alap harmonizacioja ABA

a Beolvad¢ alap futamideje hatarozatlan

a Beolvado alap nyilvantartasba vételi adatai

H-KE-111-526/2020.; 2020. oktdber 30.

a Beolvado alap befektetési jegyének neve

Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja
befektetési jegy

a Beolvado
devizaneme

alap éaltal kibocsatott jegyek

EUR (azaz euro)

a Beolvado alap altal kibocsatott befektetési
jegyek névértéke

1 EUR, azaz egy eurd

a Beolvad6 alap altal kibocsatott befektetési
jegyek ISIN azonositoja

HU0000726088

A pénziigyi szolgaltatdsi  4gazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrol
sz616 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088
europai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR)
szerinti kategoria

Az Alapnak nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének
torténd megfelelés, azaz nem rendelkezik
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoket
eldmozdito céllal, illetve nem célja a fenntarthato
befektetések megvaldsitasa.

Atvevé alap adatai

az Atvevd alap neve

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok
Alapja

az Atvevé alap rovid neve

Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok
Alapja

az Atvevd alap miikodési forméja

nyilvanos




az Atvevé alap fajtaja nyiltvégii

az Atvevé alap elsddleges eszkozkategoriaja értékpapiralap

az Atvevd alap harmonizacidja ABA

az Atvevé alap futamideje hatarozatlan

az Atvevd alap nyilvantartasba vételi adatai H-KE-111-247/2021.; 2021 majus 7.

az Atvevd alap befektetési jegyének neve Erste ESG Stock Cost Averaging EUR Alapok
Alapja befektetési jegy

az Atvevé alap altal kibocsatott jegyek | EUR (azaz eur)

devizaneme

az Atvevd alap altal kibocsatott befektetési| 1 EUR, azaz egy eurd

jegyek névértéke

az Atvevé alap altal kibocsatott befektetési| HU0000727268

jegyek ISIN azonositdja

A pénziigyi szolgaltatasi  agazatban a| SFDR 8. cikk

fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol

sz616 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088

eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR)

szerinti kategoria

2. A TERVEZETT EGYESULES HATTERE, INDOKAI

Az Alapkezel6 a 14/2023. szamu, 2023. augusztus 8. napjan kelt vezérigazgatoi utasitasban dontott, a
nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan futamidejii Erste Erste ESG Stock Cost Averaging EUR 3 Alapok
Alapja (Beolvadd alapl), nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejli Erste ESG Stock Cost
Averaging EUR 4 Alapok Alapja (Beolvadé alap2), nyilvanos, nyiltvégt, hatarozatlan futamidejti Erste
Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja (Beolvado alap3), valamint a nyilvanos, nyiltvégi,
hatarozatlan futamidejii a nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamideji Erste ESG Stock Cost
Averaging EUR Alapok Alapjaba (Atvevd alap) 2023. november 23. napjan torténd beolvadasrol, amely
beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontja szerinti egyesiilést (Egyesiilés) jelent.

Ennek megfelelden a Beolvadé alapok befektetdi az Atvevé alap megfelel szamu befektetési jegyeihez
jutnak, tehat a Beolvadd alapok visszavaltasi lehet6séggel nem €16 befektet6i készpénzkifizetésekben
nem részesiilnek. Az Egyesiilés soran a Beolvado alapok minden eszkoziiket és kotelezettségiiket az
Atvev6 alapra ruhazzak ét.

Az Egyesiilés indoka, hogy az Alapkezeld a termékpalettaja feliilvizsgalata soran mérethatékonysagi
szempontok alapjan olyan megallapitasra jutott, miszerint a cost averaging (bekertilési koltség atlagold)
stratégiat alkalmazo befektetési alapok esetén koltséghatékony termékpaletta fenntartasara van sziikség.
A hivatkozott racionalizalas érdekében indokolt azon cost averaging stratégiat folytatd befektetési
alapok egyesiilése, amelyek megegyez0 befektetési stratégiaval rendelkeznek és a befektetési
politikaban hosszatava célként kitizott, 80% feletti mogodttes részvénykitettséget mar elérték. A
Beolvadé alapok, illetve az Atvevd alap célja egyarant, hogy globélis, szektoralis és tematikus
részvényalapokba torténd befektetéseken keresztiil hosszii tavon a globalis részvénypiacok
teljesitményét meghaladd hozamot biztositsanak befektetdiknek.

A Beolvado alapl, Beolvad alap2, mind az Atvevé alap olyan kollektiv befektetési alapokba fektetik
tokéjiiket, melyek ESG (kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi) tényezok alapjan értékelik a tézsdei
vallalatokat, és csak olyan vallalatok részvényeibe fektetnek, melyek tizletpolitikajat a fenti szempontok
szerint megfelelének itélik. Ezzel a Beolvado alapl a Beolvadé alap2 és az Atvevé alap hosszil tavon
az atlagos részvénypiaci teljesitményt meghaladd hozamot torekszenek biztositani a befektetdinek.

A Beolvadé alap3 befektetési politikaja és célja kiilonbozé az Atvevd Alap befektetési politikajatol és
céljatol. A Beolvadd alap3-nak a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrol szoldo 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet


https://www.erstebroker.hu/hu/befjegy_YOU_INVEST_stabil_EUR_alapok_alapja.html

(SFDR) szerint nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoket elomozditd céllal, illetve nem célja a fenntarthato
befektetések megvalositasa. A Beolvadd alap3 esetében nem keriilnek figyelembevételre a
fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok (PAI) sem a Beolvado alap3 esetében, sem
pedig a Beolvadé alap3-ban 1év6 eszkozok kivalasztasa soran. Még ha a Beolvado alap3-ban 1év6 egyes
eszk0zok fenntarthato iranyultsaguak is lehetnek, a befektetési folyamat nem tartalmazza kifejezetten a
fenntarthatdsagi kritériumok figyelembevételét. A befektetési folyamatnak — az Alapkezel6 A4ltal
alkalmazott minimdlis kritériumain talmutatd — fenntarthat6sagi kritériumokra valo kiterjesztése a
Beolvado alap3 jelenleg kivetett stratégidja és/vagy az adott eszkozosztaly miatt nem kivitelezhetd. igy
nem lehetséges a Beolvado alap3 fenntarthatosagi tényezOkre gyakorolt fobb karos hatasait
szisztematikusan kezelni vagy kiszamitani.

Az Atvevé alap az SFDR 8. cikk szerinti pénziigyi termék, tekintettel arra, hogy a részvénykitettség
kiépitése sordn csak az SFDR 8. cikk vagy 9. cikk szerinti befektetési alapokba fektet, ezaltal kornyezeti
¢s tarsadalmi jellemzoket mozdit eld.

Az Atvevd alap célja, hogy fenntarthatosagi kritériumoknak megfelelé részvényalapokba torténd
befektetésekkel hosszu tdvon a globalis részvénypiacok teljesitményét meghaladd hozamot biztositson
befektetdinek. A cél elérése érdekében az Alap elsdsorban olyan globalis részvényalapokba fekteti
tokéjét, amelyek az ESG (environmental: kdrnyezeti, social: tarsadalmi, governance: vallalatiranyitasi)
faktorokra kiemelt figyelmet forditanak befektetési dontéseik meghozatala soran, és olyan vallalatokba
fektetnek, amelyek az iparagi atlag felett teljesitenek a kdrnyezetvédelem, tarsadalmi felelosségvallalas
¢s vallalatiranyitas terén.”

»A kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzok elomozditdsa érdekében az Alap altal megvasarolhatd
pénziigyi eszkozok azokra az értékpapirokra korlatozodnak, amelyeket az Alapkezeld az elvégzett
atvilagitasi folyamat alapjan fenntarthatonak mindsitett.”

Erre tekintettel felhivjuk a befektetdk figyelmét a Beolvadd alap3 és az Atvevé alap befektetési
politikdja és céljai kozott killonbségekre azzal, hogy a Beolvadé Alap3 és az Atvevé alap
eszkozkategoridinak hasonlosagara, valamint a cost averaging (bekeriilési koltség atlagolo)
megkozelitésére tekintettel a Beolvadé alap3 befektetdi szamara az Atvevé alap nem teljes mértékben
ismeretlen.

Kiemeljiik, hogy a Beolvado alap3 és az Atvevé alap befektetési politikaja és céljai kozotti kiilonbségek
miatt az Alapkezelé a Beolvado alap3 eszkozeit az Egyestilést megel6zden értékesiteni fogja és az
Atvevé alap ezt kovetden folytatja a befektetési politikaja és céljainak megfeleld eszkozok portfolioba
torténd vételét.

A Beolvado alapok és az Atvevd alapok befektetési politikaja abban eltér, hogy az Atvevé alap legalédbb
80%-0s mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszk6zokbe fektet be. Ez
a célkitiizés explicit formaban nem szerepel a Beolvadd alapok befektetési politikajaban, azonban a
lefektetett befektetési célok elérése érdekében a gyakorlatban ezek az alapok is tobb mint 80%-0S
mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalomba hozott eszkdzokbe torténd
befektetéseket valositanak meg.

Az Egyesiilés kovetkeztében ezen befektetési alapok hatékonyabb formaban mitkodhetnek tovabb.

A Beolvadd alapok, illetve az Atvevd alap esetén az eszkozkategoridk, melyekbe az alapok
befektethetnek azonosak, azzal, hogy a Beolvadoé alap3 esetében a részvények is megengedettek.



Az Egyesiilés a Kbftv. 96. § szakasza® szerint a BefektetOk szamara koltségmentesen, tigyfélbarat
modon, automatikusan keriil végrehajtasra. A Beolvadd alapok befektetéinek a beolvadassal
kapcsolatban, amennyiben a tovabbiakban is szeretnének részesiilni a jogutdd alap befektetéseibdl,
nincsen teendojiik.

3. A TERVEZETT EGYESULESNEK VARHATO HATASA MIND A BEOLVADO, MIND AZ ATVEVO

BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETOI TEKINTETEBEN

Az alabbi tablazat hasonlitja Ossze a Befektetdk szdmara varhato fobb jellemz6 hatdsokat

Beolvado alapl Beolvado alap2 Beolvado alap3 Atvevd alap
A Befektetok | Azonosak mind a | Azonosak mind a | Azonosak mind a | Azonosak mind a
jogai Beolvadé alapok | Beolvadd alapok | Beolvaddé alapok | Beolvadé alapok
és az Atvevd | és az Atvevé | és az Atvevd | és  az  Atvevd
alapok esetén. alapok esetén. alapok esetén. alapok esetén.
Befektetési Igen. Igen. Igen. Igen.
jegyek
dijmentes
visszavaltasi
lehet6sége
Adozas Azonosak mind a | Azonosak mind a | Azonosak mind a | Azonosak mind a
(kamatjovedele | Beolvado alapok | Beolvadé alapok | Beolvadd alapok | Beolvadd alapok
m) és az Atvevd | és az Atvevd | és az Atvevd | és az  Atvevd
alapok esetén. alapok esetén. alapok esetén. alapok esetén.
A Befektetési | -  Kollektiv - Kollektiv - Kollektiv - Kollektiv
politika  altal befektetési befektetési befektetési befektetési
meghatarozott, értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
az Alap | -  Hitelviszonyt | -  Hitelviszonyt | -  Hitelviszonyt | -  Hitelviszonyt
portfolidjaban megtestesitd megtestesitd megtestesitd megtestesitd
tarthato értekpapirok értekpapirok értékpapirok értékpapirok
eszkozok (repd) (repd) (repd) (repd)

- Szamlapénz, |-  Szamlapénz, |- Részvények |-  Szamlapénz,
hitelintézetek hitelintézetek | -  Szamlapénz, hitelintézetek
nél  nyitott nél  nyitott hitelintézetek nél  nyitott
latra sz016 és latra sz616 és nél  nyitott latra sz616 és
lekotott lekotott latra szo6lo és lekotott
betétek betétek lekotott betétek

- Szarmaztatott | -  Szarmaztatott betétek - Szarmaztatott
ugyletek igyletek - Szarmaztatott tgyletek

igyletek
Az Alapok | Nincs Nincs A Beolvadé alap3 | Nincs
portfolidjaban részvényeket s
tarthato tarthat a
eszkozok portfolidjaban
kiilonbozdsége
PRIIP 4 4 4 4
Osszesitett
Kockazati
mutatd

2 96. § Az egyesiilés elokészitésével és végrehajtisaval kapcsolatos jogi, tanacsadéi vagy adminisztrativ koltségek nem
terhelhet6k sem az egyesiilésben részt vevg AEKBV-kre, sem azok befektetdire.




Kockazati Kozepes Kozepes Kozepes Kozepes

osztaly

Ajénlott 5¢év 5¢év 5¢év 5¢év

futamidé

Sikerdij Nincs Nincs Nincs Nincs

SFDR 8. cikk 8. cikk Nem 8. cikk
alkalmazando

A befektetoket terheld koltségek (pl. vételi és eladasi jutalékok), a forgalmazasi rend tekintetében az
Egyesiilést kovetden a Beolvado alapok befektetdi nem fognak kiilonbséget tapasztalni.

Figyelembe véve a Beolvadé alapok és az Atvevd alap kozel azonos befektetési politikajat, az Egyesiilés
az Atvevé alap befektetSit nem érinti hatranyosan, a Beolvadé alapok befektetési jegy tulajdonosai
pedig, amennyiben nem élnek a visszavaltas lehetdségével, egy megegyezd kockazath befektetési alap
befektetdivé valhatnak.

Tajékoztatjuk a Beolvado alapok befektetdit, hogy az Atvevé alap folyé koltségei magasabbak, mint a
Beolvado alapok folyo koltségei. A Beolvadd alapok, valamint az Atvevé alap folyd koltségeit
bemutaté tablazat az BefektetOknek sz616 tajékoztatas ,,A Kiemelt befektetéi informaciokban kozzétett
jelenleg hatalyos dijak és koltségek Osszehasonlitas” fejezete alatt talalhato.

A Beolvadoé alapok és az Atvevé alap hozamai az aldbbiak:

Ev Beolvado alapl Beolvad6 alap2 Beolvado6 alap3 Atvevd alap
2020 0,49%

2021 13,76% 5,76%

2022 -3,30% -1,44% -19,54% -16,61%
2023 (2023. | 7,69%* 4,05%* 10,44%* 9,25%*
szeptember 14,

napjaig)

* Tekintettel arra, hogy mind a Beolvadé alap1, Beolvado alap2, a Beolvadé alap3 és az Atvevd alap
teljesitménye indulasuktol 2023. szeptember 14. napjaig keriil bemutatasra.

A kozel azonos eszkozosszetétel miatt az Egyesiilés nem befolyasolja az Atvevd alap teljesitménye
csokkenésének kockazatat.

Az alabbi tablazat hasonlitja Gssze a Befektetdk szaméra a Beolvado alapok és az Atvevé alap 20%-ot
meghaladd6 mértékben megengedett kollektiv befektetési értékpapirokat, illetve az ezek kozotti
eltéréseket.

Beolvado alapl Beolvad6 alap2 Beolvado alap3 Atvevé alap

1. Erste  Nyiltvégl
Erste Responsible | Erste Responsible | Bazis Befektetési | Erste Responsible
Stock Global Stock Global Alap Stock Global

2. Erste Nyiltvégi
Erste Green | Erste Green | Euro Bazis | Erste Green
Invest Invest Befektetési Alap | Invest

3. NN L Global |[NN L Global | grste Nyiltvégii | NN L Global
Sustainable Sustainable Dollar Bazis | Sustainable
Equity Equity Befektetési Alap | Equity




4. Schroder ISF | Schroder ISF | iShares ~ MSCI | Schroder ISF
Global Global World EUR | Global
Sustainable Sustainable Hedged UCITS | Sustainable
Growth Growth ETF Growth
5. Allianz ~ Global | Allianz  Global | Erste Stock | Allianz  Global
Sustainability Sustainability Global Sustainability
6. Fidelity Funds — | Fidelity Funds — | Fidelity Funds — | Fidelity Funds —
Sustainable Sustainable Global ~ Focus | Sustainable
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Fidelity Funds — | Global Climate
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Styles Global
Equity Fund
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— Global Focus
Fund
Eltérések Az Atvevd alap | Az Atvevd alap | Az Atvevd alap és
eszkozeinek eszkozeinek a Beolvado alap3
aranya aranya esetében azon
meghaladhatja a | meghaladhatja a | eszk6zok melyek
20%-ot a | 20%-ot a | meghaladhatjak a
Templeton Templeton 20%-ot eltérnek
Global Climate | Global Climate | tekintettel a
Change esetében. | Change esetében. | Beolvadd alap3
és az Atvevé alap
SFDR
megkozelitésére.

Befektetok jogaiban bekovetkez6 valtozasok

Mind a Beolvado alapok mind az Atvevé alap befektetdit megilleté alapjogokat a befektetési alapok
Kezelési szabalyzatainak 10. pontja tartalmazza teljes részletezettséggel. Mind a Beolvado alapok mind
az Atvevd alap befektetdit az adott befektetési jegyekhez kapcsolodoan azonos jogok illetik meg és
azonos kotelezettségek terhelik. Az alabbi pontokban azon jogosultsagokra hivjuk fel a figyelmet,
amely a Beolvado alapok és az Atvevé alap befektet6i esetében az Egyesiilési folyamat miatt specialis

jelleggel birnak.

A Beolvado alapok befektetéinek jogaiban bekovetkezé valtozasok

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjan a Beolvadé alapok megsziinnek és minden eszkoziiket és

kotelezettségeiket az Atvevd alapra ruhazzak at.

Azoknak, a Beolvadd alapok befektetési jegyeivel rendelkezé befektet6knek, akik tovabbra is
szeretnének részesiilni az Atvevd alap befektetéseibél, igy befektetéseiket tovabbra is fent kivanjak
tartani, az Egyesiiléssel kapcsolatban nincsen teenddjiik, mivel a befektetéseik automatikusan — az

Egyesiilés hatalybalépésének napjaval — atkeriilnek az Atvevd alap vagyonaba, és az Egyesiilést
kovetden az Atvevé alap befektetéseibdl részesiilnek a befektetok.




Azoknak, a Beolvadd alapok befektetési jegyeivel rendelkez6 befektet6knek, akik nem kivannak a
jogutéd Atvevd alap befektetéseibdl részesiilni, lehetéségiik van arra, hogy befektetési jegyeiket
dijmentesen visszavaltsak a Forgalmazasi helyeken.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése® alapjan a Beolvado alapok befektetési jegyeivel rendelkez6 befektetoket
a dijmentes visszavaltas joga a tervezett egyesiilésr6l szolo tajékoztatastol az atvaltasi aranyok
kiszamitasanak idépontja (2023. november 23.) el6tti 5. munkanapig (Atmeneti idészak), azaz 2023.
november 16. napjaig illeti meg. Tehat az Alapkezel6 és a Forgalmazo a befektetdk javara 2023.
november 16. 16:30-ig biztositja a Beolvadd alapok befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasat. A
Beolvado alapok befektetési jegyeinek vételére és visszavaltasara 2023. november 16. 16:30-ig van
lehetbség.

Ha a befektetok a Beolvado alapok befektetési jegyeit 2023. november 16. 16:30-ig elmulasztjak
visszavaltani, az Egyesiilés hatalybalépésének napjan (2023. november 23.) az Atvevé alap befektetdivé
valnak ¢és az Egyesiilést kovet6 elsé forgalmazasi naptol kezdve (2023. november 24.) napjan mar az
Atvevé alap — mint jogutod alap — befektetdiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Egyesiilés a Beolvado alapok befektetdinek nem jar koltséggel.
Az Atvevé alap befektetéinek jogaiban bekovetkezé valtozasok

Az Atvevd alap befektetési jegyeivel rendelkezé befektetok szamara az Egyesiilés nem jelent valtozast.
Az Egyesiiléssel az Atvevd alap befektetési jegyeinek Osszesitett darabszama és az Atvevd alap
Osszesitett nettd eszkozértéke né meg (a Beolvado alapok befogadasanak kovetkeztében) az Egyesiilés
hatalybalépését kovetd banki munkanapon.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezé befektetdit is
megilleti a befektetési jegyeik dijmentes visszavaltasanak joga (amennyiben az Egyesiilést kdovetoen
mar nem, vagy csak részben kivannak az alap befektetéseib6l részesiilni).

Az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezé befektetéket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett
egyesiilésrol sz010 tajékoztatastol az atvaltasi aranyok kiszamitasanak iddpontja (2023. november 23.)
eltti 5. munkanapig (Atmeneti idészak), azaz 2023. november 16. napjaig illeti meg. Ennek
megfelelden az Alapkezelé és a Forgalmazo a befekteték javara 2023. november 16. 16:30 oraig
biztositja az Atvevé alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasat.

Az Atvevd alap befektetéinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alap befektetéseibol) az
egyesiilés kapcsolatban semmilyen teenddjiik nincs, az egyesiilés nem jar semmilyen koltséggel.

4, AZ ESZKOZOKNEK ES A KOTELEZETTSEGEKNEK AZ ATVALTASI ARANYOK KISZAMITASANAK
IDOPONTJABAN TORTENO ERTEKELESERE VONATKOZOAN ELFOGADOTT FELTETELEI

395, § (1) Mind a beolvado, mind az atvevé AEKBYV befektetéje kérheti kollektiv befektetési értékpapirjainak - az AEKBV
altal a tékekivonas fedezeteként visszatartott koltségeken kiviili - téritésmentes visszavaltasat, vagy ha lehetséges, egy masik,
hasonlo befektetési politikat folytatd, és ugyanazon befektetési alapkezeld, vagy a befektetési alapkezel6vel kozos vezetés
vagy ellendrzés altal, vagy mindsitett befolyason keresztiil kapcsolatban 4ll6 barmely mas tarsasag altal kezelt AEKBV
kollektiv befektetési értékpapirjaira valo atvaltasat. Ez a jog a beolvadé AEKBV és az atvevé AEKBV befektet6it a 90. §-ban
¢és a 91. §-ban foglaltak szerinti a tervezett egyesiilésrol szol6 tajékoztatastol a 97. § szerinti atvaltasi arany kiszamitasanak
id6pontja el6tti 5. munkanapig illeti meg.



A Beolvado alapok és az Atvevé alap 2023. november 23. napjara érvényes eszkozérték megallapitasa
a Beolvado alapok és az Atvevd alap hatalyban 1évS Kezelési Szabélyzatainak V.27. pontjatol eltérden
— az Egyesiilés zavartalan lebonyolitasa érdekében — a Beolvadé alapok és az Atvevd alap esetén T
napon, azaz 2023. november 23. napjan torténik.

Beolvado alapok eszkozeinek értékelése:

e Szamlapénz, latra szo6l6 betétek

A szamlapénz és a latra sz0l6 betétek értéke a T napig felhalmozott kamat és a T napi zard allomany
alapjan kertil meghatarozasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertiil sor az esetleges korrekcid
elszamolasara.

o Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 0sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

o Hitelek
Az Alap altal felvett hiteleket mindenkori értékét tigy kell meghatarozni, hogy a téketartozasbol le kell
vonni a mar visszafizetett toketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozodott kamattartozast.

Az Alap devizanemétdl eltérd devizaju hitelek esetében a fenti eljarast kdvetden megkapott dsszeget -
az MNB Aaltal kozzétett legutols6 deviza kozéparfolyamot elszamol6 arként alkalmazva - kell eurdéra
atszamitani.

e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar Allam altal forintban Kibocsatott fix és valtozé kamatozasi valamint diszkont
allampapirok

a) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii
fix és valtozd kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssig Kezeld
Kozpont (AKK) éltal a T napon, illetve annak hidnyaban a legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegekeént kell a piaci értéket meghatarozni;

b) amennyiben 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén, ha az Allamadossag Kezeld Kozpont még nem jegyzett arat a
kotvény hétralévé futamidejéhez legkozelebb esd AKK referenciahozamok  siilyozott
atlaghozamanak felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netté arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

€) a 3 honapos vagy annal rovidebb hatralévé futamidejii fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolsd
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam és a megegyez6 napon kozzétett 2 hetes
BUBOR index sulyozott atlaghozamanak felhasznalasaval a forduldénapra szamitott nettd
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvények esetén az eléz6 pontokban megfogalmazott
informaciok nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szamitott
brutt6 értéken torténik;

e) amennyiben valtozd kamatozasu kotvények esetén az elézé pontokban megfogalmazott
informacié nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzési aron T napra szamitott brutto értéken
torténik.



MNB altal kibocsatott forintban denominalt kotvények és diszkontkotvények

f) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamiddjii
kotvények és diszkontkotvények a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett T napi zard ar
hianyaban, az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel$z6
legutols6 munkanapon kozzétett a kotvény hatralévé futamidejéhez legkozelebb es6
referenciahozamok stlyozott atlaghozamanak felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

g) aMagyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 3 hénapnal hosszabb futamideji, de 3 hénapos vagy
annal rovidebb hatralévé futamidéjii kotvények és diszkontkotvények esetén az AKK altal
a T napon, illetve annak hidnyaban a legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam ¢és a megegyez6 napon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott
atlaghozamanak felhasznéaladsdval a fordulonapra szamitott nettdé arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

h) a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 hénapos vagy annal révidebb hatralévé
futamiddjii kétvények és diszkontkotvények értékelése a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott brutté értéken torténik.

Forinttél eltéré devizaban Kkibocsatott allampapirok, tovabba jelzdloglevelek és egyéb
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

i) 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén a T napi
arjegyzés kozépértekébol T napra szamitott brutt6 értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 30 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik;

j) 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii kétvények és jelzaloglevelek esetén, amennyiben
az i) pontban meghatarozott arjegyzés nem alkalmazhato, akkor az utolso, legfeljebb 30 napos
tézsdei tlizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttdé arfolyamon kell
értékelni;

k) 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az i) és j)
pontban meghatarozott eljarasok nem alkalmazhatoak, akkor fix kamatozast kotvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtozo kamatozast kdtvények és jelzaloglevelek esetében
pedig beszerzéskori netto érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként
keril értékelésre;

I) 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamid6jii kotvények és jelzaloglevelek esetében a T napi
arjegyzés kozépértekébol T napra szamitott brutt6 értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 10 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Ennek hianyaban fix kamatozasu kotvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtozé kamatozasi kotvények és jelzaloglevek pedig
beszerzéskori netto érték plusz a T napig felhalmozott kamat Gsszegeként keriilnek értékelésre.

Kibocsatas elott allo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
keriilnek értékelésre.

e Repo iigyletek
Az tigylet arkiilonbozetének naptari napra szdmitott idéaranyos (linearis) része.



o ETF-ek értékelése
a. atdzsdére bevezetett ETF-eket a T napi zaréarfolyam szerint kell értékelni;
b. ha az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a legutolso tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;
c. haegyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétol, az utolso tézsdei,
ennek hidnyéaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkoz6 nyilvanosan kozzétett vagy az Alapkezeld altal elérhetd legfrissebb
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, ugy az utolsd nyilvanosan kdzzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdonaban levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

e Ertékpapir kolcson
A koleson adott értékpapir a készletbdl kikeriil és piaci értéken keriil beértékelésre.

e Szarmaztatott iigyletek

Forward deviza ligyletek esetén a nyitott pozicidkbol szarmazd nyereség/veszteség a T napi
(amennyiben nem all rendelkezésre, az azt megel6z6 legfrissebb) azonnali arfolyam és a legfrissebb
kozzétett, az érintett devizadkban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott elméleti arfolyam
kiilonbozetén kertil értékelésre. A szamitasban hasznalando kamatok az ligylet hatralévo futamidejéhez
két legkozelebb eso, a vonatkoz6 devizdkhoz tartozoé piaci kamatlabak napokkal sulyozott 4tlaga alapjan
keriilnek meghatarozasra.

e Nehezen értékelheto eszkozok

crcr

valamely eszk6z nehezen értékelhetové valik az alabbi értékelési eljaras alkalmazando.

Nehezen értékelhet6ként kezelendék azon — nem ingatlan tipusu — eszkozok, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem 4all rendelkezésre, illetve felmeriill az
értékesithetdség ellehetetleniilésének vagy a kibocsato/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

- az eszkozértékelést rendszeresen feliil kell vizsgélni a kockéazatkezelési teriilet jovahagyasa
mellett;

- a rendszeres feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden
rendelkezésre allod informdciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

- amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsiilt
valoszintiségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartsi
értéket;

- amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovében sem lesz az, illetve
a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirasanak lehetdségét;

- amennyiben az eszkoz kapcsan 0j relevans informacio valik nyilvanossa, ugy az értékelést
ismételten el kell végezni;

- ket értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot;
- a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld6 dokumentumok megkiildése mellett — a

letétkezeldvel is egyeztetni szlikséges, a nettd eszkozérték megallapitasa soran a letétkezeld
altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.



A portfolié elemeinek értékelését az Alapkezeld maga végzi.

Atvevo alap eszkozeinek értékelése:

e Szamlapénz, latra sz6l6 betétek

A szamlapénz és a latra szo6lo betétek értéke a T napig felhalmozott kamat €s a T napi zaré allomany
alapjan kertil meghatarozasra, majd a tényleges havi zérlat alapjan keriil sor az esetleges korrekcio
elszamolasara.

o Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét Osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell ndvelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

e Hitelek
Az Alap altal felvett hiteleket mindenkori értékét ugy kell meghatarozni, hogy a téketartozasbol le kell
vonni a mar visszafizetett tOketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozodott kamattartozast.

Az Alap devizanemétdl eltéré devizaju hitelek esetében a fenti eljarast kovetéen megkapott dsszeget -
az MNB altal kozzétett legutolsé deviza kozéparfolyamot elszamolo arként alkalmazva - kell eurdéra
atszadmitani.

e Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar Allam altal forintban Kibocsatott fix és valtozé kamatozasi valamint diszkont
allampapirok

a) az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii
fix és valtozd kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld
Kozpont (AKK) éltal a T napon, illetve annak hidnyaban a legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettod arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

b) amennyiben 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozdé kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén, ha az Allamadéssag Kezeld Kozpont még nem jegyzett arat a
kotvény hatralévé  futamidejéhez legkozelebb esd AKK  referenciahozamok  stilyozott
atlaghozamanak felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netté arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) a 3 honapos vagy annal rovidebb hatralévo futamidejii fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolso
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam és a megegyez6 napon kozzétett 2 hetes
BUBOR index sulyozott atlaghozamanak felhasznaldsaval a fordulénapra szamitott nettd
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) amennyiben fix kamatozasa és diszkontkotvények esetén az el6z6 pontokban megfogalmazott
informaciok nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szamitott
brutto értéken torténik;

e) amennyiben valtozd kamatozasu kotvények esetén az elézd pontokban megfogalmazott
informacié nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzési aron T napra szamitott brutto értéken
torténik.

MNB éltal kibocsatott forintban denominalt kotvények és diszkontkétvények



f)

9)

h)

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamid6ji
kotvények és diszkontkdtvények a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett T napi zard ar
hianyaban, az Allamadossag Kezeld Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel3z6
legutols6 munkanapon kozzétett a kotvény hatralévé futamidejéhez legkodzelebb esod
referenciahozamok sulyozott atlaghozaménak felhasznalasaval a fordulénapra szdmitott netto
arfolyam ¢és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 3 honapnal hosszabb futamidejii, de 3 honapos vagy
annal révidebb hatralévé futamidéjii kotvények és diszkontkotvények esetén az AKK altal
a T napon, illetve annak hidnyaban a legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam ¢és a megegyez6 napon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott
atlaghozamanak felhasznalasaval a fordulonapra szamitott netté arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 hoénapos vagy annal rovidebb hatralévé
futamiddjii kétvények és diszkontkdtvények értékelése a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott brutté értéken torténik.

Forinttél eltéré devizaban Kkibocsatott allampapirok, tovabba jelzaloglevelek és egyéb
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

i)

)

k)

3 hénapnal hosszabb hatralévd futamideji kdtvények és jelzaloglevelek esetén a T napi
arjegyzés kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 30 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik;

3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji kotvények és jelzaloglevelek esetén, amennyiben
az 1) pontban meghatarozott arjegyzés nem alkalmazhato, akkor az utolsd, legfeljebb 30 napos
tozsdei lzletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon kell
értékelni;

3 hénapnal hosszabb hatralévd futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az i) és j)
pontban meghatarozott eljarasok nem alkalmazhatoak, akkor fix kamatozasu kotvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtoz6é kamatozasu kotvények €s jelzaloglevelek esetében
pedig beszerzéskori netto érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként
keril értékelésre;

3 hénapnal révidebb hatralévé futamiddjii kotvények és jelzaloglevelek esetében a T napi
arjegyzés kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 10 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Ennek hidnyaban fix kamatozdsu kotvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttdé értéken torténik, valtozé kamatozasi kotvények és jelzaloglevek pedig
beszerzéskori nett6 érték plusz a T napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Kibocsatas elott allo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
keriilnek értékelésre.

¢ Repo iigyletek

a)
b)

Aktiv repo (prompt eladas, hataridos vétel): az tigylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott
idbaranyos (linearis) része. A nettd eszkozértekbol kikeriil az eladott értékpapir.

Passziv repo (prompt vétel, hataridos eladds): az iigylet arkiilonbozetének naptéari napra
szamitott idéaranyos (linearis) része. A megvasarolt értékpapir piaci értéken szerepel a nettd
eszkozértékben.



e ETF-ek értékelése

a. a tozsdére bevezetett ETF-eket a T napi zaroarfolyam szerint kell értékelni;

b. ha az adott napon nem tortént iizletkStés, akkor a legutols6 t6zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

C. ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolso

tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkoz6 nyilvanosan kozzétett vagy az Alapkezeld altal elérhetd legfrissebb
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, ugy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdonaban levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

e Ertékpapir kolcson
A koleson adott értékpapir a készletbdl kikeriil és piaci értéken keriil beértékelésre.

e Szarmaztatott iigyletek

Forward deviza iigyletek esetén a nyitott poziciokbol szarmazd nyereség/veszteség a T napi
(amennyiben nem all rendelkezésre, az azt megel6z6 legfrissebb) azonnali arfolyam és a legfrissebb
kozzétett, az érintett devizakban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott elméleti arfolyam
kiilonbozetén kertil értékelésre. A szamitasban hasznaland6 kamatok az tigylet hatralévo futamidejéhez
két legkozelebb eso, a vonatkoz6 devizdkhoz tartozoé piaci kamatlabak napokkal stlyozott 4tlaga alapjan
keriilnek meghatarozasra.

e Nehezen értékelheto eszkozok

crcr

valamely eszkdz nehezen értékelhetové valik az alabbi értékelési eljaras alkalmazando.

Nehezen értékelhetoként kezelendok azon — nem ingatlan tipusu — eszk6zok, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeriill az
értékesithetdség ellehetetleniilésének vagy a kibocsato/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

- az eszkozértékelést rendszeresen feliil kell vizsgélni a kockéazatkezelési teriilet jovahagyasa
mellett;

- a rendszeres feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden
rendelkezésre alld informdciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

- amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsiilt
valészinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csdkkentve a nyilvantartasi
értéket;

- amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovében sem lesz az, illetve
a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirasanak lehetoségét;

- amennyiben az eszkdz kapcsan 0j relevans informacio valik nyilvanossa, ugy az értékelést
ismételten el kell végezni;

- ket értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot;
- a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld dokumentumok megkiildése mellett — a

letétkezeldvel is egyeztetni szlikséges, a nettd eszkozérték megallapitasa soran a letétkezeld
altal jovahagyott érték vehetd figyelembe.



A portfolio elemeinek értékelését az Alapkezeld maga végzi.
5. AZ ATVALTASI ARANYOK SZAMITASI MODSZERE

Tekintettel a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontjanak rendelkezéseire az Egyesiilés hatalybalépésének
napjara (2023. november 23.) vonatkoz6 nettd eszkdzérték mind a Beolvado alapok, mind az Atvevd
alap esetében a jelen Egyesiilési tervezet 4. pontjdban meghatarozott rendelkezéseknek megfeleld
modon keriil megallapitasra.

A Beolvado alapok és az Atvevé alap befektetési jegyeinek az Egyesiilés soran alkalmazando atvaltasi
aranyait az alabbiak szerint kell megallapitani.

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjara, azaz 2023. november 23. napjara vonatkozoan meg kell
allapitani mind a Beolvado alapok, és az Atvevo alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét a 4. pontban rogzitett, mind a Beolvado alapok, mind az Atvevd alap esetében azonos
értékelési elveknek megfeleld modon;

Beolvadé alapl és Atvevo alap atvaltasi aranya

a. Az Egyesiilés hatarnapjara vonatkozoan meg kell allapitani mind a Beolvado alapl mind az
Atvevé alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a 4. pontban rogzitett, a
Beolvado alapl és az Atvevo alap azonos értékelési elveknek megfeleléen.

b. A Beolvad6 alapl befektetési jegyeinek atvaltasi aranya a fentiek szerint megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettdeszkozértékének és Atvevd alap, mint jogutéd Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének hanyadosa.

Beolvado alapl befektetési jegyeinek az
Egyesiilés hatarnapjan érvényes egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Az Atvevd alap, mint jogutéd az Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

Atvéltasi arany1=



Beolvado alap?2 és Atvevé alap atvaltisi aranya

a. Az Egyesiilés hatarnapjara vonatkozdan meg kell allapitani mind a Beolvado6 alap2 mind az
Atvevo alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a 4. pontban rogzitett, a
Beolvado alap? és az Atvevo alap azonos értékelési elveknek megfeleléen.

b. A Beolvad6 alap2 befektetési jegyeinek atvaltasi aranya a fentiek szerint megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettoeszkozértékének és Atvevd alap, mint jogutéd Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének hanyadosa.

Beolvadd alap2 befektetési jegyeinek az
Egyesiilés hatarnapjan érvényes egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Az Atvevd alap, mint jogutéd az Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke

Atvéltasi arany2=

Beolvadé alap3 és Atvevo alap atvaltasi aranya

a. Az Egyesiilés hatarnapjara vonatkozoan meg kell allapitani mind a Beolvado6 alap3 mind az
Atvevé alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a 4. pontban rogzitett, a
Beolvado alap3 és az Atvevo alap azonos értékelési elveknek megfeleléen.

b. A Beolvad6 alap3 befektetési jegyeinek atvaltasi aranya a fentiek szerint megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettdeszkozértékének és Atvevd alap, mint jogutod Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy befektetési jegyre juto nettd eszkdzértékének hanyadosa.

Beolvad6 alap3 befektetési jegyeinek az
Egyesiilés hatarnapjan érvényes egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Az Atvevd alap, mint jogutéd az Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettod
eszkozértéke

Atvaltasi arany3=

Az Atvaltasi aranyl, az Atvaltasi arany?2 és az Atvaltasi arany 3 (tovabbiakban: Atvaltasi aranyok) 6
tizedesjegy pontossaggal keriilnek megallapitasra. Azt Atvaltasi arany a Kbftv. 97. § szakaszaban®
rogzitett elveknek megfelelé szamitasi metédusanak és az Egyesiilés hatarnapjara megallapitott

497. § AEKBV-k hazai egyesiilése, tovabba olyan hataron atnyiilo egyesiilések esetében, ahol az atvevé alap magyarorszagi
székhelyit AEKBV, a beolvado és az atvevé AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjainak az egyesiilés soran alkalmazando
atvaltasi aranyat az alabbiak szerint kell megallapitani:

a) az egyesiilés hatalybalépésének napjara vonatkozoan kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként meg kell allapitani mind
a beolvado, mind az atvevd AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak egy értékpapirra jutd nettd eszkozértékét, a
beolvadé AEKBV esetén figyelembe véve az esetleges készpénzkifizetéseket;

b) a beolvadd AEKBYV netté eszkozértékét az atvevd AEKBYV értékelési elveivel azonos médon kell megallapitani;

¢) a beolvado AEKBV adott kollektiv befektetési értékpapir sorozatanak atvéltisi ardnya az adott sorozat fentiek szerint
megallapitott egy értékpapirra juté nettd eszkozértékének és az atvaltas soran adando 4tvevé AEKBYV kollektiv befektetési
értékpapir sorozat egy értékpapirra jutd nettd eszkozértékének a hanyadosa.



tényleges atvaltasi aranynak a feliilvizsgalata a Kbftv. 89. § szakasza® és az Alapkezel6vel tortént
megallapodas alapjan a Letétkezeld kotelezettsége.

6. AZEGYESULES HATALYBALEPESENEK TERVEZETT IDOPONTJA
A befektetési alapok Egyesiilésének idépontja: 2023. november 23.

7. AZ ESZKOZOK ATRUHAZASARA ES A KOLLEKTIV BEFEKTETESI ERTEKPAPIROK CSEREJERE
ALKALMAZANDO SZABALYOK

I. A Beolvado alapok befektetési jegyeire vonatkozoan 2023. november 16. 16.30 oraig adhato
vételi és visszavaltasi megbizas.

II. A Beolvado alapok és az Atvevd alap befekteti az Egyesiilésr6l sz016 tajékoztatas
kozzétételétdl 2023. november 16. 16:30-ig jogosultak a Beolvado alapok, illetve az Atvevé
alapban 1év6 befektetési jegyeiket dijmentesen visszavaltani.

Ill. A Beolvadd alapok befektetési jegyeinek forgalmazasa 2023. november 17. és 2023.
november 23. kozotti napokon felfiiggesztésre keriil, azaz a felfiiggesztés napjat megel6z6
forgalmazasi nap (2023. november 16.) 16:30-ig van lehet6ség a Beolvado alapok befektetési
jegyeinek forgalmazasara, ezt az idépontot kdvetéen a Beolvado alapok befektetési jegyeire
vételi és visszavaltasi megbizdsok nem adhatoak.

IV. Az Atvevé alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2023. november 17. és 2023. november
23. kozotti napokon felfiiggesztésre kertil, azaz a felfiiggesztés napjat megeldzo forgalmazasi
nap (2023. november 16.) 16.30-ig van lehetdség az Atvevé alap befektetési jegyeinek
forgalmazasara, ezt az idépontot kovetden az Atvevé alap befektetési jegyeire vételi és
visszavaltasi megbizasok nem adhatdak.

V. Az Alapkezel$ az Atvevé alap és a Beolvado alapok egy befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértékei alapjan az Egyesiilés hatarnapjara az 5. pontban leirt szamitasi modszerrel
meghatarozza az Atvaltasi aranyokat 2023. november 23. napjan.

VI. A befektetok értékpapirszamlajan torlésre (kivezetésre) keriilnek a Beolvado alapok
befektetési jegyei és az Atvev alap — mint jogutod — befektetési jegyei jovairasra keriilnek az
5. pontban leirt szamitasi modszerrel meghatarozott darabszdmban 2023. november 23.
napjan.

VII. A befektetd értékpapirszamlajan jovairasra keriild Atvevé alap — mint jogutdd — befektetési
jegy darabszama megegyezik a befektetd értékpapirszamlajan az Egyesiilés hatirnapjan

589. § (1) Magyarorszagi szé¢khelyii beolvadé AEKBV esetén erre irdnyulé megbizas alapjan az AEKBYV letétkezeldje, vagy
egy érvényes konyvvizsgaldi engedéllyel rendelkezd konyvvizsgald (konyvvizsgald cég) koteles feliilvizsgalni

a) az eszkozoknek és a kotelezettségeknek 97. § szerinti, az alkalmazandoé atvaltasi arany kiszamitasanak idépontjaban torténd
értékelésére vonatkozoan elfogadott feltételeket,

b) a kollektiv befektetési értékpapironkénti készpénzkifizetés mértékét,

C) az atvaltasi arany szamitasi modszerét, valamint a 97. § szerinti id6pontban megallapitott tényleges atvaltasi aranyt.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazaséban a beolvado AEKBV kényvvizsgaldja vagy az atvevé AEKBV konyvvizsgaloja fiiggetlen
konyvvizsgaloknak mindsiilnek.

(3) Az (1) bekezdés szerinti ellendrzésrdl késziilt jelentést mind a beolvadé AEKBV, mind az atvevé AEKBV befektet6i és a
feliigyeleti hatosagok szamara kérésre téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.



nyilvantartott Beolvado alapok befektetési jegy darabszama és az atvaltasi arfolyam
szorzataval.

VIII. A Beolvadé alapok befektetdi az Atvevd alap — mint jogutod — megfelel sorozata befektetési
jegyeivel fognak rendelkezni. A befekteték értékpapirszamlajan jovairasra keriilé Atvevo alap
befektetési jegy darabszamanak tort része felfelé kerekitésre keriil egész szamra, igy jovairasra
csak egész darabszdmu befektetési jegy keriilhet. Az Egyesiilés soran alkalmazott felfelé
kerekitési eljaras soran esetlegesen keletkezo tobblet befektetési jegyek értékének megfeleld
sajat tokét az Alapkezeld potolja a jogutdd alap szamara.

IX. A Beolvado alapoknak az Egyesiilés hatarnapjan (2023. november 16.) meglévé portfolioik,
eszkozeik, koveteléseik és kotelezettségeik atvezetésre keriilnek az Atvevd alap — mint
jogutdd — az Egyesiilés hatarnapjan érvényes portfolio, eszkozok, kovetelések, illetve
kotelezettségek allomanyaba.

X. A KELER Zrt. (székhely: 1074 Budapest, Rakoczi at 70-72.; cégjegyzékszam: 01-10-
042346) az Alapkezeld utasitisa alapjan az Egyesiilés hatalybalépésének napjan torli a
rendszeréb6l a Beolvadd alapok befektetési jegyeit és megkeletkezteti sziikséges
darabszamban az Atvevd alap befektetési jegyeit.

XIl. A Beolvado alapok befektetdi az Atvevd alap befektetési jegyeit a kovetkezd forgalmazasi
naptol 2023. november 24. napjatol valthatjak vissza.

XIl. Az Atvevé alap AlapkezelSje az Egyesiilés hatarnapjara vonatkozoéan a Kbftv. 99. § (4)
bekezdésének® megfelelden egyesiilési jelentést készit. Az egyesiilési jelentést az Alapkezeld
és az Atvevé alap Letétkezelje egyeztet. Az egyesiilési jelentést az Alapkezeld és az Atvev
alap Letétkezel6je egyarant alairnak és felelosséget vallalnak az abban foglaltak valodisagaért.
Az egyesiilési jelentést az Egyesiilést kovetden 8 munkanapon beliil az Alapkezelé a Magyar
Nemzeti Bank szamara tajékoztatasul megkiildi és kérésre a befektet6k rendelkezésére
bocsatja. Az egyesiilési jelentés tartalmazza:

= a Beolvado alapok és az Atvevd alap eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes
felsorolasat és értékét az Egyesiilés elott és azt kovetden;

= kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az 9sszesitett nettd eszkozértékeket;

= akollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

= az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértéket, és

= az Egyesiilés soran alkalmazott Atvaltasi aranyokat.

Mind a Beolvad6 alapok, mind az Atvevd alap befektetéi jogosultak az egyesiiléssel kapcsolatos
informaciokhoz hozzaférmi. Az Alapkezel6 a Beolvadé alapok és az Atvevé alap vonatkozé rendszeres
¢s rendkiviili  t4jékoztatasi  kotelezettségének  teljesitésére a  kozzétételi  helyeket
(https://kozzetetelek.mnb.hu, www.erstealapkezelo.hu), valamint a forgalmazasi helyeket hasznalja.

699. § (4) Az atvevé AEKBYV alapkezelSje az egyesiilés hatalybalépésének napjara vonatkozoan az alap egyesiilést kovetd
vagyonarol egyesiilési jelentést készit, amelyet egyeztet az alap letétkezelGjével. A jelentést az egyesiilést kovetd 8
munkanapon beliil tajékoztatasul meg kell kiildeni a Feligyeletnek, valamint kérésre a befektetdk rendelkezésére kell
bocsatani. Az egyesiilési jelentésnek tartalmaznia kell

a) a beolvado és az atvevé AEKBV-k eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat és értékét az egyesiilés elétt és azt
kovetben;

b) kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az dsszesitett nettd eszkdzértékeket;

c) a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

d) az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkdzértéket, és

e) az egyesiilés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.


https://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.erstealapkezelo.hu/

Ezeken a kozzétételi helyeken minden, az Egyesiiléssel kapcsolatos anyag (Befektetoknek szolo
tajékoztatas, az Egyesiilési Tervezet, az Alapok Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és PRIIPs rendelet
szerinti kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumok) megjelenésre keriil.

Budapest, 2023. oktdber 12.

Erste Alapkezel6 Zrt.



