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1. A tervezett egyesiilés hattere és indokai

A beolvadé befektetési alap adatai:

az Alap neve

Alpok ToOkevédett Megtakaritdsi Nyiltvégii
Befektetési Alap

az Alap rovid neve

Alpok Tokevédett Megtakaritasi Alap

az Alap miikodési forméja

nyilvanos

az Alap fajtija nyiltvégl

az Alap elsOdleges eszkdzkategoridja értékpapiralap

az Alap harmonizécidja AEKBYV irdnyelv alapjan nem harmonizalt
alap

az Alap futamideje hatdrozatlan

az Alap nyilvantartdsba vételi adatai Az Alapot a Feliigyelet 2009. 11. 16. napjan
vette nyilvéantartasba 1111-362
lajstromszamon

az Alap befektetési jegyének neve

Alpok Tokevédett Megtakaritdsi Befektetési
Alap befektetési jegy befektetési jegy

az Alap 4ltal kibocsétott jegyek devizaneme

forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek | 1 forint
névértéke
az Alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek | HUO000708268

ISIN azonositdja

Az atvevo (jogutod) befektetési alap adatai:

az Alap neve

Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégii
Befektetési Alap

az Alap rovid neve

Erste TOkevédett Kamatoptimum Alap

az Alap miikodési forméja

nyilvanos

az Alap fajtija nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkdzkategoridja értékpapiralap

az Alap harmonizécidja AEKBYV irdnyelv alapjan nem harmonizalt
alap

az Alap futamideje hatdrozatlan

az Alap nyilvantartdsba vételi adatai Az Alapot a Feliigyelet 2009. 10. 21 napjan
vette nyilvéantartasba 1111-356
lajstromszamon.

az Alap 4ltal kibocsatott jegyek devizaneme | forint

az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek | 1 forint

névértéke

az Alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek | HUO000708243

ISIN azonositdja




Az Alapkezeld a 21/2013. szamd, 2013. janius 3. napjan kelt vezérigazgat6i utasitisban
dontott a nyilvanos, nyiltvégli, hatdrozatlan futamidejii Alpok Tokevédett Megtakaritasi
Nyiltvégli Befektetési Alap (Beolvadé alap), nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan futamideji
Erste Tokevédett Kamatoptimum Nyiltvégli Befektetési Alapba (Atvevé alap) 2013.
szeptember 2. napjan torténd beolvadasrol, amely beolvadds a Batv. 62. § (1) bekezdés a)
pontja' szerinti egyesiilést jelent. Ennek megfeleléen a Beolvadé alap befektetSi az Atvevé
alap megfelel6 szdmu befektetési jegyeihez jutnak, tehdt a Beolvad6 alap visszavaltasi
lehetdséggel nem €16 befektetdi készpénzkifizetésekben nem részesiilnek. A beolvadds soran
a Beolvadé alap minden eszkdzét és kotelezettségét az Atvevé alapra ruhdzza ét.

Az egyesiilés indoka, hogy az Alapkezelé az Egyesiiléssel atlathatobba kivanja tenni a
Befektetok szdmara a termékpalettajat. Ezért az Alapkezeld optimalizélni kivanja a hasonlé
befektetési politikdval rendelkezd alapok korét és szamat, amelynek kovetkeztében az
egyesiiléssel érintett alapok koltséghatékonyabb formaban miikddhetnek, biztositva a
BefektetOk szamara a méretgazdasagossag dltal elérhetd elonyoket.

2. A tervezett egyesiilésnek a varhat6 hatisa mind a beolvadé, mind az atvevo
befektetési alap befektetoi tekintetében

A befektetok jogaiban bekovetkezo valtozas

A Beolvado alap befektetOinek jogaiban bekovetkezo valtozasok

Az Egyesiilés hatdlybalépésének napjan a Beolvadé alap megszlinik és minden eszkozét és
kotelezettségét az Atvevé alapra ruhdzza ét.

Azoknak, a Beolvadé alap befektetési jegyeivel rendelkezd befektetoknek, akik tovabbra is
szeretnének részesiilni a jogutéd (Atvevd alap) alap befektetéseibdl, igy megtakaritdsaikat
tovabbra is fent kivanjdk tartani, az egyesiiléssel kapcsolatban nincsen teenddjiik, mivel a
megtakaritisaik automatikusan — az egyesiilés hatdlybalépésének napjdval — atkeriilnek az
Atvevé alap vagyondba, s a beolvaddst kovetden az Atvevd alap befektetéseibél részesiilnek a
befektetdk.

Azoknak, a Beolvadé alap befektetési jegyeivel rendelkezd befektetOknek, akik nem kivannak
a jogutéd (Atvevd) alap befektetéseibél részesiilni, lehetéségiik van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen visszavaltsdk a Forgalmazasi helyeken.

A Batv. 73. § (1) bekezdése alapjan a Beolvadé alap befektetési jegyeivel rendelkezo
befektetoket a dijmentes visszavaltds joga a tervezett egyesiilésrol szol6o tdjékoztatdstol az
atvéltdsi arany kiszamitasdnak idopontja (2013. szeptember 2.) eldtti 5. munkanapig
(Atmeneti id8szak), azaz 2013. augusztus 26. napjdig illetné meg. Azonban az Alapkezeld és

1162.8 (1) A 63-77. § alkalmazasaban egyesiilésnek mindsiil az olyan miivelet:
a) amelynek sordn egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvadé AEKBV)
megsziinésekor minden eszkozét és kotelezettségét masik mitkodé6 AEKBV-re vagy annak egy részalapjara
ruhdzza 4t (a tovabbiakban: dtvevé AEKBV) és cserébe a beolvadé AEKBV befektetdi az dtvevé AEKBV
megfeleld szdmu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettd
eszkozértékének 10 szdzalékat nem meghaladé mértékii készpénzkifizetésben részesiilnek

3



a Forgalmazé a befektetok javara 2013. augusztus 29. 16:30 -ig biztositja a Beolvado alap
befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasat.

Ha a befektetok a Beolvad6 alap befektetési jegyeit a fenti iddszak alatt elmulasztjdk
visszavaltani, igy nem élnek a dijmentes visszavaltds lehetdségével, az Egyesiilés
hatdlybalépésének napjan (2013. szeptember 2.) az Atvevé alap befektetSivé valnak és a
Beolvadast kovetd elsé forgalmazasi naptdl kezdve (2013. szeptember 3. napjan) mar a
jogutéd (Atvevd) alap befektetéiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Atvevd alap befektetdinek jogaiban bekdvetkezd valtozdsok

Az Atvevl befektetési alap befektetési jegyeivel rendelkezd befekteték szdmdra az Egyesiilés
nem jelent valtozdst. Az Egyesiiléssel az Atvevd alap befektetési jegyeinek Osszesitett
darabszdma és az Atvevd alap Osszesitett netté eszkozértéke né meg (a Beolvadé alap
befogadasanak kovetkeztében) az egyesiilés hatdlybalépését kovetd banki munkanapon.

A Batv. 73. § (1) bekezdése alapjan az Atvevd alap befektetési jegyeivel rendelkezd
befektetdit is megilleti a befektetési jegyeik dijmentes visszavéltasdnak joga (amennyiben a
beolvaddst kovetden mar nem, vagy csak részben kivdnnak az alap befektetéseibdl
részesiilni).

Az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezd befektetSket a dijmentes visszavaltas joga a
tervezett egyesiilésrol szol6 tdjékoztatastol az atvaltasi ardny kiszamitadsdnak idépontja (2013.
szeptember 2.) el6tti 5. munkanapig (Atmeneti id3szak), azaz 2013. augusztus 26. napjaig
illetné meg. Azonban az Alapkezeld €s a Forgalmaz6 a befektetok javara 2013. augusztus 29.
16:00 éraig biztositja az Atvevé alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavéltsat.

Az Atvevé alap befektetdinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alap befektetéseibdl)
az egyesiilés kapcsolatban semmilyen teenddjiik nincs, az egyesiilés nem jar semmilyen

koltséggel.

Adoézasi szabalyok

A személyi jovedelemadorodl szol6 1995. évi CXVIL torvény (Szja.) 65. § (6) bekezdésének
értelmében az Szja. 65. § (1) bekezdése szerinti kamatjovedelem vonatkozdsdban bevaltdsnak
mindsiil a befektetési alap atalakuldsa/beolvadédsa révén a jogutdd alap befektetési jegyére
(jegyeire) torténd atvaltas is.

Ebben az esetben az utébbi(ak) megszerzésre forditott értékének - ha az magasabb a jogeldd
alap befektetési jegye megszerzésére forditott értéknél - az atvaltasndl figyelembe vett értéket
kell tekinteni azzal, hogy az ilyen bevaltiskor megallapitott adét a késdbbiekben az (1)
bekezdés bb) pontjanak” rendelkezése szerint a bevaltast kovetden keletkezd kamatjovedelem

> bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a tékepiacrél szold torvény szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovdbba a
Gazdasagi Egyiittmtikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikodé tézsdén torténd atruhdzasat]
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addjdhoz hozzdadva, azzal egyiitt, vagy az emlitett szerzési ért€knek a rendelkezés
alkalmazdsdval a bevételt meghaladé részére az ad6 (2) bekezdés szerinti mértékével
szamitott 0sszeggel csokkentve kell megfizetni.

Az Szja. hatdlyos rendelkezései szerint:

Kamatjovedelemnek mindsiilnek a kovetkezok:
65.8 (1)

b) a nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl sz616 torvényben ilyenként
meghatdrozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében
- figyelemmel a (6) bekezdés rendelkezéseire is

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsig megszerzése szempontjabdl meghatarozott
idOpontban torténd tulajdonban tartds alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam
cimén kifizetett (jovairt) bevétel

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tokepiacrdl sz6l6 torvény szerinti tézsdén, valamint birmely EGT-
allamban, tovdbbd a Gazdasagi Egyiittmikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
tagdllamédban miikodo t6zsdén torténd dtruhdzasit] a maganszemélyt megilletd bevételbdl -
fliggetleniil attdl, hogy az miként oszlik meg nett6 arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy
hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre irdnyad6 rendelkezések szerint
megallapitott rész

A kamatjovedelem utan az adét - amennyiben a kamatjovedelem

a) kifizet6tdl [ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet kifizetd/juttatd hitelintézetet,
befektetési szolgaltatét is] szarmazik - a megszerzés idépontjara a Kkifizeté allapitja meg,
vonja le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a
maganszemély az adoéhatésdgi  kozremlUkodés nélkiil elkészitett bevalldsdban vagy
onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolddé jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megallapitasandl nem vett figyelembe

aa) a kifizet6 altal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetdé a maganszemély
kérelmére feltiinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magénszemély a kamatjovedelmet és a levont adot az aa) pont szerinti
igazolas alapjan bevallja (bevallotta).

Az addzédsi tudnivalok nem tartalmaznak teljes korli informdécidkat, kérjiik, dontése
meghozatala eldtt részletesen tdjékozddjon a kamatjovedelemmel, és az egyéb addzési
kérdésekkel kapcsolatos jogszabalyi feltételekrdl, valamint konzultdljon ad6tanacsaddjaval.

Az Atvevd és a Beolvadé alap dltal biztositott tdkevédelem

Az Alapkezeld az Atvevd alap esetében tovdbbra is fenntartja a Batv. 23. § (2) bekezdés
szerinti tOkevédelemre vonatkozd igéretet, amely tokevédelmet tovdbbra is kizardlag a

a maganszemélyt megilleté bevételbdl - fiiggetleniil attdl, hogy az miként oszlik meg nett6 arfolyamérték és
felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyadé rendelkezések
szerint megallapitott rész;



befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld, vagy mas, harmadik személy garancidt nem
vallal.

A befektetési politikaban bekovetkez0 esetleges valtozasok

Az egyesiilés eredményeként az Alapkezeld altal kezelt, viszonylag kisméretli (koriilbeliil 2
millidard Ft-os netté eszkozértékil) alap beleolvad egy viszonylag nagyméretii (jelenleg tobb
mint 40 milliard forintos nett6 eszkozértékil) alapba oly médon, hogy a 2 éves tOkevédelem és
a maximum 2 éves atlagos hatralevo futamidejli portfélié kezelési gyakorlat a tovabbiakban is
fennmarad.

Tekintettel arra, hogy a mind a Beolvadé, mind az Atvevé alap hatralevd 4tlagos futamideje 1
év alatt van (a Beolvadé alap: 0,99 év az Atvevd alap: 0,66 év) és az alapok portféliéjaban,
forintban és euréban kibocsatott, a magyar allam &ltal garantalt értékpapirok, tovabba forint és
deviza bankbetétetek taldlhatok. A deviza kitettségek minden esetben (vagyis a betéteknél és a
kotvényeknél egyarant) hatdridés devizaeladdssal forintra fedezve vannak. Lényeges
atalakitas a portfolié szerkezetében nem varhaté sem az egyesiilés hatdlyba 1épése elott, sem
azt kovetden.

Az egyesiilést megelézden és az Egvesiilést kovetden a jogutdd (Atvevd) befektetési alap
befektetési politikdja:

Az Alap tokevédett, ennek megfeleldéen befektetési politikdja biztositja, hogy a befektetd jelen
befektetését tokeveszteség nem érheti legalabb 2 éves befektetés utdn. Az Alapkezeld célja
olyan értékpapiralap létrehozdsa, amely eszkozeit olyan hazai 4llampapirokba, véllalati
kotvényekbe, pénzpiaci eszkozokbe, és ezek repo ligyleteibe, illetve bankbetétbe fekteti,
amely 2 éves befektetésre biztositja a tOkevédelmet az Alap szdmdra. Az Alapkezeld
befektetési irdnyelvként szem el6tt tartja, hogy az Alap portfoli6janak atlagos hatralévo
futamideje (duration) ne haladja meg a 2 évet.

A befektetOk az Alap segitségével kozéptavon stabil megtakaritasi format, értéknovekedést
érhetnek el. A Batv. 23. § (2) bekezdése szerinti tokevédelmet az Alap befektetési politikdja
tdmasztja ald. A tokevédelmet kizardlag a befektetési politika biztositja, arra az Alapkezeld,
vagy mas, harmadik személy garanciat nem véllal.

A Kiemelt befektetdi informaciokban kozzétett ielenleé hatalyos dijak és koltségek
osszehasonlitasa:

A Kiemelt befektetdi informacidkban kozzétett dssze dij és koltség a Beolvadé és az Atvevd
alap esetében az alabbiak szerint alakultak:

| Atvevé Alap | Beolvadé Alap
Az On befektetése el6tt vagy utin felszamolt egyszeri dijak
Vételi dij max. 2%, min. 600 Ft max. 2%
Visszavaltasi dij max. 2%, min. 600 Ft max. 2%




Fél éven beluli visszavaltas

1 hénapon beliili visszavaltas

Biintetd jutalék esetén max. 2%* esetén 2%**
Az egy év soran az alapbol levont dijak

Foly6 koltségek 1.47% 1.72%

Teljesitménydi] Nincs Nincs

* Figyelem: Amennyiben a Befektetd a vésarlastdl szamitott fél éven beliil valtja vissza
befektetési jegyeit, gy a visszavdltast a visszavaltott Befektetési jegyek netté eszkozértéke
maximum 2,0%-anak megfeleld mértékii biinteto jutalék terheli.

**Figyelem: Amennyiben a Befektetd a vasarlastdl szamitott 1 hénapon beliil véltja vissza
befektetési jegyeit, gy a visszavaltast a visszavaltott Befektetési jegyek netté eszkozértéke
2,0%-anak megfeleld mértékil biinteto jutalék terheli.

Az Egyesiilést kovetden a jogutod (Atvevﬁ alap) koltségei az alabbiak szerint alakulnak:

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamolt egyszeri dijak
Vételi dij max. 2%, min. 600 Ft
Visszavaltési dij max. 2%, min. 600 Ft

Biinteto jutalék Nincs

Az egy év soran az alapbdl levont dijak

Foly6 koltségek 1.47%

Teljesitménydij Nincs

A befektetok tervezett egyesiiléssel kapcsolatos jogai:

Mind a Beolvad6, mind az Atvevd alap befektetdi jogosultak az Egyesiiléssel kapcsolatos
informéciokhoz hozzaférni. Az Alapkezel6 az alapokra vonatkozé rendszeres és rendkiviili
tdjékoztatasi kotelezettségének teljesitésére a kozzétételi helyeket (www.kozzetetelek.hu,
www.erstealapkezelo.hu), valamint a forgalmazasi helyeket hasznalja. Ezeken a kozzétételi
helyeken minden, az egyesiiléssel kapcsolatos anyag (Befektetoknek szol6 tdjékoztatds, az
Alapok tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és Kiemelt Befektetdi Informacidja) megjelenésre
keriil.

A Beolvadé alap letétkezeldje vagy egy érvényes konyvvizsgdloi engedéllyel rendelkezd
konyvvizsgdlé koteles feliilvizsgdlni az alap portfolidjdban 1évé eszkozoknek és
kotelezettségeknek az atvdltdsi ardny kiszamitdsanak idOpontjdban torténd értékelésére
vonatkozdan elfogadott feltételeket, az atvaltdsi ardny szdmitdsdnak moddszerét valamint a
megdllapitott tényleges 4tvéltasi ardnyt. Az ellendrzésrdl jelentés késziil, amelyet mind a
Beolvadé, mind az Atvevd alap befektet6i részére kérésre mésolati formédban téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani.

Az Alapkezeld az Egyesiilésrdl a Batv. 77. § (4) bekezdése szerinti egyesiilési jelentést készit,
melyet az Egyesiilést kovetdé nyolc munkanapon beliill tdjékoztatdsul megkiild a
Feliigyeletnek, valamint kérésre a BefektetOk rendelkezésére bocsatja. Ezen feliill az
Alapkezel§ a jelentést az Atvevd alap kozzétételi helyein is elérhetvé teszi.



Felhivjuk a Tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy mind a Beolvadé, mind az Atvevd alap
befektet6it megilleti az a jog, hogy befektetési jegyeik téritésmentesen visszavaltdsara
kérelmet nytjtsanak be 2013. augusztus 29. napjdig.

Az Alapkezel§ kiilon lehetséget nem biztosit arra, hogy a Beolvadé és az Atvevé alap
befektetési jegyeit Befektetdink egy masik befektetési alap befektetési jegyeire atvaltsik.

Az egyesiilés részletes menetrendje

A Beolvad6 alap befektetési jegyeire vonatkozdéan 2013. augusztus 29. 16:30- ig adhat6
vételi és visszavaltasi megbizas.

Az Atvevd alap befektetési jegyeire vonatkozéan a kezelési szabdlyzatban foglaltaknak
megfeleléen folyamatosan adhat6 vételi és visszavaltasi megbizas.

A Beolvadé és az Atvevd alap befektetéi a befektetknek szol6 tdjékoztatds kozzétételétol
2013. augusztus 29. 16:30-ig jogosultak a Beolvadd, illetve az Atvevé alapban 1évé
befektetési jegyeiket dijmentesen visszavéaltani.

A Beolvad6 alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2013. augusztus 30. napjatél 2013.
szeptember 2. napjaig felfiiggesztésre Kkeriil, azaz a felfiiggesztés napjat megel6zo
forgalmazasi nap (2013. augusztus 29.) 16:30-ig van lehet6ség a Beolvad6 alap befektetési
jegyeire vonatkozé megbizdsok addsdra, ezen az id6pontot kovetéen a Beolvadd alap
befektetési jegyeire adott megbizdsok érvénytelenek.

Az Atvevd alap befektetési jegyeire vételi és visszavaltdsi megbizds folyamatosan adhatd,
ugyanakkor felhivjuk a befektet6k figyelmét arra, hogy az Atvevd alap befektetési jegyeire
2013. augusztus 30-an adott visszavaltasi megbizas teljesitésére 2013. szeptember 2.
napjan keriil sor, tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 az Atvevé alap esetében mind a vételi
mind a visszavaltdsai megbizdsok forgalmazas-teljesitési napjat 2013. augusztus 30. napi
hatallyal T+1 munkanapra kivanja mddositani.

2013. szeptember 2. napjan meghatdrozasra keriil az Atvevé és a Beolvadé befektetési alap
egy befektetési jegyére jutd netté eszkozértékei alapjan a beolvadds hatdrnapjara, az S.
pontban leirt szamit4dsi mdédszerrel meghatdrozza az atvaltasi arany.

2013. szeptember 2. napjin a befektetOk értékpapirszdmldjan torlésre keriilnek a beolvadd
alap befektetési jegyei, amelyek 2013. szeptember 3. napjdn jOvdirdsra keriilnek a jogutdd
(Atvevd) alap befektetési jegyei az 5. pontban leirt szdmitdsi médszerrel meghatdrozott
darabszamban.

A Beolvadé alap befektet6i a jogutéd (Atvevé alap) befektetési alap befektetési jegyeire 2013.
szeptember 3. napjan adhatnak el6szor megbizast.

A Batv. 77. § (4) bekezdésének megfelelden az Egyesiilés hatdlybalépésének napjira
vonatkozéan az alap Egyesiilést kovetd vagyondrdl egyesiilési jelentést készit, amelyet



egyeztet az alap letétkezelOjével. Az egyesiilési jelentést az Alapkezel6 és a letétkezeld is
alairja, és ezzel feleldsséget vallal az abban foglaltak valédisagéért.
A jelentést az egyesiilést kovetd 8 munkanapon beliil tdjékoztatdsul megkiildi a
Feliigyeletnek, valamint kérésre a befektetOk rendelkezésére bocsatja. Az egyesiilési
jelentésnek tartalmazza:

-a beolvadé és az dtvevé AEKBV-k eszkozeinek és kitelezettségeinek tételes felsoroldsat
és értékét az egyesiilés elott és azt kdvetden;

- kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az 6sszesitett nettd eszkozértékeket;

- a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

- az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd netté eszkozértéket, és
- az egyesiilés sordn alkalmazott 4tvaltasi aranyt.

Budapest, 2013. julius 30.



