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Figyelmeztetés
A Kibocsátó befektetési jegyeinek jegyzése / vásárlása csak akkor
érvényes, ha az a hatályos (teljes és egyszerűsített) tájékoztatónak és a
kapcsolódó legújabb éves jelentésnek, vagy ha a legutolsó féléves
jelentés ennél későbbi, akkor annak megfelelően történik. Egyik fél sem
szolgáltathat más információt, mint a jelen tájékoztatóban vagy az
egyszerűsített tájékoztatóban, valamint az abban hivatkozott,
nyilvánosan rendelkezésre állóként megjelölt dokumentumokban
található információkat

A jelen tájékoztató a részalapokra általánosan vonatkozó
keretszabályokat mutatja be részletesen, ezért ezt az egyes
részalapokra vonatkozó egyedi tájékoztatókkal együtt kell
értelmezni. Ezen egyedi tájékoztatók az egyes részalapok
kibocsátásával egy időben jelennek meg, és a teljes, valamint az
egyszerűsített tájékoztató szerves részét képezik. Felkérjük a
potenciális befektetőket, hogy befektetés előtt olvassák el az
egyedi tájékoztatókat is.

A (teljes és az egyszerűsített) tájékoztató rendszeresen kiegészítésre
kerül a fontosabb változásokkal. Tanácsoljuk a befektetőknek, hogy a
vegyék fel a kapcsolatot a Kibocsátóval és győződjenek meg arról, hogy
a legfrissebb tájékoztatóval rendelkeznek. A Kibocsátó az egyszerűsített
tájékoztató legfrissebb változatát az értékpapír-tulajdonosok és a
potenciális befektetők kérésére, térítésmentesen rendelkezésükre
bocsátja.

A Kibocsátó Luxembourgban bejegyzett társaság, amely a szükséges
engedélyeket az illetékes luxembourgi hatóságtól szerezte meg. Ez
semmilyen módon sem értelmezhető úgy, hogy az illetékes luxembourgi
hatóság a jelen tájékoztató tartalmát vagy a Kibocsátó befektetési
jegyeinek minőségét, vagy a mögöttük álló befektetések minőségét
jóváhagyta volna. A Kibocsátó működése az illetékes luxembourgi
hatóság prudenciális felügyelete alatt áll.

Továbbá a Kibocsátó nem tartozik az amerikai befektetési
vállalkozásokról szóló 1940. évi törvény vagy bármely ország hasonló
jogi szabályozásának hatálya alá, kivéve, ha a jelen tájékoztató ettől
eltérően rendelkezik. Továbbá a Kibocsátó nem tartozik az amerikai
átruházható értékpapírokról szóló 1933. évi törvény vagy bármely
ország hasonló jogi szabályozásának hatálya alá, kivéve, ha a jelen
tájékoztató ettől eltérően rendelkezik.

A Kibocsátó befektetési jegyei nem ajánlhatók fel értékesítésre, nem
adhatók el és nem ruházhatóak át az Amerikai Egyesült Államokban,
annak területén vagy birtokain, továbbá az amerikai 1933. évi törvény
alapján hozott „Regulation S” (S rendelet) által meghatározott „amerikai
személyek” részére, (e meghatározás változhat a vonatkozó
jogszabályok, előírások és értelmezések függvényében); kivéve, ha a
befektetési jegyekkel folytatott ügylet nem ütközik az Amerikai Egyesült
Államok átruházható értékpapírokra vonatkozó jogszabályaiba.

A befektető számára előírható annak igazolása, hogy nem minősül
„amerikai személy”-nek, továbbá hogy nem „amerikai személy” nevében
vagy javára jegyez befektetési jegyeket.

A befektetőknek javasoljuk, hogy tájékozódjanak azzal kapcsolatban,
milyen jogszabályok és szabályzatok (különös tekintettel adózásra és
devizakorlátozásokra vonatkozó rendelkezésekre) vonatkoznak
származási országuk, lakhelyük, illetve székhelyük szerint a Kibocsátó
által kibocsátott befektetési jegyekbe történő befektetésekre. A
befektetőknek javasoljuk, hogy az e tájékoztatóban foglaltakról
egyeztessenek saját pénzügyi, jogi vagy számviteli tanácsadójukkal.

A Kibocsátó tanúsítja, hogy megfelel a pénzmosás- és a terrorizmus
finanszírozásának megelőzését szolgáló minden luxemburgi jogi és
felügyeleti előírásnak.

Az Igazgatótanács a jelen tájékoztatóban közölt információk
pontosságáért annak megjelenési időpontjára vonatkozóan vállal
felelősséget. A tőle elvárható tájékozottságnak megfelelően az
Igazgatótanács tanúsítja, hogy a tájékoztatóban szereplő információk

helyesen és pontosan kerültek bemutatásra, és hogy nem hallgat el
olyan információt, amely megjelenése esetén a dokumentumban
foglaltak tartalmát jelentősen befolyásolta volna. A Kibocsátó befektetési
jegyeinek értéke számos tényezőtől függően ingadozhat. Minden
hozamra vonatkozó becslés vagy korábbi időszakok teljesítményére
történő utalás csupán tájékoztatási célokat szolgál, és semmiképpen
sem minősül biztosítéknak a jövőbeni teljesítményekre vonatkozóan.
Ennek következtében az Igazgatótanács felhívja a befektetők figyelmét,
hogy a szokásos üzletmenet részeként – tekintettel arra, hogy a
portfólióban tartott értékpapírok árfolyama ingadozhat – a befektetési
jegyek visszaváltási ára a vételi árnál magasabb és alacsonyabb is
lehet.

A tájékoztató hivatalos nyelve az angol. Ugyanakkor fordítások más
nyelveken is készülhetnek. Amennyiben eltérés van a tájékoztató az
angol nyelvű változatés egyéb nyelven kiadott változatai között, az az
angol nyelvű változat az irányadó, kivéve ha (és kizárólag e pont
tekintetében) az adott ország – ahol a befektetési jegyek nyilvános
forgalmazásra kerülnek – jogszabályai eltérően rendelkeznek.
Mindazonáltal a tájékoztatót ebben az esetben is a luxemburgi jog
alapján kell értelmezni. A Kibocsátó értékpapírjaiba történő
befektetésekkel kapcsolatos jogviták vagy vitás esetek rendezése a
luxemburgi jog alapján történik.

EZ A TÁJÉKOZTATÓ SEMMILYEN KÖRÜLMÉNYEK KÖZÖTT SEM
MINŐSÜL NYILVÁNOS AJÁNLATTÉTELNEK VAGY FELHÍVÁSNAK
OLYAN ORSZÁGOKBAN, AMELYEKBEN JOGELLENES AZ ILYEN
NYILVÁNOS AJÁNLATTÉTEL VAGY FELHÍVÁS. EZ A TÁJÉKOZTATÓ
SEMMILYEN KÖRÜLMÉNYEK KÖZÖTT SEM KÉPEZ OLYAN
SZEMÉLYNEK SZÓLÓ AJÁNLATTÉTELT VAGY FELHÍVÁST, AKIHEZ
JOGELLENES ILYEN AJÁNLATOT VAGY FELHÍVÁST CÍMEZNI.
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I. RÉSZ: A KIBOCSÁTÓRA
VONATKOZÓ ALAPVETŐ
INFORMÁCIÓK
A Kibocsátó rövid bemutatása

Az alapítás helye, formája és időpontja
A társaságot Luxembourgban, a Luxemburgi Nagyhercegségben
alapították, több részalappal rendelkező, átruházható értékpapírokba
fektető, változó tőkéjű, nyílt végű kollektív befektetési vállalkozás (nyílt
végű befektetési alap) formában, 1993. szeptember 6.-án.

Székhelye

52, route d’Esch – L-1470 Luxembourg

Kereskedelmi és cégnyilvántartás

B 44.873 számon

A luxemburgi felügyeleti hatóság

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) – [Pénzügyi
Szektort Felügyelő Bizottság]

Igazgatótanács

Elnök:

Michel van Elk
Elnök
Igazgató és Marketing és értékesítési vezető,
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Igazgatók:

Jonathan Atack
Pénzügyi és kockázatkezelési vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

David Eckert
Igazgatási vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Maurice Hannon
Jogi, megfelelési és telepítési vezető
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

Jan Straatman
Befektetési vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Maaike van Meer
Jogi osztályvezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Független könyvvizsgáló

Ernst & Young, société anonyme (nyilvános részvénytársaság)
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach
(BP 780 - L-2017 Luxembourg)

Alapkezelő
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

A portfóliókezelők
ING Asset Management B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

ING Clarion Real Estate Securities LP.
259 North Radnor Chester Road, Radnor, 19087 Pennsylvania

ING Investment Management (Dubai) Limited (ING Befektetéskeze-
lés (Dubai))
20, Al Attar Business Tower
Sheikh Zayed Road
Dubai UAE Centre

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd.
39/F One International Finance Centre,
1 Harbour View Street, Central, Hong Kong

ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Ltd
9 Raffles Place
# 23-08 Republic Plaza
048619 Singapore (Szingapúr)

ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Brüsszel 1050, Belgium

ING Investment Management Co.
230 Park Avenue, New York, NY 10169, Egyesült Államok

ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd
The New Otani Garden Court 19F,
4-1 Kioicho, Chiyoda-Ku, Tokió, Japán, 102-0094

Letétkezelő
ING Luxembourg S.A., société anonyme (nyilvános részvénytársaság)
52, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Központi ügyintézés

ING Investment Management Luxembourg S.A., société anonyme
(nyilvános részvénytársaság)
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

Transzferügynök és nyilvántartási ügynök

ING Luxembourg S.A., société anonyme (nyilvános részvénytársaság)
52, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Garanciavállaló

ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Jegyzések, visszaváltások, átváltások, pénzügyi
szolgáltatások

ING Luxembourg S.A. vagy bármely más olyan intézmény, amelynek
neve az éves vagy féléves beszámolókban fel van tüntetve.
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Pénzügyi év

Október 1-jétől a következő év szeptember 30-ig

Éves közgyűlés időpontja
Január negyedik csütörtökén, (luxemburgi idő szerint) 14 órakor

(Ha ez a nap Luxemburgban nem banki munkanap, a közgyűlést a
következő banki munkanapon tartják)
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I. Befektetésekre vonatkozó tájékoztatás

Általános információk

A Kibocsátó kizárólagos célja a rendelkezésére álló tõke átruházható
értékpapírokba és/vagy a 2002. december 20-i törvény 41 (1) cikkében
foglalt egyéb likvid pénzügyi eszközökbe történõ befektetése annak
érdekében, hogy a befektetõk részesedjenek a portfoliókezelésbõl
származó eredménybõl. A Kibocsátó köteles betartani a 2002.
december 20-i törvény I. részében foglalt befektetési korlátokat.

Célkitûzéseinek megvalósításához a Kibocsátó kínálhat többféle, külön
kezelt és külön nyilvántartott részalapból álló választékot. A különbözõ
részalapok befektetési politikája az egyes részalapokra vonatkozó
egyedi tájékoztatóban található. A befektetések tekintetében egy adott
részalap eszközei kizárólag az adott részalapra vonatkozó tartozások,
források és kötelezettségek fedezetét képezik. Az egyes részalapokat a
befektetõk egymás közötti viszonyában önálló jogalanyként kell kezelni.

Az Igazgatótanács jogosult az egyes részalapokon belül egy vagy több
befektetésijegy-osztály kibocsátására. Az egyes befektetésijegy-
osztályok különbözhetnek egymástól költségszerkezetükben, az elõírt
minimális induló befektetés mértékében, a nettó eszközérték
meghatározására alkalmazott devizanemben, valamint a jegyzésre
jogosult befektetõi kategóriák tekintetében. Az egyes befektetésijegy-
osztályok más objektív vonatkozásban is eltérhetnek egymástól az
Igazgatótanács döntésének megfelelõen.

Az egyes részalapokra vonatkozó részletes
információk

Az egyes részalapok befektetési célkitûzéseit és politikáját az egyes
részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztató tartalmazza.

II. Jegyzések, visszaváltások és átváltások

Befektetési jegyeket jegyezni, visszaváltani és átváltani az ING
Luxembourg S.A-nál és a pénzügyi szolgáltatást nyújtó vállalatoknál
lehet. A jegyzéssel, visszaváltással és átváltással kapcsolatos költségek
és jutalékok az egyes részalapokra vonatkozó egyedi tájékoztatóban
kerültek feltüntetésre.

Befektetési jegyek kibocsáthatók bemutatóra és/vagy névre szóló
formában is, az egyes részalapokra vonatkozó egyedi tájékoztatóban
foglaltak szerint. Az Igazgatótanács jogosult töredék befektetési jegyek
kiadására.

A jegyzéssel, visszaváltással és átváltással kapcsolatban fizetendő
adókat, díjakat és illetékeket a jegyzési, visszaváltási és átváltási ár
nem tartalmazza.

Ha egy olyan országban, ahol a befektetési jegyek forgalomban vannak,
a helyi törvények vagy a gyakorlat megköveteli, hogy a jegyzési,
visszaváltási és/vagy átváltási megbízásokat és a vonatkozó
pénzmozgásokat helyi fizető ügynökön keresztül kell lebonyolítani,
lehetséges, hogy az ilyen fizető ügynökök a befektetőknek további
ügyleti költségeket számítanak fel az egyes megbízásokra, valamint a
kiegészítő ügyintézési szolgáltatásokért és a befektetési jegyek
átadásáért.

Egyes olyan országokban, ahol a befektetési jegyek forgalomban
vannak, engedélyezettek lehetnek megtakarítási programok. A
megtakarítási programok jellemzői (minimális összeg, időtartam, stb.) és
a költségekre vonatkozó adatok kérésre a társaságtól beszerezhetők,
vagy megtalálhatók az arra az országra érvényes hivatalos forgalomba
hozatali tájékoztatóban, ahol a megtakarítási program forgalmazása
történik.

Abban az esetben, ha a nettó eszközérték kiszámítását és/vagy a
jegyzési/visszaváltási és átváltási megbízások teljesítését felfüggesztik,
a beérkezett megbízások a felfüggesztés időtartamának lejárata után
először alkalmazandó nettó eszközértéken kerülnek végrehajtásra.

A Kibocsátó nem engedélyezi a piaci időzítés módszerének
alkalmazását, és fenntartja a jogot olyan befektető jegyzési és átváltási
megbízásának visszautasítására, amelyről feltételezi, hogy ilyen
módszereket alkalmaz, valamint adott esetben jogosult arra, hogy a
szükséges intézkedéseket megtegye a Kibocsátó és más befektetők
érdekeinek védelmében.

Jegyzések

A Kibocsátó minden luxemburgi minden banki munkanapon elfogad
jegyzési megbízást, amennyiben a részalap egyedi tájékoztatója
másként nem rendelkezik. A megbízás elfogadása esetén a befektető
által kapott befektetési jegy értéke az adott részalapra vonatkozó egyedi
tájékoztatóban meghatározott, alkalmazandó nettó eszközérték-
számítási elvek alapján kerül meghatározásra.

A fizetendő összeget terhelheti az adott részalapnak és/vagy a
forgalmazónak fizetendő jegyzési díj, amelynek részleteit az egyedi
tájékoztató tartalmazza. A díj mértéke semmilyen esetben nem
haladhatja meg az adott részalapra vonatkozó egyedi tájékoztatóban
meghatározott mértéket.

A jegyzési összeget az érintett befektetésijegy-osztály referenciavalutá-
jában kell megfizetni. A befizetést más valutában teljesíteni kívánó
befektetőknek meg kell fizetniük a devizaátváltással kapcsolatos
költségeket. Ezt az összeget az egyes részalapok egyedi
tájékoztatójában szereplő határidőn belül kell megfizetni.

A befektetési jegyek átadása a jegyzésre vonatkozó nettó eszközérték
kiszámításának napjától számított tíz nap belül történik.

A Kibocsátó Igazgatótanácsa jogosult a befektetési jegyek kibocsátását
bármikor felfüggeszteni. Ezt az intézkedését korlátozhatja
meghatározott országokra, meghatározott részalapokra vagy
meghatározott befektetésijegy-osztályokra.

A Kibocsátó korlátozhatja vagy megtilthatja befektetési jegyeinek
valamely természetes vagy jogi személy általi megszerzését.

Visszaváltások

Minden egyes befektető jogosult kérni befektetési jegyeinek
visszaváltását. A visszaváltási megbízás nem visszavonható.

A Kibocsátó visszaváltási megbízást minden luxemburgi minden banki
munkanapon elfogad. A visszaváltási összeg az adott részalapra
vonatkozó egyedi tájékoztatóban meghatározott nettó eszközérték-
számítás alapján kerül meghatározásra.

A fizetendő összeget terhelheti az adott részalapnak és/vagy a
forgalmazónak fizetendő visszaváltási díj, amelynek részleteit az egyedi
tájékoztató tartalmazza. A jutalék mértéke semmilyen esetben nem
haladhatja meg az adott részalapra vonatkozó egyedi tájékoztatóban
meghatározott mértéket.

A visszaváltási megbízás benyújtásakor a befektető köteles átadni (i.) a
bemutatóra szóló befektetési jegyeket (nyomdai úton előállított,
befektetési jegyekre vonatkozó igazolásokat) vagy (ii.) a névre szóló
befektetési jegyekre vonatkozó igazolásokat, (iii.) hozamfizető
(bemutatóra vagy névre szóló) befektetési jegyek esetében a még nem
lejárt hozamszelvényekkel együtt.

A szokásos adókat, díjakat és adminisztratív költségeket a befektető
viseli.

A visszaváltási összeget az érintett befektetésijegy-osztály referencia-
valutájában kell megfizetni. A kifizetést más valutában teljesíteni kérő
befektetőknek meg kell fizetniük a devizaátváltással kapcsolatos
költségeket.

Sem az Igazgatótanács, sem a letétkezelő nem felelős a kifizetés
esetleges elmaradásáért, ,ha az ilyen helyzet az említettek hatókörén
kívül álló olyan devizakorlátozás vagy egyéb körülmények miatt
következik be, ami korlátozhatja vagy megakadályozhatja a befektetési
jegyek visszaváltásából származó bevétel külföldre történő utalását.
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A Kibocsátó intézkedhet a tulajdonában álló összes befektetési jegy
kötelező visszaváltásáról, ha valószínűsíthető, hogy a Kibocsátó
befektetési jegyei olyan személy kizárólagos vagy más személyekkel
közös tulajdonában vannak, aki nem jogosult a Kibocsátó befektetési
jegyei tulajdonának megszerzésére (például amerikai személy),
valamint intézkedhet a befektetési jegyek egy részének kötelező visz-
szaváltásáról, ha a Kibocsátó azt valószínűsíti, hogy egy vagy több
személy a Kibocsátó befektetési jegyeinek olyan hányadát szerezte
meg, aminek következtében a Kibocsátó a Luxemburgi Nagyhercegség-
től eltérő ország adójogszabályainak hatálya alá kerülhet.

Átváltások

A befektetők kérhetik bármely részalapba tartozó befektetési jegynek
egy másik részalap befektetési jegyére történő átváltását, feltéve, hogy
az új részalap megszerzésének feltételei – a befektetésijegy-osztályba,
-típusba vagy altípusba történő besorolása alapján – az eredeti részalap
feltételeivel megegyeznek. Az átváltás az átváltási megbízás
kézhezvételét követő értékelési napon meghatározott nettó
eszközértékén alapul. Mindazonáltal ha egy átváltási megbízás, amelyet
olyan részalapra vonatkozóan nyújtanak be, amelynél az átváltási
megbízások átvételének limitje eltér a cél részalapra vonatkozó jegyzési
limittől, az átváltási megbízást visszaváltási megbízásként, majd a cél
részalapra vonatkozó jegyzési megbízásként kezelik, anélkül, hogy a
befektetőnek bármiféle többletköltséget számítanának fel.

Az átváltás során esetlegesen keletkező töredék befektetési jegyeket a
nyomdai úton előállított befektetési jegyek esetében a Kibocsátó
visszaváltja. Az ilyen töredék befektetési jegyek értékét a befektetőnek
az érvényes nettó eszközértéknek megfelelően fizetik vissza.

Az átváltáshoz kapcsolódóan visszaváltási és jegyzési költségek a
befektetőnek felszámíthatók, amint ezt az egyes részalapok egyedi
tájékoztatói jelzik.

Az átváltási megbízás benyújtásának időpontjában a befektető adott
esetben köteles átadni a bemutatóra szóló befektetési jegyeket
(nyomdai úton előállított, befektetési jegyekre vonatkozó igazolásokat),
hozamfizető befektetési jegyek esetén a még nem lejárt hozamszelvé-
nyekkel együtt, vagy a névre szóló befektetési jegyek igazolásait.

Természetbeni jegyzés és visszaváltás

A Kibocsátó a befektető kérésére engedélyezheti a Kibocsátó
befektetési jegyeinek megfelelő eszközökkel történő természetbeni
hozzájárulás ellenében való kibocsátását, amennyiben az ilyen
tranzakció megfelel a luxemburgi jogszabályoknak, és különösen a
független könyvvizsgálói jelentés készítésére vonatkozó kötelezettség-
nek. Az Igazgatótanács eseti alapon határozza meg az elfogadható
eszközök jellegét és típusát, feltéve, hogy az értékpapírok megfelelnek
az adott részalap befektetési célkitűzéseinek és politikájának. A
természetbeni hozzájárulással teljesített jegyzéshez kapcsolódó
költségeket az ilyen módon befektetési jegyet jegyezni kívánó befektető
viseli.

Az Igazgatótanács döntésétől függően a Kibocsátó jogosult bármely
befektetőnek természetben teljesíteni a visszaváltási árat úgy, hogy a
befektetőnek olyan befektetéseket ad át az ilyen befektetésijegy-
osztállyal vagy -osztályokkal kapcsolatban létrehozott alapokból,
amelyek értéke azon az értékelési napon számítva, amikor a
visszaváltási ár kiszámításra került, a visszaváltandó befektetési jegyek
értékével megegyezik. A nem készpénzben teljesített visszaváltásokról
a Kibocsátó független könyvvizsgálója jelentést készít. Nem
készpénzben történő visszaváltás csak akkor lehetséges, ha (i.) az
összes befektető részére biztosítják az egyenlő elbánás elvét, ha (ii.) az
érintett befektetők ehhez hozzájárulnak és ha (iii.) az átadandó
eszközök jellegét és típusát méltányos és ésszerű módon, valamint az
érintett befektetésijegy-osztály vagy -osztályok más befektetői
érdekeinek sérelme nélkül határozták meg. Ebben az esetben a
természetben teljesített visszaváltások költségeit az érintett
befektetésijegy-osztály vagy -osztályok mögött álló eszközökre terhelik.

III. Költségek, jutalékok és adózás

A. A KIBOCSÁTÓ ÁLTAL FIZETENDŐ KÖLTSÉGEK

1. A Kibocsátó viseli a megalakulásával és működésével kapcsolatos
költségeket, valamint fedezheti a reklámköltségeket is. Az ilyen
költségek közé különösen, de nem kizárólagosan az alábbiak
tartozhatnak: a letétkezelő bank díjazása, a Kibocsátó által kijelölt
alapkezelő, valamint a könyvvizsgáló díjazása; a tájékoztatók és
időszakos jelentések nyomdai, terjesztési és fordítási költségei; az
értékpapírok és a készpénz mozgásával kapcsolatos közvetítői
díjak, jutalékok, valamint adók és költségek; a luxemburgi taxe
d'abonnement (jegyzési adó) és egyéb, a Kibocsátó működésével
kapcsolatos adók; a befektetésijegy-igazolások fizikai előállításának
költségei, fordítások és a sajtóban megjelenő hivatalos
közlemények költsége; az értékpapírokhoz és hozamszelvényekhez
kapcsolódó pénzügyi szolgáltatások költségei; adott esetben a
tőzsdei bevezetéshez vagy a befektetési jegyek árfolyamának
közzétételéhez kapcsolódó költségek; jogi és hivatalos
dokumentáció költségei; jogi és jogi tanácsadási költségek; valamint
az igazgatók díjazása. Bizonyos esetekben a Kibocsátó viselheti
azokat a díjakat, amelyeket olyan országok hatóságainak kell
megfizetni, ahol a befektetési jegyek nyilvános forgalomban vannak,
valamint a külföldi nyilvántartásba vétel során felmerülő költségeket
is. A Kibocsátó teljesíthet kifizetéseket a portfoliókezelők,
befektetési tanácsadók, az adminisztratív ügynök és adott esetben
egyéb szolgáltatók felé, azzal a feltétellel, hogy az így kifizetett
összegek levonásra kerülnek a Kibocsátó által kijelölt alapkezelő
javadalmazásából.

2. A Kibocsátó javadalmazásként letétkezelői díjat, valamint a
letétkezelői megállapodás szerint tranzakciós díjat fizet a letétkezelő
banknak. Ez a díjazás és a jutalékok havonta fizetendők, és a
részalapok a letétkezelő banknak ezeket az összegeket utólag
fizetik ki. A letétkezelő bank szolgáltatásaiért járó kifizetés éves
szinten nem haladhatja meg a 0,07% az a portfolió hó végi
értékébőlvonatkoztatva, amely alól kivételt képeznek a feltörekvő
piacokon meglévő pozíciók, amelyek esetében a letétkezelő bank
jogosult ezen felül felszámítani a letétkezelői és/vagy banki
költségeket.

3. Az ING Investment Management Luxembourg S.A., mint kijelölt
alapkezelő, alapkezelési díjra jogosult az egyes részalapokra
vonatkozó egyedi tájékoztatókban, valamint a Kibocsátó és az ING
Investment Management Luxembourg S.A. között létrejött kollektív
portfoliókezelési megállapodásban meghatározott mértékben. A
Kibocsátó számára nyújtott adminisztratív szolgáltatásaival
kapcsolatban az ING Investment Management Luxembourg S.A. az
egyes részalapok a nettó eszközök átlagaalapján számított díjra
jogosult, a Kibocsátó és az ING Investment Management
Luxembourg S.A. között létrejött kollektív portfoliókezelési
megállapodásban meghatározott feltételek szerint. Ez a díjazás nem
haladhatja meg az évi 0,15%ot. Ezek a díjak havonta, utólag
fizetendők. Az ING Investment Management Luxembourg S.A.
emellett jogosult továbbhárítani a transzferügynök díjakat minden
részalapra, bekerülési költségen. Amennyiben a központi
adminisztratív ügynök vagy a Kibocsátó által kijelölt bármely más
szolgáltató olyan díjazásban részesül, amelyet közvetlenül a
Kibocsátó vagy megfelelő részalapjai eszközei terhére számítanak
fel, az ilyen kifizetések levonásra kerülnek az ING Investment
Management Luxembourg S.A. részére esedékes díjazásból.

4. Egy adott részalap eszközei kizárólag az adott részalap tartozásai,
forrásai és kötelezettségei fedezetét szolgálják. Az egyes
részalapokat a befektetők egymás közötti viszonyában önálló
jogalanyként kell kezelni.

B. A BEFEKTETÕK ÁLTAL FIZETENDÕ JUTALÉKOK
ÉS KÖLTSÉGEK

Adott esetben és a részalapra vonatkozó egyedi tájékozató elõírásaitól
függõen a befektetõk felé felszámíthatók a kibocsátással,
visszaváltással vagy az átváltással kapcsolatos jutalékok és költségek.
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C. ADÓZÁS

1. A Kibocsátó adózása Luxemburgban

A befektetési jegyek Kibocsátó által kibocsátásakor Luxemburgban
nem fizetendõ semmilyen illeték vagy adó, a Kibocsátó
bejegyzésekor fizetendõ rögzített illeték kivételével, ami fedezi a
tõkeemelést is. Az alapítás idején ez a jutalék 1250 EUR volt

Alapjában a Kibocsátót évi 0,05%-os taxe d'abonnement (jegyzési
adó) terheli a nettó eszközérték után. Az adó mértéke viszont a
nettó eszközérték évi 0,01%-ára csökken a pénzpiaci részalapok
esetében, valamint a 2002. december 20-i törvény 129. cikke
szerinti, kizárólag intézményi befektetõk számára fenntartott
részalapok és/vagy befektetésijegy-osztályok esetében. Nem
vonatkozik az adó a más luxemburgi kollektív befektetési
társaságba eszközölt befektetésekre. Bizonyos feltételek mellett
egyes, kizárólag intézményi befektetõk számára fenntartott
részalapok és/vagy befektetésijegy-osztályok teljesen
mentesülhetnek a taxe d'abonnement alól, amennyiben ezek a
részalapok pénzpiaci instrumentumokba és hitelintézeteknél
elhelyezett betétekbe fektetnek.

Ugyanakkor a Kibocsátó portfoliója által osztalék- vagy kamatfizetés
formájában elért hozamok egy része különbözõ mértékû forrásadó-
kötelezettség alá tartozhat a származási országban.

2. A befektetők adózása

A befektetõknek javasoljuk, hogy szakemberektõl kérjenek tanácsot
azzal kapcsolatban, milyen törvények és szabályozások (különös
tekintettel az adózási és devizakorlátozásokra) vonatkoznak
származási országuk, lakóhelyük, illetve székhelyük szerint a
befektetési jegyek jegyzésére, vásárlására, tulajdonlására és
eladására.

A jelenlegi szabályozás szerint a vállalati befektetők (kivéve az
adózási szempontból luxemburgi illetőségű vagy az országban
állandó képviselettel rendelkező jogi személyeket) luxemburgi
jövedelmére nem vonatkozik semmilyen, a befektetési jegyekkel
kapcsolatban realizált vagy nem realizált tőkejövedelmet vagy
megszűnéskori felosztást terhelő adó vagy forrásadó-fizetési
kötelezettség.

A jelenlegi szabályozás szerint az adózási szempontból luxemburgi
illetőségű természetes személy befektetőkre forrásadó-fizetési
kötelezettség nem vonatkozik a Kibocsátó által teljesített
hozamfizetés tekintetében. Ugyanakkor az adókötelezettség
vonatkozik a rezidens befektetőkre a Kibocsátó eredményfelosztása
tekintetében. Adófizetési kötelezettség vonatkozhat rájuk abban az
esetben, ha a befektetési jegyek eladása, névértékük visszafizetése
vagy visszaváltása során tőkejövedelmet realizálnak, amennyiben a
befektetési jegyek legfeljebb 6 hónapig voltak birtokukban, és/vagy
ha a Kibocsátó által kibocsátott befektetési jegyek több mint 10%-
ával rendelkeznek.

A luxemburgi adórendszer jelenlegi állásának leírása nem zárja ki
annak bármiféle jövõbeni megváltozását.

A megtakarításokból származó kamatjövedelem adóztatásáról szóló
2003/48/EK tanácsi irányelv alapján létrehozott rendszerrel
összefüggésben a nem rezidens természetes személy befektetők
kamatjövedelmét 2005. július 1-től forrásadó-levonás terhelheti,
függetlenül attól, hogy ez a jövedelem a Kibocsátó általi
hozamfizetésből vagy a Kibocsátó befektetési jegyeinek eladása,
visszafizetése vagy visszaváltása során realizált jövedelemből ered.

IV. Kockázati tényezők
A potenciális befektetőknek tisztában kell lenniük azzal, hogy az egyes
részalapok befektetései ki vannak téve a szokásos és a rendkívüli piaci
ingadozásoknak, valamint egyéb, az egyes részalapokhoz tartozó
egyedi tájékoztatóban bemutatott befektetésekre jellemző

kockázatoknak. A befektetések értéke, valamint az elért hozam eshet
vagy emelkedhet. Lehetséges az is, hogy a befektetők eredeti
befektetésük összegénél kevesebbet kapnak vissza.

Különösképpen felhívjuk a befektetők figyelmét arra, hogy bár a
részalapok célkitűzése a befektetési univerzum alapján hosszú távú
tőkenövekedés elérése, a befektetések jellegéből eredően az olyan
tényezők – például a devizaárfolyamok, a feltörekvő piacokon történő
befektetések, a hozamgörbe alakulása, a kibocsátók hitelképességének
változásai, a származékos ügyletek alkalmazása, a vállalkozásokba és
a befektetési szektorba történő befektetések – hatással lehetnek az
árfolyamok ingadozására (a volatilitásra), amelynek következtében a
befektetések általános kockázata jelentősen növekedhet, és/vagy ez
kiválthatja a befektetés értékének emelkedését vagy esését. Az egyes
részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztatóban közölt kockázatok
részletes bemutatása a teljes tájékoztatóban található.

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra is, hogy a befektetésekre
vonatkozó korlátok és korlátozások figyelembe vétele mellett a
portfóliókezelő az adott portfólió készpénzarányának növelésével
ideiglenesen defenzív magatartást tanúsíthat, például olyan esetben, ha
megítélése szerint a tőkepiacokat vagy azon országok gazdaságát,
amelyekbe a részalap befektet, túlzottan ingadozó, illetve hosszú távon
hanyatló vagy egyéb kedvezőtlen feltételek érintik. Ilyen körülmények
között lehetséges, hogy az érintett részalap nem tudja megvalósítani
befektetési célkitűzéseit, ami hatással lehet teljesítményére.

V. A nyilvánosság számára rendelkezésre álló
információk és dokumentumok

1. Információk

Az egyes befektetésijegy-osztályok nettó eszközértéke nyilvánosan
hozzáférhető a Kibocsátó székhelyén, a letétkezelő bankban és
pénzügyi szolgáltatásokat nyújtó egyéb intézményeknél. Ez az
információ az említett nettó eszközértékek kiszámítását követő első
banki munkanaptól kezdődően érhető el. Továbbá az
Igazgatótanács legalább havonta kétszer és a kiszámítással egyező
gyakorisággal közzéteszi a nyilvánosság számára a nettó
eszközértéket a belátása szerint megfelelő minden eszközzel
azokban az országokban, ahol a befektetési jegyek nyíltpiaci
forgalomban vannak.

2. Dokumentumok

A tájékoztató, az egyszerűsített tájékoztató, az éves jelentés és a
féléves jelentés a Kibocsátó befektetési jegyeinek jegyzése előtt
vagy azt követően, a letétkezelő bank fiókjaiban és a bank által
kijelölt egyéb intézményekben, valamint a Kibocsátó székhelyén
kérésre, térítés nélkül hozzáférhető.
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II. RÉSZ: A RÉSZALAPOK EGYEDI
TÁJÉKOZTATÓI
Befektetésijegy-osztályok:

„P”: Egyéni befektetők számára fenntartott, szokásos befekte-
tésijegy-osztály.

„P Fede-
zett”:

Lakossági befektetőknek kínált, és a részalap referencia-
valutájától különböző pénznemben denominált befektetési-
jegy-osztály. A befektetésijegy-osztály a többi osztálytól
abban különbözik, hogy a részalap referenciavalutájával
szembeni kitettségre fedezeti technikákat használ. A
portfoliómenedzser ebben az esetben bármilyen származé-
kos pénzügyi terméket alkalmazhat, amely a devizaingado-
zásokhoz kötődik, mint például a határidős
devizakontraktusok, a devizákra szóló vételi és eladási
opciók, deviza-csereügyletek, határidős devizaügyletek,
valamint az a technika, amelynek segítségével a
portfoliómenedzser úgy fedezi a befektetésijegy-osztály
pénznemének a részalap referenciavalutájával szembeni
kitettségét, hogy egy másik, ahhoz szorosan kapcsolódó
valutát ad el vagy vásárol („proxy hedging”).

„X”: Egyéni befektetők számára fenntartott szokásos befekteté-
sijegy-osztály, amely abban különbözik a „P” osztálytól,
hogy alapkezelési díja magasabb, és olyan országokban
kerül forgalmazásra, amelyek piaci feltételei magasabb
jutalékszint alkalmazását teszik szükségessé.

„X Fede-
zett”:

Lakossági befektetőknek kínált, és a részalap referencia-
valutájától különböző pénznemben denominált befektetési-
jegy-osztály. A befektetésijegy-osztály a többi osztálytól
abban különbözik, hogy a részalap referenciadevizájával
szembeni kitettségre fedezeti technikákat használ. A
portfoliómenedzser ebben az esetben bármilyen származé-
kos pénzügyi terméket alkalmazhat, amely a devizaingado-
zásokhoz kötődik, mint például a határidős
devizakontraktusok, a devizákra szóló vételi és eladási
opciók, deviza-csereügyletek, határidős devizaügyletek,
valamint az a technika, amelynek segítségével a
portfoliómenedzser úgy fedezi a befektetésijegy-osztály
pénznemének a részalap referenciavalutájával szembeni
kitettségét, hogy egy másik, ahhoz szorosan kapcsolódó
valutát ad el vagy vásárol („proxy hedging”). Abban
különbözik a „P Fedezett” osztálytól, hogy alapkezelési díja
magasabb, és olyan országokban kerül forgalmazásra,
amelyek piaci feltételei magasabb jutalékszint alkalmazását
teszik szükségessé.

„I”: Intézményi befektetők számára fenntartott befektetésijegy-
osztály, amelyet csak névre szóló formában bocsátanak ki.
Az „I” befektetésijegy-osztály kizárólag olyan befektetők
számára kerül kibocsátásra, akik kitöltik a jegyzési
adatlapot, a 2002. december 20-i törvény 129. cikkében
foglalt intézményi befektetői státuszukból eredő kötelezett-
ségeknek, képviseleti követelményeknek és garanciáknak
megfelelően. Az „I” befektetésijegy-osztályra vonatkozó
minden jegyzési megbízás elfogadása halasztásra kerül
mindaddig, amíg az összes szükséges dokumentum és
alátámasztó okirat megfelelően kitöltésre és benyújtásra
nem került.

„I Fede-
zett”:

Intézményi befektetőknek kínált, és a részalap referencia-
valutájától különböző pénznemben denominált befektetési-
jegy-osztály. A befektetésijegy-osztály a többi osztálytól
abban különbözik, hogy a részalap referenciadevizájával
szembeni kitettségre fedezeti technikákat használ. A
portfoliómenedzser ebben az esetben bármilyen származé-
kos pénzügyi terméket alkalmazhat, amely a devizaingado-
zásokhoz kötődik, mint például a határidős
devizakontraktusok, a devizákra szóló vételi és eladási
opciók, deviza-csereügyletek, határidős devizaügyletek,
valamint az a technika, amelynek segítségével a
portfoliómenedzser úgy fedezi a befektetésijegy-osztály
pénznemének a részalap referenciavalutájával szembeni
kitettségét, hogy egy másik, ahhoz szorosan kapcsolódó
valutát ad el vagy vásárol („proxy hedging”).

„I-Japán”: Japán intézményi ügyfelek számára fenntartott befektetési-
jegy-osztály.

„S”: A vállalati ügyfeleknek szánt befektetésijegy-osztály,
1 000 000 euró minimális jegyzési összeggel, amelyet a
nettó eszközérték 0,05%-ának megfelelő éves jegyzési adó
terhel.

„A”: Befektetésijegy-osztály az ázsiai-csendes-óceáni térség
befektetői számára.

„D”: A befektetésijegy-osztály a holland piac számára van
fenntartva.

“V”: Intézményi befektetők számára fenntartott és névre szóló
formában kibocsátott befektetésijegy-osztály, amely csak
abban különbözik az „I” osztálytól, hogy magasabb az
alapkezelési díj.

Azoknál a befektetésijegy-osztályoknál, amelyeknél van minimális
jegyzési összeg, az Igazgatótanács vagy az általa kijelölt alapkezelő
társaság beleegyezhet, bizonyos körülmények között, hogy saját
mérlegelése alapján az egyes részalapok egyedi tájékoztatójában
megadott minimális jegyzési összegtől eltekint.

Az egyedi tájékoztatók „A befektetés kockázati
jellemzői” grafikonjaiban használt fogalmak

Az ING a Risk Rating- (EVAL©-, kockázatbesorolásos) módszert
alkalmazza, amely a hozamok euróban kifejezett múltbeli
ingadozásának megfigyelésén alapul – különös tekintettel azok
volatilitására (az átlagtól való átlagos statisztikai eltérésére). A módszer
hét kockázati osztályt különböztet meg (0-tól – a legalacsonyabb
kockázattól – 6-ig – a legmagasabb kockázatig) a volatilitás
növekedésének megfelelően. Nem határozott futamidejű és nem
tőkegarantált részalapok esetében a kockázatot a nettó eszközérték
havi hozamainak az utolsó 5 év során mért változásai alapján, vagy –
amennyiben a részalap 5 évnél rövidebb ideje létezik – annál rövidebb
időszak alapján számítják. Az egy évnél rövidebb ideje létező
részalapok esetében a kockázatot a referenciaindex (benchmark index)
az elmúlt 5 évben mért havi hozamainak alapján számítják.

A határozott futamidejű és tőkegarantált részalapok esetében a
kockázatot a havi hozamoknak az utolsó két és fél éves vagy hosszabb
időszak alatt mért változásai alapján, vagy ha az adatok csak egy évre
visszamenően állnak rendelkezésre, a havonta kétszeri hozamszámítás
adatai alapján számítják. Új részalapok vagy egy évnél rövidebb
múltbeli adatokkal rendelkező részalapok esetében – mivel elegendő
mennyiségű információ nem áll rendelkezésre – a kockázatot hasonló
termékek alapján számítják.
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Az egyes részalapokra vonatkozóan befektetési időtartamként egy
(egész években kifejezett) időszak került megállapításra, amely időszak
alatt (egytől öt évig terjedően) a befektetést meg kell tartani ahhoz, hogy
negatív hozam ne jelentkezzen. A nem euró pénznemben nyilvántartott
részalapok esetében a kockázatot és a befektetési időtartamot is a
befektetés pénznemében számítják ki.

A részalapok osztályozása kockázati profiljuk alapján

A Kibocsátó alkalmazhatja a globális kockázatvállalás számításának
módszerét mindegyik részalap kockázati profilját illetően, amely a
részalap befektetési politikájából, valamint a kockázatkezelés
összetettségi szintjéből ered.

Pontosabban fogalmazva, a Kibocsátó elvégezte a részalapok kockázati
profiljának becslését és ezen elemzés alapján besorolta azokat az
összetett és a nem összetett alapok kategóriájába.

E célból a következő elemeket vették figyelembe:

- Az összetett részalap egy olyan részalap, amely – fontos részeként
– származékos pénzügyi eszközöket használ és/vagy komplexebb
befektetési stratégiákat követ, illetve összetettebb eszközöket
alkalmaz.

- A nem összetett részalap egy olyan részalap, amely kevésbé
komplex pozíciókat hoz létre származékos pénzügyi eszközök
használatakor, illetve kizárólag fedezeti célokra alkalmazza azokat.

Mindegyik részalap kockázati profilját a részalap tájékoztatója
tartalmazza. Amennyiben a Kibocsátó változtatni kíván egy vagy
néhány részalap kockázati profilján, a tájékoztatót ennek megfelelően
módosítani kell.

A globális kockázat meghatározása: nem összetett
részalapok

A nem összetett részalapok esetében a származékos pénzügyi
eszközök, beleértve az átruházható értékpapírokban vagy a pénzpiaci
eszközökben rejlő kockázatok pozíciójára vonatkozó globális kockázatot
– elvben - az alap kockázatvállalási megközelítése szerint kell
meghatározni.

Ezen kockázatvállalás alapján a származékos pénzügyi eszközpozíci-
ókat át kell váltani az ügylet alapját képező hasonló értékpapírokra.

A részalap teljes kötelezettségvállalása a származékos pénzügyi
eszközökben, amely a portfólió összesített nettó eszközértékének
100%-ra korlátozott, a nettósítás és a fedezés lehetséges hatásainak
megfontolása után az egyes kötelezettségvállalások összegeként,
abszolút értékben kerül meghatározásra.

A globális kockázat meghatározása: összetett
részalapok

Az összes, komplex befektetési stratégiát követő összetett részalap a
kockáztatott érték modellen (VaR) alapuló megközelítést köteles
alkalmazni, figyelembe véve az összes globális kockázatot, amely
jelentős változásokat idézhet elő a portfólió értékében.

A kockáztatott érték modellje (VaR) azt a maximális potenciális
veszteséget számszerűsíti, amely a részalapnál normál piaci
körülmények között keletkezhet. A veszteséget egy meghatározott
időtartamra és adott megbízhatósági szint alapján számítják ki,
amelyekről részletesebb információk az adott részalap tájékoztatójában
szerepelnek.
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ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési
Alap)

Bevezető
A részalap 2008. június 9-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap a fedezeti alapok indexének hozamát kívánja biztosítani, oly
módon, hogy csak korlátozott számú hagyományos és likvid piacok
magas bétájú termékeit alkalmazza, kifinomult modellezési technikák
alkalmazásával és az allokáció dinamikus kezelésével.

E célból a vonatkozó piacoknak való kitettséget főként (vagyis legalább
a nettó eszközök 2/3-ának megfelelő mértékben) az indexek széles köre
alapján alakítják ki, oly módon, hogy befektet mind lineáris
instrumentumokba (pl. teljes hozamcserék, szabványosított határidős
termékek, határidős ügyletek), mind nem lineáris instrumentumokba (pl.
opciókba), pénzeszköz-instrumentumokba, fix jövedelmet biztosító
instrumentumokba (pl. pénzeszközökbe, pénzpiaci instrumentumokba,
kötvényekbe, letétekbe). Minden mögöttes eszköz jegybankképes
befektetés, a többször módosított 85/611/EGK irányelv szerinti
értelemben, amiről részletesebb ismertetést a teljes tájékoztató III.
részében a III. fejezet A. szakasza ad. A részalap semmi körülmények
között nem fektet be fedezeti alapokba.

A részalapnak az eszközosztályok és a kockázati tényezők széles
körével szemben lehet kitettsége, amilyen például a részvény, a deviza,
a fix jövedelmű papírok, a tőzsdeáruk és a volatilitás (a lista nem
teljeskörű). A befektetési döntéseket főként modellek vezérlik és azokat
dinamikusan menedzselik. Az itt használt modellt arra alakították ki,
hogy meghatározza a vonatkozó piaci tényezők azon optimális
együttesét és kombinációját, amely magyarázatul szolgálhat a
befektetés tárgyát nem képező fedezeti alapok indexének (HFRI),
miközben képes arra is, hogy előretekintő magyarázattal is szolgáljon. A
befektetés tárgyát nem képező fedezeti alapok indexe nemcsak olyan
fedezeti alapokat tartalmaz, amelyekbe még be lehet fektetni, hanem
olyan fedezeti alapokat is, amelyeket a befektetések számára már
lezártak, ami azt jelenti, hogy hozamaik nem hozzáférhetőek. Ennél a
terméknél az alapkezelési döntéseket a modell kimenetei vezérlik,
miközben erőteljesen összpontosítanak a hatékony megvalósításra.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig és az átváltható kötvényeket), pénzpiaci
instrumentumokba, betétekbe és devizákba, ÁÉKBV-k és más KBV-k
befektetési jegyeibe. Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív
befektetési vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások
befektetési jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó
eszközérték 10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra
szóló warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A részalap fedezeti célból, a hatékony portfoliókezelés érdekében és/
vagy a részalap befektetési stratégiájának részeként folyamodhat
pénzügyi származékos termékekhez. A részalap ezért befektethet a
luxemburgi törvények szerint engedélyezett összes származékos
pénzügyi eszközbe, ideértve (kizárólagosság nélkül) a következőket:

- A piac ingadozásaihoz kötődő származékos pénzügyi eszközöket,
amilyenek a vételi és eladási opciók, csereügyletek és határidős
értékpapír-kontraktusok, indexek, értékpapír-kosarak vagy más
pénzügyi instrumentumok, a különbözeti kontraktusok („Contracts
for Differences”, „CFD”), amelyek egy szabványosított határidős
szerződésben foglalt megállapodáshoz kapcsolódnak, amely szerint
az elszámoláskor a különbözeteket – a fizikai értékpapírok átadása
helyett – készpénz fizetésével rendezik, valamint a teljes
hozamcserék, amelyek csereügylethez kapcsolódó származékos
pénzügyi eszközök, amelyek keretében az egyik fél egy
megállapított – akár fix, akár változó – kamatláb szerint teljesít
fizetéseket, miközben a másik fél az alapul szolgáló – az általa
létrehozott jövedelmet és az esetleges tőkenyereséget egyaránt
tartalmazó – eszköz hozama alapján teljesít fizetéseket.

- A devizaárfolyamokhoz vagy árfolyamingadozásokhoz kapcsolódó
származékos pénzügyi eszközök, mint például a határidős
devizakontraktusok vagy a devizavételi és –eladási opciók, a
deviza-csereügyletek, a határidős devizaügyletek és a képzetes
kockázatfedezet, amelynek keretében a részalap saját referencia-
valutájában lebonyolít egy fedezeti ügyletet (indexre vagy
referenciavalutára) egy valutával szembeni kitettségre, oly módon,
hogy egy másik, a saját referenciavalutájához kapcsolódó valutát
elad vagy vesz.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt pénzügyi instrumentumokhoz
kapcsolódó piaci kockázat magasnak minősíthető. Ezeket a pénzügyi
eszközöket különféle tényezők befolyásolják, amelyek közül a
legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzettel érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban uralkodó gazdasági
és politikai feltételek. Az alapul szolgáló befektetések mögött húzódó
várható likviditási kockázat közepes. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.
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Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 1 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 2 év

Az alap típusa

Vegyes pénzügyi instrumentumok portfoliójába történő befektetések

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P hedged osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési Alap)
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 250

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési Alap)
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X. osztály, fedezett - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X. osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 250

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési Alap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,50%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I hedged osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR lehet (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes
részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,50%

ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési Alap)
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Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 17/06/2008

Eredeti jegyzési időszak 09/06/2008 – 16/06/2008

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

A jegyzési ár befizetésének napja 18/06/2008

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,50%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési Alap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg USD 1 000 000

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Alternative Beta
(ING (L) Alternatív Béta Befektetési Alap)
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ING (L) Invest Asia Pacific High
Dividend
(ING (L) Ázsia/Csendes-óceáni térség
Magas Osztalékú Részvényekbe
Fektető Alap)

Bevezető
Ez a részalap 2007. május 15-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát egy olyan diverzifikált részvényportfólióba fekteti
be, amely nagyrészt (legalább 2/3 részben) az ázsiai és csendes-óceáni
térség országaiban alapított, e tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott,
vonzó osztalékhozamot kínáló vállalatok részvényeiből áll.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon történő
befektetések mögött húzódó, várható likviditási kockázat nagyobb, mint
a fejlett piacokon történő befektetések esetében. Ezen túlmenően az
árfolyamkockázatoknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a
részalap teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 3 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 3 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-34.25

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

2008
-40

-30

-20

-10

0

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
(ING (L) Ázsia/Csendes-óceáni térség Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-35.52

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

2008
-40

-30

-20

-10

0

%

P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
(ING (L) Ázsia/Csendes-óceáni térség Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
(ING (L) Ázsia/Csendes-óceáni térség Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

A osztály (C) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály A osztály (C)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Készpénzben. A hozam kiszámítása március, június, szeptember és december végén történik.
A kifizetés az ezt követő két héten belül történik.

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár USD 10

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5,5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
(ING (L) Ázsia/Csendes-óceáni térség Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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A osztály (S) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály A osztály (S)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 23/05/2007

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Természetben, új A. osztályú (S) Hozamfizető (USD) befektetési jegyek kibocsátásával. A
hozam kiszámítása március, június, szeptember és december végén történik. A kifizetésre az
ezt követő két héten belül kerül sor. Mivel az újbóli befektetés a 0,001 befektetési jegy
többszörösében történik, a kiosztandó hozam nem feltétlenül egyezik meg a befektető részére
juttatott befektetési jegyek számával. A különbséget újra befektetik a részalapba.

Eredeti jegyzési időszak 15/05/2007 – 22/05/2007

Eredeti jegyzési ár USD 10

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5,5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Asia Pacific High Dividend
(ING (L) Ázsia/Csendes-óceáni térség Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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ING (L) Invest Balkan
(ING (L) Balkáni Alap)
Bevezető
A részalap 2008. január 21-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A célkitűzés az, hogy a balkáni országok részvényindexeinek
alakulásával összhangban álló hosszú távú teljesítményt érjünk el,
azoknak a részvényeknek a kiválasztásával, amelyek ebben a
térségben meghatározó jelenléttel bírnak.

A részalap lényegében (nettó eszközeinek több mint 50%-át) a balkáni
félszigeten alapított, ottani tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott
vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak
(átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap
nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fektet be.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő

gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon a mögöttes
befektetések várható likviditási kockázata nagyobb, mint a fejlett
piacokon történő befektetéseknél. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott földrajzi körzetben megvalósuló
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi körzetben történő
befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 2 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 2 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Mutual Funds Management Company (Greece), 2009. április 30-ig

ING Asset Management B.V., 2009. május 1-jétől.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 28/01/2008

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési időszak 21/01/2008 – 25/01/2008

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

A jegyzési ár befizetésének napja 29/01/2008

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Balkan
(ING (L) Balkáni Alap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR az első jegyzéskor (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között
megosztható), további jegyzések esetén nincs előírt minimum.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Balkan
(ING (L) Balkáni Alap)
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S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR az első jegyzésre, a további jegyzéseknél nincs előírt minimum.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Balkan
(ING (L) Balkáni Alap)
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ING (L) Invest Banking & Insurance
(ING (L) Bankok és Biztosítók
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1997. augusztus 25-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) a pénzügyi
szektorban működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig –, valamint
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti. Különösen a
következő iparágakban tevékenykedő vállalatok részvényei érintettek:
bankok, fogyasztói finanszírozás, befektetési banki és brókeri
tevékenységek, vagyonkezelés és biztosítás.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-12.02

22.69

12.01

-19.05

-20.62

28.43

16.74

17.15

24.60

4.75

-36.55

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Banking & Insurance
(ING (L) Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

34.81

35.19

-21.57

-26.85

8.99

9.46

20.68

18.59

-6.70

-35.76

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Banking & Insurance
(ING (L) Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-12.02

21.07

10.63

-19.94

-21.75

26.21

14.97

15.38

22.77

3.17

-37.64

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-12.51

22.03

11.40

-19.49

-21.06

27.73

16.09

16.56

23.98

4.21

-36.84
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Banking & Insurance
(ING (L) Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

34.08

34.45

-21.99

-27.25

8.39

8.85

20.08

17.99

-7.18

-36.05

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Banking & Insurance
(ING (L) Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

5.73

-35.87
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Banking & Insurance
(ING (L) Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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ING (L) Invest Biotechnology
(ING (L) Biotechnológiai Részvényalap)
Bevezető
A részalap 1998. január 12-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfolió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) a
biotechnológiai szektorban működő vállalatok részvényeinek és/vagy
más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó vagyonának maximum
10%-áig –, valamint átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába
fekteti. A biotechnológiai tevékenység magában foglalja a
biotechnológiai vagy biogyógyászati termékek, szolgáltatások és
folyamatok kutatását, fejlesztését, előállítását és terjesztését. A
következő területeken aktív vállalatok érintettek: a genetika, a
géntudományok és a génterápia. Az alap befektetései kiterjednek az
egészségügy és a gyógyszeripar területén működő, biotechnológia
fejlesztésével és alkalmazásával foglalkozó vállalatokra is.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erõsebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következõket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapírkölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba eszközölt befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba eszközölt befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatokat részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Ala-csony
Maga-

s

Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

67.12

104.01

-42.00

-36.72

50.31

10.70

16.74

3.81

17.26

-22.82

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Biotechnology
(ING (L) Biotechnológiai Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

83.64

146.22

-43.80

-41.69

27.55

3.80

20.26

-1.19

4.45

-21.86

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Biotechnology
(ING (L) Biotechnológiai Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

67.13

104.01

-42.22

-36.91

49.83

10.50

16.74

3.81

17.26

-22.82

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

66.21

102.89

-42.34

-37.07

49.48

10.10

16.16

3.29

16.70

-23.19
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Biotechnology
(ING (L) Biotechnológiai Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

82.63

144.87

-44.13

-42.01

26.85

3.23

19.66

-1.69

3.95

-22.23

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 USD

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg USD-ben (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai
között megosztható); további jegyzések esetén nincs előírt minimum.
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Biotechnology
(ING (L) Biotechnológiai Részvényalap)
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a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Biotechnology
(ING (L) Biotechnológiai Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS TELJES TÁJÉKOZTATÓ

ING INVESTMENT MANAGEMENT 43

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Climate Focus
(ING (L) Éghajlatváltozásra Koncentráló
Cégek Részvényeinek Alapja)

Bevezető
A részalap 2007. szeptember 24-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap főként (legalább 2/3 részben) a klímaváltozás elleni
küzdelemben tevékenykedő vállalatok részvényeinek és/vagy
átruházható értékpapírjainak diverzifikált portfoliójába fektet be. A
klímaváltozással kapcsolatos tevékenységek jóval többet ölelnek fel,
mint csupán az alternatív energia ágazata, és főként az
energiatakarékos technológiákat, a szélenergiát, a vízenergiát, a
napenergiát, a fűtőanyag-elemeket, a bioüzemanyagokat, a levegő- és
vízgazdálkodást, valamint a kapcsolódó energetikai ágazatokat jelentik.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-áig befektethet a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap befektethet más átruházható értékpapírokba is (beleértve az
átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap nettó
eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, a nettó eszközérték erősebben ingadozhat, mint
ha a részalap a mögöttes eszközökbe fektetett volna be, mivel a
warrantok értékének ingadozása nagyobb.

A részalap, befektetési céljainak elérése érdekében, folyamodhat
származékos pénzügyi termékekhez is, mint például (nem teljes körű
felsorolásban):

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- értéktőzsdei indexekre vonatkozó határidős és opciós ügyletek

- kamatlábakra vonatkozó határidős, opciós és csereügyletek

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizákra szóló vételi opciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A részalap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott tárgykörben megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több tárgykörben megvalósuló befektetések.
Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás:

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 2 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 2 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

EUR

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 29/10/2007

Eredeti jegyzési időszak 24/09/2007 – 26/10/2007

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

A jegyzési ár befizetésének napja 30/10/2007

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Climate Focus
(ING (L) Éghajlatváltozásra Koncentráló Cégek Részvényeinek Alapja)
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P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 29/10/2007

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési időszak 24/09/2007 – 26/10/2007

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

A jegyzési ár befizetésének napja 30/10/2007

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 29/10/2007

Eredeti jegyzési időszak 24/09/2007 – 26/10/2007

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

A jegyzési ár befizetésének napja 30/10/2007

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Climate Focus
(ING (L) Éghajlatváltozásra Koncentráló Cégek Részvényeinek Alapja)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az eredeti jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár Az egy P. osztályú - Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 20-
szorosa – az eredeti jegyzésre vonatkozóan

A jegyzési ár befizetésének napja Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az eredeti jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár Az egy P. osztályú - Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 20-
szorosa – az eredeti jegyzésre vonatkozóan

A jegyzési ár befizetésének napja Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

ING (L) Invest Climate Focus
(ING (L) Éghajlatváltozásra Koncentráló Cégek Részvényeinek Alapja)
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Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

D osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály D osztály
A befektetési jegyek ezen osztálya a holland piac számára van fenntartva.

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 29/10/2007

Eredeti jegyzési időszak 24/09/2007 – 26/10/2007

Eredeti jegyzési ár 25,25 EUR
beleértve a forgalmazónak fizetett kibocsátási ár 1%-ának megfelelő forgalmazási jutalékot

A jegyzési ár befizetésének napja 30/10/2007

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,40%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Climate Focus
(ING (L) Éghajlatváltozásra Koncentráló Cégek Részvényeinek Alapja)
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ING (L) Invest Computer Technologies
(ING (L) Komputer Technológiai
Részvényalap)

Az ING (L) Invest Nasdaq és az ING (L) Invest IT befektetési alapok
eszközeit 2006. szeptember 13-án ennek a részalapnak adták át.

Bevezető
Az 1998. január 12-én indult alap 2003. május 9-én egyesült (az 1998.
október 20-án indult) ING (L) Invest Internet Részvényalappal.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) az
információtechnológiai szektorban működő vállalatok részvényeinek és/
vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig –, valamint átváltható kötvények) diverzifikált
portfóliójába fekteti. Különösen a következő iparágakban tevékenykedő
vállalatok részvényei érintettek:

- technológiai szoftverek és kapcsolódó szolgáltatások szektora,
beleértve azon vállalatokat, amelyek elsősorban szoftvereket
fejlesztenek olyan területeken, mint az internet, alkalmazott
szoftverek, számítástechnikai rendszerek és/vagy adatbázis-
kezelés, és az információtechnológiai tanácsadást és szolgáltatáso-
kat nyújtó vállalatok

- technológiai hardver és berendezések, ideértve a kommunikációs
eszközök, a számítógépek és perifériák, az elektronikus
berendezések és eszközök, illetve a félvezetők és kapcsolódó
termékek gyártására szolgáló eszközök gyártóit és forgalmazóit.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti 144A szabályozású értékpapírokba (amint az a
tájékoztató 1. oldalán szerepel. A részalap kiegészítésként befektethet
más átruházható értékpapírokba is (beleértve az átruházható
értékpapírokra szóló warrantokat a részalap nettó eszközértékének
10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható értékpapírokkal foglalkozó
kollektív befektetési vállalkozások és más kollektív befektetési
vállalkozások befektetési jegyeibe és bankbetétekbe, a teljes
tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően. Az átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeinek részaránya
azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték 10%-át. Amennyiben
a részalap átruházható értékpapírokra szóló warrantokba fektet be,
fontos figyelembe venni, hogy a nettó eszközérték erősebben
ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti átruházható értékpapírokba
fektetett volna be, mivel a warrantok értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba eszközölt befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba eszközölt befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

84.23

21.86

-60.57

-34.59

55.85

-0.39

14.46

4.81

19.96

-28.34

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Computer Technologies
(ING (L) Komputer Technológiai Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

102.43

47.07

-61.80

-39.72

32.25

-6.60

17.91

-0.25

6.85

-27.44

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Computer Technologies
(ING (L) Komputer Technológiai Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

84.23

21.86

-60.76

-34.79

55.30

-0.68

14.13

4.53

19.66

-28.52

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

83.23

21.19

-60.80

-34.95

54.99

-0.94

13.88

4.29

19.34

-28.80
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Computer Technologies
(ING (L) Komputer Technológiai Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

101.33

46.26

-62.02

-40.05

31.53

-7.12

17.31

-0.74

6.30

-27.91

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-70

-40

-10

20

50

80

110

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Computer Technologies
(ING (L) Komputer Technológiai Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Computer Technologies
(ING (L) Komputer Technológiai Részvényalap)
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ING (L) Invest Emerging Europe
(ING (L) Fejlődő Európa Részvényalap)
Bevezető
Az alap 2001. december 10-i hatállyal indult, miután átkerültek hozzá az
ING Nemzetközi ÁÉKBV 2000. március 21-én indított „Emerging Europe
Equity” /Fejlődő Európai részvényalapjának befektetési eszközei. Az
alap 2003. szeptember 22-én magába olvasztotta a BBL Invest
Emerging Europe részalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap nagyrészt (legalább 2/3 részben) fejlődő európai
országokban alapított, e tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfóliójába fektet be.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon történő
befektetések mögött húzódó, várható likviditási kockázat nagyobb, mint
a fejlett piacokon történő befektetések esetében. Ezen túlmenően az
árfolyamkockázatoknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a
részalap teljesítményét. Az egy adott földrajzi területen eszközölt
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi területen eszközölt
befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Figyelmeztetés

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra, hogy az alap befektetési jegyeibe
történő befektetés nagyobb kockázattal jár, mint Nyugat-Európa, Észak-
Amerika és más fejlett országok legtöbb piacán általában tapasztalható.

E kockázatok közé tartoznak a következők:

- politikai kockázat: azaz a politikai környezet és helyzet
bizonytalansága és ingatagsága;

- gazdasági kockázat: azaz magas infláció, a közelmúltban privatizált
vállalatokba történő befektetésekhez kapcsolódó kockázatok, a
pénz elértéktelenedése, a pénzügyi piacok lanyhasága;

- jogi kockázat: bizonytalanság a jogszabályok tekintetében és a
jogszabályok elismertetésének és/vagy elfogadtatásának általános
nehézsége;

- adókockázat: az említett államok némelyikében az adók nagyon
magasak lehetnek, és nincs semmiféle garancia arra, hogy a
jogszabályokat egységesen és következetesen értelmezzék. helyi
hatóságokra ruházzák az új adók létrehozásának hatáskörét, amit
néha visszaható hatállyal vezetnek be.

Fennáll a veszteség kockázata a megfelelő értékpapír-átadási,
-értékelési, -kiegyenlítési és -elszámolási rendszerek hiánya, illetve az
értékpapírok nyilvántartására, biztonságos tárolására és a tranzakciók
felszámolására szolgáló rendszerek hiánya azzal, hogy az ilyen
kockázatok kevésbé általánosak Nyugat-Európában, Észak-Amerikában
és más fejlett országokban. Meg kell jegyezni, hogy a levelező bank
vagy bankok jogilag nem mindig felelősek azokért a károkért, amelyek
képviselőik vagy alkalmazottaik cselekményeiből vagy mulasztásaiból
erednek, illetve nincsenek olyan helyzetben, hogy megfizessék az ilyen
károkat.

A fentiekben kifejtett kockázatok eredményeként a volatilitás és a
likviditás hiánya sokkal nagyobb a befektetéseket tekintve, ha a piac
tőkésítettsége alacsonyabb ezekben az államokban, mint más fejlett
államok piacain.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.
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Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-30.01

36.79

36.06

19.24

72.70

16.87

26.77

-35.52

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Emerging Europe
(ING (L) Fejlődő Európa Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

35.27

18.81

71.93

16.39

26.18

-35.91

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-30.41

36.29

35.56

18.62

71.81

16.29

26.11

-35.83
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Emerging Europe
(ING (L) Fejlődő Európa Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Emerging Europe
(ING (L) Fejlődő Európa Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS TELJES TÁJÉKOZTATÓ

ING INVESTMENT MANAGEMENT 59

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok
Részvényalapja)

Bevezető
Ez a részalap 2001. december 10-i hatállyal indult, az ING International
SICAV (ÁÉKBV) 1999. október 21-i kibocsátású BBL Invest Emerging
Markets/Fejlődő Piacok Részvényalap befektetési eszközeinek átadását
követően.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfólió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben)
Latin-Amerika (ideértve a Karib-szigeteket), Ázsia (Japán kivételével),
Kelet-Európa, a Közel-Kelet és Afrika fejlődő országaiban alapított, e
tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott vállalatok részvényeinek és/vagy
más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig – átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába
fekteti.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144 A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon a mögöttes
befektetések várható likviditási kockázata nagyobb, mint a fejlett
piacokon történő befektetéseknél. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott földrajzi körzetben megvalósuló
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi körzetben
megvalósuló befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

Figyelmeztetés

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra a tényre, hogy a részalap
befektetési jegyeibe történő befektetés magasabb szintű kockázatot von
maga után, mint ami Nyugat-Európa, Észak-Amerika vagy más fejlett
országok piacainak többségénél általában található.

Ezek a kockázatok magukban foglalják a következőket:

- politikai kockázat: vagyis a politikai környezet és helyzet
instabilitása és volatilitása;

- gazdasági kockázat: vagyis a magasabb inflációs ráták, a
nemrégiben privatizált vállalatokba történő befektetésekkel, a
monetáris leértékelődéssel, a pénzügyi piacok kismértékű
mozgásával kapcsolatos kockázatok;

- jogi kockázat: bizonytalanság a törvényekkel kapcsolatban és a
jogszabályok elismertetésével és/vagy elfogadtatásával kapcsolatos
általános nehézségek;

- adókockázat: a fentiekben említett államok közül néhánynak az
esetében az adók nagyon magasak is lehetnek, és semmiféle
garancia nincs arra, hogy a jogszabályokat egységesen és
következetesen fogják értelmezni. A helyhatóságok gyakran
rendelkeznek döntési jogkörrel új adók létrehozására, amelyek néha
visszamenőlegesen is alkalmazhatók.

Fennáll az olyan veszteség kockázata is, amelyet az értékpapírok
átadására, értékelésére, elszámolására és számvitelére vonatkozó
megfelelő rendszerek, valamint az értékpapír-nyilvántartás, az
értékpapírok őrzésének és az ügyletek elszámolásának hiányossága
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okoz, míg az ilyen kockázatok kevésbé elterjedtek Nyugat-Európában,
Észak-Amerikában és más fejlett országokban. Megjegyzendő, hogy a
levelező bank nem mindig visel jogi felelősséget azért, vagy van olyan
helyzetben, hogy a képviselői vagy alkalmazottai által tett lépésekből
vagy elkövetett mulasztásokból eredő károkért térítést fizessen.

A fentiekben kifejtett kockázatok eredményeként a befektetéseknél a
volatilitás és a likviditáshiány sokkal nagyobb mértékű, amennyiben
ezekben az államokban a piaci tőkeérték kisebb, mint a fejlett piacokon.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-31.68

9.41

40.04

18.57

47.19

18.99

54.90

-37.12

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési ár 1 000 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok Részvényalapja)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-33.80

0.82

18.84

11.18

51.63

13.25

37.98

-36.33

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok Részvényalapja)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-32.05

9.19

39.19

17.92

46.40

18.34

54.07

-37.47

X hedged osztály - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár Az X. osztályú – Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyek eredeti jegyzésre vonatkozó nettó
eszközértéke

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok Részvényalapja)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-36.56

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok Részvényalapja)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-35.77

I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok Részvényalapja)
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S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az "S" osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára lesz az "I" osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR-nak megfelelő USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,65%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Emerging Markets
(ING (L) Fejlődő Piacok Részvényalapja)
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ING (L) Invest EMU Equity
(ING (L) Európai Monetáris Unió
Részvényalap)

Bevezető
Az alap 2001. december 20-án indult, az 1999. január 29-i kibocsátású
ING International SICAV EMU Equity/Európai Monetáris Unió
Részvényalap befektetési eszközeinek átadásával, illetve az ING (L)
Invest Europe/Európa részvényalappal 2001. december 20-án történő
egyesüléssel. Az alapba 2003. április 11-én a következő részalapok
olvadtak be: Az ING (L) Invest Portugal (kibocsátás: 1998. augusztus
18.), ING (L) Invest Greece (kibocsátás: 1998. május 4.), ING (L) Invest
Top 30 Euro (kibocsátás: 1999. február 1.), ING (L) Invest Spanish
Equity (kibocsátás: 2001. december 17-én – a 2000. május 30-án indult
ING International SICAV Spanish Equity alapja befektetési eszközeinek
átadásával). Az alap 2003. szeptember 29-én a következő alapokat is
magába olvasztotta: BBL Invest Italy és BBL Invest Spain.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfolió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) az
Európai Monetáris Unió területén alapított, e tőzsdéken jegyzett vagy
forgalmazott vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erõsebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következõket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapírkölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az induló befektetés megtérülésére
garancia nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó
kockázatokat részletesen a teljes tájékoztató III. részének a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Ala-csony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 10, 25, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.70

-31.64

-30.72

9.62

16.97

26.88

14.49

10.86

-31.55

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 10 befektetési jegy

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest EMU Equity
(ING (L) Európai Monetáris Unió Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.70

-36.47

-32.37

6.36

14.14

24.38

12.48

8.97

-32.76

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

40.92

-32.02

-30.97

9.17

16.31

26.24

13.91

10.30

-31.86
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest EMU Equity
(ING (L) Európai Monetáris Unió Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

28.07

15.56

11.90

-30.85

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára lesz az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,05%
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest EMU Equity
(ING (L) Európai Monetáris Unió Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

V. osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály V. osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest EMU Equity
(ING (L) Európai Monetáris Unió Részvényalap)
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ING (L) Invest Energy
(ING (L) Energia Részvényalap)
Bevezető
A részalap 1997. november 20-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) az energia-
szektorban működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig –, valamint
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti. Különösen a
következő iparágakban tevékenykedő vállalatok részvényei érintettek:

- olaj és gáz (kutatás, kitermelés, finomítás és/vagy olaj- és
gázszállítás);

- energetikai berendezések és szolgáltatások (fúróberendezések és
más, energetikával kapcsolatos berendezések gyártása és
szállítása, illetve szolgáltatások)

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Figyelmeztetés

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra a tényre, hogy a részalap
befektetési jegyeibe történő befektetés magasabb szintű kockázatot von
maga után, mint ami Nyugat-Európa, Észak-Amerika vagy más fejlett
országok piacainak többségénél általában található.

Ezek a kockázatok magukban foglalják a következőket:

- politikai kockázat: vagyis a politikai környezet és helyzet
instabilitása és volatilitása;

- gazdasági kockázat: vagyis a magasabb inflációs ráták, a
nemrégiben privatizált vállalatokba történő befektetésekkel, a
monetáris leértékelődéssel, a pénzügyi piacok kismértékű
mozgásával kapcsolatos kockázatok;

- jogi kockázat: bizonytalanság a törvényekkel kapcsolatban és a
jogszabályok elismertetésével és/vagy elfogadtatásával kapcsolatos
általános nehézségek;

- adókockázat: a fentiekben említett államok közül néhánynak az
esetében az adók nagyon magasak is lehetnek, és semmiféle
garancia nincs arra, hogy a jogszabályokat egységesen és
következetesen fogják értelmezni. A helyhatóságok gyakran
rendelkeznek döntési jogkörrel új adók létrehozására, amelyek néha
visszamenőlegesen is alkalmazhatók.

Fennáll az olyan veszteség kockázata is, amelyet az értékpapírok
átadására, értékelésére, elszámolására és számvitelére vonatkozó
megfelelő rendszerek, valamint az értékpapír-nyilvántartás, az
értékpapírok őrzésének és az ügyletek elszámolásának hiányossága
okoz, míg az ilyen kockázatok kevésbé elterjedtek Nyugat-Európában,
Észak-Amerikában és más fejlett országokban. Megjegyzendő, hogy a
levelező bank nem mindig visel jogi felelősséget azért, vagy van olyan
helyzetben, hogy a képviselői vagy alkalmazottai által tett lépésekből
vagy elkövetett mulasztásokból eredő károkért térítést fizessen.

A fentiekben kifejtett kockázatok eredményeként a befektetéseknél a
volatilitás és a likviditáshiány sokkal nagyobb mértékű, amennyiben
ezekben az államokban a piaci tőkeérték kisebb, mint a fejlett piacokon.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.
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Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

16.76

6.49

-12.51

-13.57

13.78

40.38

50.66

3.65

40.01

-21.15

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-25

-10

5

20

35

50

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Energy
(ING (L) Energia Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

28.30

28.52

-15.23

-20.35

-3.44

31.62

55.20

-1.35

24.71

-20.17

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30

-10

10

30

50

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Energy
(ING (L) Energia Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.51

4.62

-14.22

-15.53

11.29

37.56

48.17

2.29

38.40

-21.94

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

16.12

5.90

-12.99

-14.04

13.16

39.61

49.88

3.12

39.29

-21.52

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-25
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%

P. osztály – Hozamfizető (USD)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-25
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5
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%

X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Energy
(ING (L) Energia Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

27.59

27.81

-15.69

-20.79

-3.98

30.90

54.40

-1.85

24.07

-20.54

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR-nak megfelelő összeg CZK-ban
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-30

-10

10

30

50

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Energy
(ING (L) Energia Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

78 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

41.32

-20.32

2007 2008
-30
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%

I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Energy
(ING (L) Energia Részvényalap)
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ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú
Részvényekbe Fektető Alap)

Az Igazgatótanács úgy döntött, hogy az alap befektetési jegyeinek
értékesítését 2005. február 11-étől visszavonásig felfüggeszti. Kivételt
képeztek ez alól a már meglévő befektetők olyan tranzakciói, amelyek
nem növelik a befektetési alap eszközértékét. A befektetési jegyeket
továbbra is vissza lehet váltani.

Az Igazgatótanács döntését követően 2005. október 20-án az alap
befektetési jegyei értékesítésének felfüggesztését megszüntették.

Bevezető
A befektetési alap 1999. március 8-án indult Euro High Yield/„Euró
Magas Hozam” néven.

Befektetési célok és befektetési politika

A határozatlan időtartamra létrejött részalap célja a befektetett tőke
növelése elsősorban úgy, hogy az euro-övezet piaci átlagánál
magasabb megtérülésű európai részvényekbe fektetnek be.

Az alap nettó eszközértékének legalább 75%-át tartósan az euro-övezet
piaci átlagánál magasabb megtérülésű európai részvényekbe fekteti
(ideértve Izlandot és Norvégiát is).

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az induló befektetés megtérülésére
garancia nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó
kockázatot részletesen a teljes tájékoztató III. részének a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

25.43

-17.63

-20.63

14.36

25.37

27.62

15.66

7.89

-28.97

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

23.61

-18.89

-22.12

11.41

21.91

24.32

12.50

4.93

-31.12

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Készpénzben. Az osztalékok kiszámítása március, június, szeptember és december végén
történik.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.03

13.76

24.69

26.91

15.05

7.32

-29.31
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

28.60

16.59

8.75

-28.27

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül.

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamfizető (EUR) eredeti ára lesz az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

V. osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály V. osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Euro High Dividend
(ING (L) Euro Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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ING (L) Invest Euro Income
ING (L) Euró-övezeti Részvényalap
Egy elsősorban részvényekbe és átváltható kötvényekbe fektető
luxemburgi ÁÉKBV részalap.

Bevezető
A részalap 2005. szeptember 1-jén indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap elsődleges célkitűzése, hogy biztosítsa a befektetők
számára a magas szintű hozamot. A tőkenövekmény a részalap
másodlagos befektetési célkitűzése.

A részalap befektetési célkitűzését úgy kívánja elérni, hogy eszközeit
legalább kétharmad részben az euró-övezet országaiban alapított,
illetve e tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott vállalatok részvényeinek
és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig – és átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába
fekteti.

A befektetési alap a hozamot a portfolió vállalati törzsrészvényeire
fizetett osztalékokból, továbbá részvényekre, illetve indexekre – így
különösen Eurstoxx 50, DAX, CAC 40, AEX, Milan MIB30 Index és
IBEX 35 – kiadott fedezett opciók díjbevételéből célozza meg elérni.

Továbbá, hogy mérsékeljék a részvénypiaci hanyatlás kockázatát,
származtatott termékek (derivatívák) alkalmazására is sor kerül.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erõsebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapírkölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az induló befektetés megtérülésére
garancia nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó
kockázatokat részletesen a teljes tájékoztató III. részének a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Ala-csony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.32

6.22

-23.23

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
ING (L) Euró-övezeti Részvényalap
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.32

-1.78

-27.89

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Időközi hozamfizetés negyedévente, készpénzben, az Igazgatótanács döntésének
megfelelően

Eredeti jegyzési ár A P. osztály – Hozamfizető (EUR) (negyedéves hozam) eredeti ára a P. osztályú –
Hozamfizető (EUR) (éves hozam) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti
jegyzésre vonatkozóan

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.32

-1.78

-27.89

2006 2007 2008
-30

-15

0

15

%

P. osztály – Hozamfizető (EUR)

2006 2007 2008
-30

-15

0

15

%

P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
ING (L) Euró-övezeti Részvényalap
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam 4-szerese az eredeti jegyzésre vonatkozóan

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

5.98

-23.50

X osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési ár Az X. osztály – Hozamfizető (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamfizető (EUR) (éves
hozam) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 4-szerese az eredeti jegyzésre
vonatkozóan

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

2007 2008
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-15
-10
-5
0
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10

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
ING (L) Euró-övezeti Részvényalap
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

2.42

-28.18

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

2007 2008
-30
-25
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-15
-10
-5
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%

X. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Euro Income
ING (L) Euró-övezeti Részvényalap
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Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül.

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamfizető (EUR) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamfizető(EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam(éves hozam) 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Euro Income
ING (L) Euró-övezeti Részvényalap
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ING (L) Invest Europe Growth Fund
(ING (L) Európai Növekedési Alap)
Bevezető
A részalap 2004. november 15-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) európai
országokban alapított, jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fekteti. A kibocsátók olyan vállalatok, amelyek
központi irodája vagy tevékenységük fő központja Európában van.

A részalap a portfolió legalább kétharmadát olyan európai részvények
portfoliójába fekteti be, amelyek várhatóan az európai átlagnál
magasabb profitnövekedést fognak felmutatni.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.



ING (L) INVEST LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS TELJES TÁJÉKOZTATÓ

ING INVESTMENT MANAGEMENT 93

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.81

8.89

-28.33

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe Growth Fund
(ING (L) Európai Növekedési Alap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.82

7.94

-28.98

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.26

8.39

-28.68

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe Growth Fund
(ING (L) Európai Növekedési Alap)
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Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

9.83

-27.63
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe Growth Fund
(ING (L) Európai Növekedési Alap)
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ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú
Részvényekbe Fektető Alap)

Bevezető
A részalap 2004. december 1-jén indult.

Befektetési célok és befektetési politika

Ennek a – határozatlan időre létrehozott – részalapnak a célja az, hogy
a befektetett tőke értékét elsődlegesen (legalább 2/3 részben) vonzó
osztalékhozamot kínáló európai részvényekbe fektesse be. Ezeket a
részvényeket olyan vállalatok bocsátják ki, amelyeket valamelyik
európai országban, de nem kelet-európai országban alapítottak,
jegyeznek vagy forgalmaznak. A kibocsátók olyan vállalatok, amelyek
központi irodája vagy tevékenységük fő központja Európában van.

Ez a részalap nettó eszközeinek legalább kétharmadát a fentieknek
megfelelő kibocsátók által kibocsátott európai részvényekbe fekteti be,
amelyek az európai országok vonatkozásában vonzó osztalékrátát
kínálnak.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

18.79

5.00

-31.28

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

16.41

2.10

-33.57

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Készpénzben. Az osztalékok kiszámítása március, június, szeptember és december végén
történik.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1.50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

18.14

4.46

-31.62

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

2006 2007 2008
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

100 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

19.72

2.10

-33.57

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül.

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamfizető (EUR) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamfizető (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

2006 2007 2008
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-30.67

„V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály „V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

2008
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S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Europe High Dividend
(ING (L) Európai Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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ING (L) Invest European Banking &
Insurance
(ING (L) Európai Bankok és Biztosítók
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1998. május 25-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európa
országaiban alapított, tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott, a pénzügyi
ágazatban működő cégek részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
részalap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható
kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti. Különösen a következő
területeken tevékenykedő cégek részvényei érintettek: bankok,
fogyasztói finanszírozás, befektetési banki és brókeri tevékenységek,
vagyonkezelés és biztosítás.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

33.57

26.26

-23.97

-33.80

15.02

14.10

23.59

23.35

1.02

-38.04

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Banking & Insurance
(ING (L) Európai Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

33.12

24.67

-24.88

-34.87

12.22

11.46

20.81

20.63

-1.36

-39.62

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest European Banking & Insurance
(ING (L) Európai Bankok és Biztosítók Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

106 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

32.85

25.58

-24.41

-34.16

14.38

13.48

22.98

22.77

0.51

-38.32

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg USD-ben (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai
között megosztható); további jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Köztes értéknap(ok) Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Banking & Insurance
(ING (L) Európai Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (első alkalommal, amit a befektető a Kibocsátó által kibocsátott befektetési
alapok között megoszthat), további vásárlások esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Banking & Insurance
(ING (L) Európai Bankok és Biztosítók Részvényalap)
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ING (L) Invest European Equity
(ING (L) Európai Részvényalap)
Bevezető
Ez a részalap az ING International SICAV (ÁÉKBV) 1997. október 17-i
kibocsátású EMU Equity/Európai Monetáris Unió Részvényalap
befektetési eszközeinek átadásával, illetve az ING (L) Invest Europe/
Európai Részvényalappal 2001. december 20-án történő egyesüléssel
jött létre. Az alapba 2003. szeptember 29-én a következő részalapok
olvadtak be: BBL Invest Scandinavia, BBL Invest United Kingdom és
BBL Invest Switzerland.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) iparosodott
európai országokban alapított, jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 10, 25, 100 befektetési jegy

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

31.51

31.92

-28.64

-28.70

6.91

15.12

25.76

12.17

9.38

-30.48

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 10, 100 befektetési jegy

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35
-25
-15
-5
5

15
25
35

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Equity
(ING (L) Európai Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

31.51

31.92

-32.75

-30.33

4.70

12.90

23.28

9.89

7.14

-31.98

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%
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%

P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest European Equity
(ING (L) Európai Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

30.79

31.20

-29.49

-28.95

6.48

14.47

25.05

11.61

8.84

-30.83

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR-nak megfelelő összeg CZK-ban
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Equity
(ING (L) Európai Részvényalap)
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Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény

Év

2005

2006

%

26.92

13.22

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára lesz az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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0

5

10

15

20

25

30

%

I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Equity
(ING (L) Európai Részvényalap)
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„V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály „V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Equity
(ING (L) Európai Részvényalap)
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ING (L) Invest European Food &
Beverages
(ING (L) Európai Élelmiszeripari
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1998. március 23-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európa
országaiban alapított, tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott, a fogyasztási
cikkek szektorában működő vállalatok részvényeinek és/vagy más
átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig – és átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti.
Különösen a következő iparágakban tevékenykedő vállalatok
részvényei érintettek:

- élelmiszerek, italok és dohányáruk gyártói, illetve forgalmazói,

- háztartási cikkek, illetve higiéniai cikkek gyártói,

- élelmiszerek és gyógyszeripari termékek forgalmazói.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

1.36

5.90

3.44

0.57

-10.98

3.69

25.34

16.54

18.59

-19.10

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Food & Beverages
(ING (L) Európai Élelmiszeripari Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.52

4.25

2.06

-0.82

-12.30

2.12

23.54

14.71

16.73

-20.28

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest European Food & Beverages
(ING (L) Európai Élelmiszeripari Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.80

5.31

2.87

0.02

-11.47

3.12

24.72

15.99

18.00

-19.50

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg USD-ben (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai
között megosztható); további jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Food & Beverages
(ING (L) Európai Élelmiszeripari Részvényalap)
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Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (első alkalommal, amit a befektető a Kibocsátó által kibocsátott befektetési
alapok között megoszthat), további vásárlások esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Food & Beverages
(ING (L) Európai Élelmiszeripari Részvényalap)
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ING (L) Invest European Health Care
(ING (L) Európai Egészségügyi
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1998. március 23-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európa
országaiban alapított, tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott, az
egészségügyi szektorban működő vállalatok részvényeinek és/vagy
más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig – és átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába
fekteti. Különösen a következő iparágakban tevékenykedő vállalatok
részvényei érintettek:

- egészségügyi berendezések és szolgáltatások (ideértve az
egészségügyi berendezések és fogyóeszközök gyártóit, az
egészségügyi termékek forgalmazóit, az alapvető egészségügyi
szolgáltatásokat biztosító cégeket, illetve az egészségügyi
létesítmények tulajdonosait és üzemeltetőit);

- a gyógyszerek illetve a biotechnológiai termékek kutatása,
fejlesztése, előállítása és értékesítése.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázat részletes ismertetése a
teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.99

36.68

-10.49

-30.05

-0.74

27.08

16.12

12.27

-1.71

-22.01

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Health Care
(ING (L) Európai Egészségügyi Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.27

35.62

-11.13

-30.64

-1.90

25.59

14.83

11.24

-2.67

-22.84

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest European Health Care
(ING (L) Európai Egészségügyi Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

122 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

14.36

35.93

-11.02

-30.43

-1.28

26.38

15.54

11.73

-2.19

-22.38

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között megosztható), további
jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Health Care
(ING (L) Európai Egészségügyi Részvényalap)
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ING (L) Invest European Materials
(ING (L) Európai Alapanyagok
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 2000. szeptember 4-én indult ING (L) Invest European
Cyclicals néven. Az új név 2003. május 23-tól hatályos.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) európai
országokban, az alapanyag-szektorban működő vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fekteti. Különösen a következő iparágakban
tevékenykedő vállalatok részvényei érintettek: vegyipari termékek,
építőanyagok, konténerek és csomagolás, fémek és bányászat
(ideértve a vasat is), papír- és faipari termékek.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba eszközölt befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba eszközölt befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management BV.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.42

-13.08

5.61

24.67

30.11

29.20

34.83

-37.34

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Materials
(ING (L) Európai Alapanyagok Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.42

-14.98

2.74

21.63

27.16

27.19

32.79

-38.16

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.86

-13.54

4.88

23.99

29.47

28.58

34.16

-37.63
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Materials
(ING (L) Európai Alapanyagok Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között megosztható), további
jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Materials
(ING (L) Európai Alapanyagok Részvényalap)
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ING (L) Invest European Real Estate
(ING (L) Európai Ingatlanvállalatok
Részvényalap)

Bevezető
Ez a részalap 1993. december 20-án indult ING (L) Invest Europ Immo
néven (korábban EuropaFund Immo). Az új név 2003. május 23-tól
hatályos.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európa
országaiban alapított, tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott, az
ingatlanszektorban működő vállalatok részvényeinek és/vagy más
átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig – és átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az ingatlanpiaci mögöttes befektetések
várható likviditási kockázata minimális. Ezen túlmenően az
árfolyamkockázatoknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a
részalap teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló
befektetések koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló
befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázat részletes
ismertetése a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.

A részalap bekerülhet a váltakozó árazás folyamatába, amelyet
bővebben a III. rész IX. fejezete ismertet.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

32.45

-3.63

23.17

5.76

-10.99

-4.69

14.69

33.71

39.66

24.17

-3.46

-34.03

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Real Estate
(ING (L) Európai Ingatlanvállalatok Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS TELJES TÁJÉKOZTATÓ

ING INVESTMENT MANAGEMENT 129

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

28.95

-5.89

20.15

3.41

-12.91

-7.08

11.73

30.54

36.61

21.01

-5.38

-35.67

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest European Real Estate
(ING (L) Európai Ingatlanvállalatok Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

31.72

-4.16

22.49

5.18

-11.48

-5.22

14.03

32.98

38.93

23.54

-3.97

-34.37

X hedged osztály - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az X. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, CZK-ra átváltva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Real Estate
(ING (L) Európai Ingatlanvállalatok Részvényalap)
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A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-33.41

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal szorozva

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Real Estate
(ING (L) Európai Ingatlanvállalatok Részvényalap)
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ING (L) Invest European Sector
Allocation
(ING (L) Európai Iparági Allokációs
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1999. április 19-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európa
országaiban alapított, tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fekteti. Az alap célja, hogy aktív európai iparági
allokációs stratégiát folytasson.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokban tartott
befektetései a 2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott,
kamatfizetés formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására
vonatkozó előírások értelmében nem haladják meg a részalap nettó
eszközértékének 15%-át.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázat részletes
ismertetése a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

22.00

-34.63

-29.33

5.07

15.03

24.32

13.39

10.78

-29.26

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35

-25

-15

-5

5

15

25

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Sector Allocation
(ING (L) Európai Iparági Allokációs Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.25

-35.07

-30.18

3.23

12.94

22.06

11.38

8.81

-30.53

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi és brüsszeli banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.34

-34.99

-29.73

4.51

14.33

23.70

12.86

10.25

-29.60

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40
-30
-20
-10

0
10
20

%

P. osztály – Hozamfizető (EUR)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35

-25

-15

-5

5

15

25

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Sector Allocation
(ING (L) Európai Iparági Allokációs Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között megosztható), további
jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Sector Allocation
(ING (L) Európai Iparági Allokációs Részvényalap)
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ING (L) Invest European Small Caps
ING (L) Európai Kis Kapitalizációjú
Részvényalap

Bevezető
Az alap 2001. december 10-i hatállyal indult, az 1999. november 25-i
kibocsátású ING International ÁÉKBV „European Small Caps”/Európai
Kis Kapitalizációjú Részvények Alapja befektetési eszközeinek átadását
követően.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európában
alapított és annak bármely tőzsdéjén jegyzett vagy forgalmazott, kis
vagy közepes méretű vállalatok részvényeinek és/vagy más
átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig – és átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti. Az alap
részvényeit kibocsátó legtöbb vállalat tőkepiaci kapitalizációja nem éri el
az 5 milliárd eurót.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A kis kapitalizációjú részvényekbe
történő befektetések mögött húzódó, várható likviditási kockázat
nagyobb, mint a blue chip-részvényekbe történő befektetések esetében.
Ezen túlmenően az árfolyamkockázatoknak való kitettség
nagymértékben befolyásolhatja a részalap teljesítményét. Az egy adott
tárgykörben megvalósuló befektetések koncentráltabbak, mint a több
tárgykörben megvalósuló befektetések. Az induló befektetés
megtérülésére garancia nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz
kapcsolódó kockázat részletes ismertetése a teljes tájékoztató III.
részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok
részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.

A részalap bekerülhet a váltakozó árazás folyamatába, amelyet
bővebben a III. rész IX. fejezete ismertet.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-48.78

-26.90

13.10

14.03

40.62

19.61

22.30

-41.15

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-30

-10

10

30

50

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Small Caps
ING (L) Európai Kis Kapitalizációjú Részvényalap
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

13.05

14.01

40.67

19.61

22.27

-41.90

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-48.28

-27.26

12.33

13.46

39.98

19.01

21.64

-41.44

2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-30

-10

10

30

50

%

P. osztály – Hozamfizető (EUR)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-55

-35

-15

5

25

45

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Small Caps
ING (L) Európai Kis Kapitalizációjú Részvényalap
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,72%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

22.67

-40.62

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal szorozva

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

2007 2008
-45
-35
-25
-15
-5
5

15
25

%

I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Small Caps
ING (L) Európai Kis Kapitalizációjú Részvényalap
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,72%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Small Caps
ING (L) Európai Kis Kapitalizációjú Részvényalap
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ING (L) Invest European Telecom
(ING (L) Telekommunikációs
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1999. májius 17-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Európa
országaiban alapított, tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott, a távközlési
szektorban működő, vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti. Konkrétan a
következő vállalatok részvényei érintettek: vonalas-, drótnélküli- és
mobil telekommunikációs szolgáltatások, üvegszálas kábelhálózatok és/
vagy szélessávú kommunikációs szolgáltatások.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba eszközölt befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba eszközölt befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.18

-60.17

-41.35

37.37

14.65

18.43

6.77

26.57

-29.09

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Telecom
(ING (L) Telekommunikációs Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.18

-60.49

-42.00

35.12

12.83

16.48

4.50

23.72

-30.87

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

36.44

-60.40

-41.67

36.61

14.02

17.83

6.25

25.95

-29.42
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest European Telecom
(ING (L) Telekommunikációs Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között megosztható), további
jegyzések esetén nincs előírt minimum.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest European Telecom
(ING (L) Telekommunikációs Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS TELJES TÁJÉKOZTATÓ

ING INVESTMENT MANAGEMENT 145

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Invest Food & Beverages
(ING (L) Élelmiszeripari Részvényalap)
Bevezető
A részalap 1996. augusztus 19-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) a fogyasztási
cikkek szektorában működő vállalatok részvényeinek és/vagy más
átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig –, valamint átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti.
Különösen a következő iparágakban tevékenykedő vállalatok
részvényei érintettek:

- élelmiszerek, italok és dohányáruk gyártói, illetve forgalmazói,

- háztartási cikkek, illetve higiéniai cikkek gyártói,

- élelmiszerek és gyógyszeripari termékek forgalmazói.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba eszközölt befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba eszközölt befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.77

9.60

-2.86

-1.85

6.67

-4.29

5.97

8.93

13.24

16.86

24.09

-13.30

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Food & Beverages
(ING (L) Élelmiszeripari Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

6.73

18.46

3.35

-11.80

-10.07

2.13

16.65

11.22

10.53

-12.22

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Food & Beverages
(ING (L) Élelmiszeripari Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.59

8.16

-3.99

-3.30

5.07

-5.82

4.17

7.27

11.67

15.16

22.35

-14.41

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

17.14

9.00

-3.40

-2.39

6.04

-4.81

5.38

8.33

12.66

16.29

23.47

-13.67
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Food & Beverages
(ING (L) Élelmiszeripari Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

6.14

17.81

2.75

-12.28

-10.57

1.58

16.06

10.68

9.98

-12.60

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Food & Beverages
(ING (L) Élelmiszeripari Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

25.37

-12.36
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Food & Beverages
(ING (L) Élelmiszeripari Részvényalap)
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ING (L) Invest Global Brands
ING (L) Nemzetközi Márkanevek
Részvényalap

Bevezető
Az 1998. június 2-án indult részalap 2003. április 17-én magába
olvasztotta (az 1999. október 4-én indult) ING (L) Invest Futuris
Részvényalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap célja, hogy olyan portfólió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben)
elsősorban olyan vállalatok által kibocsátott részvények és/vagy más
átruházható értékpapírok (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig – átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti, amely
vállalatok szilárd nemzetközi helyet elfoglaló márkanevek tulajdonosai.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erõsebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következõket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része a
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapírkölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázat részletes
ismertetése a teljes tájékoztató III. részének A befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes leírása című II.
fejezetében található.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Ala-csony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.02

34.56

-28.67

-20.20

5.80

2.69

18.71

10.80

8.10

-27.28

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Brands
ING (L) Nemzetközi Márkanevek Részvényalap
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

37.03

33.27

-29.15

-20.90

4.54

1.80

17.67

9.84

7.11

-28.01

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Global Brands
ING (L) Nemzetközi Márkanevek Részvényalap
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A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

36.29

33.84

-29.07

-20.63

5.22

2.13

18.11

10.28

7.57

-27.62

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Brands
ING (L) Nemzetközi Márkanevek Részvényalap

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) INVEST LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS TELJES TÁJÉKOZTATÓ

ING INVESTMENT MANAGEMENT 155

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között megosztható), további
jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global Brands
ING (L) Nemzetközi Márkanevek Részvényalap
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ING (L) Invest Global Growth
(ING (L) Globális Növekedési
Részvényalap)

A részalap neve „ING (L) Invest Global Opportunities” (ING (L)
Globális Lehetőségekbe Befektető Alap”) megnevezésre változik,
és a befektetési politika ennek megfelelően frissül, a következő
megszövegezés törlésével: „A részalap a portfolió legalább
kétharmadát olyan nemzetközi részvényekbe fekteti be, amelyek
várhatóan a világátlagnál nagyobb mértékű eredménynövekedést
fognak elérni”. A változás 2009. október 15-től érvényes.

Bevezető
A részalap 2006. április 18-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonának nagy részét (legalább 2/3 részben) egy
részvényeket és/vagy átruházható értékpapírokat (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
tartalmazó portfolióba fekteti, amely a világ bármely országában
bejegyzett vagy a világ bármely tőzsdéjén jegyzett vagy forgalmazott
vállalatokat tartalmazhat.

A részalap befektetéseinek legalább kétharmadát olyan nemzetközi
részvényekbe fekteti, amelyeknél a világátlagot meghaladó eredmény-
növekedés várható.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

Az alap fenntartja a jogot nettó eszközértékének maximum 20%-áig
„144A szabályozású értékpapírokba” történő befektetésre.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének A „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 3 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 3 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

21.51

-29.06

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Growth
(ING (L) Globális Növekedési Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

ING (L) Invest Global Growth
(ING (L) Globális Növekedési Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-29.37

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X hedged osztály - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az X. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, CZK-ra átváltva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Growth
(ING (L) Globális Növekedési Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak 18/04/2006 – 21/04/2006

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

A jegyzési ár befizetésének napja 25/04/2006

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Growth
(ING (L) Globális Növekedési Részvényalap)
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S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global Growth
(ING (L) Globális Növekedési Részvényalap)
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ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú
Részvényekbe Fektető Alap)

Bevezető
A részalap 2002. április 15-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) a világ bármely
országában alapított, jegyzett vagy forgalmazott vállalatok vonzó
osztalékhozamot kínáló részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének A „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-0.73

-10.05

3.80

16.91

22.76

12.09

3.38

-25.09

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-4.28

-11.86

3.79

14.86

19.85

8.50

-0.16

-27.95

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Készpénzben. Az osztalékok kiszámítása március, június, szeptember és december végén
történik.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1.50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év
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2006
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2008

%

-1.27

-10.55

3.24
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2.84
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár az X. osztályú – Felhalmozási (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X hedged osztály - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár az X. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, CZK-ra átváltva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

23.71

12.99

4.20

-24.37

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

0.63

-27.24

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva

Legkisebb jegyezhető összeg "A 250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

2007 2008
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ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül.

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamfizető (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva

Legkisebb jegyezhető összeg "A 250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global High Dividend
(ING (L) Globális Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 2006. május 2-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát a világ bármely országában alapított, a világ
bármely tőzsdéjén jegyzett vagy forgalmazott, az ingatlanszektorban
működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható értékpa-
pírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti be.

A portfoliókezelő olyan vállalatok közül választ, amelyek fő bevételi
forrása vagy fő tevékenysége az ingatlankezelés és/vagy ingatlanfej-
lesztés.

A portfoliókezelő legalább 3 különböző országban fektet be, beleértve
az Amerikai Egyesült Államokat is.

A befektetések kiválasztásakor a portfoliókezelő szigorú portfoliókialakí-
tási eljárást követ, amelynek két fő lépése a következő:

1) Először a portfoliókezelő a befektetési szektorok és a befektetési
régiók közül választ, és meghatározza e szektorok és régiók arányát a
portfólióban, a nyilvános és zártkörű ingatlanpiaci tendenciák és trendek
szisztematikus elemzése alapján.

2) Másodszor a portfoliókezelő az ING által kifejlesztett értékelési
folyamat alapján meghatározza azon befektetéseket, amelyek jelenleg
átlag fölötti hozammal és növekedési potenciállal rendelkeznek. Ez az
értékelési folyamat különböző tényezőket vizsgál: (i) a vállalkozás
értékét és vagyonát, (ii) a vállalat tőkeszerkezetét, (iii) a vállalatvezetést
és a vállalati stratégiát.

Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozásokba és más kollektív befektetési vállalkozásokba történő
befektetések azonban nem haladhatják meg a nettó eszközérték 10%-
át.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az ingatlanpiaci befektetések mögött
húzódó likviditási kockázat közepes. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba eszközölt befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba eszközölt befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Clarion Real Estate Securities LP.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva és 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva és 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan Részvényalap)
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

5.54

-26.90

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

2007 2008
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%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

4.42

-28.49

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 5-tel osztva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

5.18

-27.16
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)
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ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor.

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg USD-ben (az első alkalommal, ami a befektető kérésére a
Sicav-részalapok között megosztható); további vásárlások esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

6.58

-26.11

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (GBP)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme GBP

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár GBP 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg GBP-ben (az első alkalommal, ami a befektető kérésére a
Sicav-részalapok között megosztható); további vásárlások esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

2007 2008
-30

-20

-10

0

10

%

I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Global Real Estate
(ING (L) Globális Ingatlan Részvényalap)
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ING (L) Invest Greater China
(ING (L) Kínai Részvényalap)
Bevezető
A részalap 1999. augusztus 30-án indult ING (L) Invest Taiwan (Tajvani
Alap) néven. Az új név 2003. május 23-tól hatályos. 2003. szeptember
22-én a részalap magába olvasztotta a BBL Invest Hong Kong & China
részalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) olyan vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fekteti, amelyeket a következő felzárkózó
országok valamelyikében alapítottak, jegyeznek vagy forgalmaznak:
Kínai Népköztársaság, Hongkong és Tajvan.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül

a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon a mögöttes
befektetések várható likviditási kockázata nagyobb, mint a fejlett
piacokon történő befektetéseknél. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott földrajzi körzetben megvalósuló
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi körzetben
megvalósuló befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-42.69

-3.37

20.99

14.92

18.66

25.95

86.68

-38.92

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Greater China
(ING (L) Kínai Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

180 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-43.48

-4.78

18.94

14.52

18.20

25.09

85.36

-39.53

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-44.47

-10.95

2.67

7.75

22.24

19.87

66.28

-38.16
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Greater China
(ING (L) Kínai Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-42.95

-3.64

20.54

14.35

18.05

25.34

85.77

-39.21

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg "A 250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Greater China
(ING (L) Kínai Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Nincs

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az eredeti jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár Az egy P. osztályú - Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 5-szöröse
– az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg Az 1 000 000 EUR-nak megfelelő USD.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Greater China
(ING (L) Kínai Részvényalap)
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ING (L) Invest Health Care
(ING (L) Egészségügyi Részvényalap)
Bevezető
A részalap 1996. június 10-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) az egészségügyi
szektorban működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig –, valamint
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti. Különösen a
következő iparágakban tevékenykedő vállalatok részvényei érintettek:

- egészségügyi berendezések és szolgáltatások (ideértve az
egészségügyi berendezések és fogyóeszközök gyártóit, az
egészségügyi termékek forgalmazóit, az alapvető egészségügyi
szolgáltatásokat biztosító cégeket, illetve az egészségügyi
létesítmények tulajdonosait és üzemeltetőit);

- a gyógyszerek illetve a biotechnológiai termékek kutatása,
fejlesztése, előállítása és értékesítése.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 Több mint 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

34.22

17.43

1.29

15.57

-8.43

-23.57

9.93

8.32

10.60

4.80

5.17

-22.44

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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%

P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Health Care
(ING (L) Egészségügyi Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

11.30

39.48

-11.28

-29.57

-6.71

1.57

13.94

-0.25

-6.32

-21.47

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Health Care
(ING (L) Egészségügyi Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

0.58

14.65

-9.15

-24.27

8.68

7.23

9.48

3.80

4.16

-23.20

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

33.51

16.79

0.74

14.94

-8.93

-23.99

9.32

7.73

10.03

4.29

4.65

-22.75
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Health Care
(ING (L) Egészségügyi Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

10.69

38.72

-11.76

-29.96

-7.23

1.01

13.35

-0.74

-6.78

-21.78

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Health Care
(ING (L) Egészségügyi Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

6.18

-21.60

2007 2008
-25
-20
-15
-10
-5
0
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%

I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Health Care
(ING (L) Egészségügyi Részvényalap)
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ING (L) Invest India Focus
(ING (L) India Alap)
Bevezető
Ez a részalap 2008. július 14-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Indiában
alapított, illetve indiai tőzsdén jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átváltható értékpapírjainak (átváltható
kötvények és átváltható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó vagyonának maximum 10%-áig) diverzifikált
portfoliójába fekteti.

Az alap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet „144A
szabályozású értékpapírokba”.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti az Indián kívül jegyzett olyan vállalatok
részvényeibe, amelyek esetében a bevételek jelentős része Indiából
származik.

Az alap szintén befektethet más átruházható értékpapírokba (beleértve
az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat az alap
eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, befektetési jegyekbe/
kollektív befektetési értékpapírokba és bankbetétekbe a teljes
Tájékoztató III. részében leírtak alapján. Az átruházható értékpapírokkal
foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más kollektív
befektetési vállalkozások befektetési jegyeinek részaránya azonban
nem haladhatja meg a nettó eszközérték 10%-át. Amennyiben a
részalap átruházható értékpapírokra szóló warrantokba fektet be, a
nettó eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap a mögöttes
eszközökbe fektetett volna be, mivel a warrantok értékének ingadozása
nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a befektetési alap
igénybe vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- értéktőzsdei indexekre vonatkozó határidős és opciós ügyletek

- kamatlábakra vonatkozó határidős, opciós és csereügyletek

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizákra szóló vételi opciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Egy teljes egészében az ING (L) Invest tulajdonában álló mauritiusi
leányvállalat felhasználható a befektetés hatékony eszközeként.

Valamennyi fenti befektetés a teljes tájékoztató III. részének „Befektetési
korlátozások” c. III. fejezetében foglalt korlátoknak megfelelően valósul
meg.

Értékpapír-kölcsönzési és –visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

Az alap szintén adhat kölcsön értékpapírokat és eszközölhet
visszaváltási (repo) tranzakciókat

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon a mögöttes
befektetések várható likviditási kockázata nagyobb, mint a fejlett
piacokon történő befektetéseknél. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott földrajzi körzetben megvalósuló
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi körzetben
megvalósuló befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Indiában letelepedett személyek számára nem engedélyezett a jegyzés
ebben a részalapban.

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Limited

Kiegészítő tájékoztatás a mauritiusi leányvállalattal
kapcsolatban

A Kibocsátó az India Mauritius Company-t (a „mauritiusi leányvállalatot”)
2008. június 19-én jegyeztette be, mint 100%-ban tulajdonolt
leányvállalatot. Ez a társaság birtokolja az ING (L) Invest India Focus
eszközeinek egy számottevő részét, hogy megkönnyítse az eszközök
hatékony portfolió-kezelését, kihasználva az indiai értékpapírokba
történő befektetésekhez kapcsolódó kedvezményes adózási
lehetőséget. A mauritiusi leányvállalat megkapta a Mauritiusi
adóhivataltól az adóalanyiságról szóló tanúsítványt, ennek alapján pedig
a mauritiusi leányvállalat megfelelő kedvezményre vált jogosulttá az
India és a Mauritius közötti, a kettős adóztatás elkerüléséről szóló
egyezmény szerint. A mauritiusi leányvállalat közvetlenül fektet be
Indiában.
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A mauritiusi leányvállalat egy határozatlan időre létrejött zártkörű
részvénytársaság, amelyet a 2001. évi mauritiusi társasági törvény
alapján jegyeztek be. A mauritiusi leányvállalat visszaváltható
elsőbbségi részvényeket bocsát ki, névre szóló formában, kivéve, ha az
igazgatóság másképpen dönt, vagy a tagok valamelyike írásban kéri,
hogy számára részvényutalványt állítsanak ki, és a Kibocsátó egyedüli
kedvezményezett részvényes a mauritiusi leányvállalatban. A mauritiusi
leányvállalat 1. kategóriájú globális üzleti engedéllyel rendelkezik
Mauritius 2007. évi, a pénzügyi szolgáltatásokról szóló törvénye alapján,
és szabályozása a mauritiusi pénzügyi felügyelet (Financial Services
Commission, FSC) illetékességébe tartozik.
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A mauritiusi leányvállalat igazgatósági tagjai:

Elnök:

Alexandre Deveen

Igazgatósági tagok:

Paul Suttor

Bruno Springael

Deven Coopoosamy

Abdool Azize Owasil

A mauritiusi leányvállalat igazgatósági tagjai felelnek a befektetési
politika és a mauritiusi leányvállalatra vonatkozó korlátozások
meghatározásáért, valamint a műveletek figyelemmel kíséréséért. A
mauritiusi leányvállalat az ebben a tájékoztatóban foglalt befektetési
politikát és korlátozásokat követi, amelyek az ING (L) Invest India Focus
részalapra és a Kibocsátóra kollektív alapon alkalmazandók.

A mauritiusi leányvállalat végzi, kizárólagosan, a részalap számára a
befektetéssel összefüggő tevékenységeket.

A mauritiusi leányvállalat a Multiconsult Limited, Port Louis, Mauritius
céget bízta meg a titkársági és adminisztratív szolgáltatások
elvégzésével a társaság számára, ideértve a számlák, a könyvek és a
nyilvántartások vezetését. A Multiconsult Limited egy Mauritiuson
bejegyzett cég, amely engedélyét a mauritiusi pénzügyi felügyelettől
kapta, többek között társaságok számára nyújtott vezetési
szolgáltatásokra, globális üzleti cégek számára. A mauritiusi
leányvállalat letétkezelőnek az HSBC Mauritius Limited céget,
könyvvizsgálónak az Ernst & Young céget bízta meg.

Mivel a mauritiusi leányvállalat a Kibocsátó 100%-os tulajdonában lévő
leányvállalat, összes eszközei és kötelezettségei, jövedelme és
ráfordításai konszolidálásra kerülnek a Kibocsátó nettó eszközökre
vonatkozó kimutatásaiban és eredménykimutatásában. A mauritiusi
leányvállalat birtokában lévő összes befektetés szerepel a Kibocsátó
mérlegében.

A mauritiusi leányvállalat összes pénzeszköze, értékpapírja és egyéb
eszközei a Letétkezelő birtokában vannak, a Kibocsátó nevében.

Az, hogy a mauritiusi leányvállalatot és az általa lehetővé tett adózási
lehetőséget alkalmazzák, a vonatkozó országokban jelenleg hatályos
törvényeken és gyakorlaton alapul, ahogy erről az igazgatósági tagok
meggyőződtek, miután az indokolt mértékben tájékozódtak. Ebben a
jövőben lehetnek változások, és az ilyen változások hátrányosan
érinthetik a Részalap hozamait. Ide tartoznak mindazok a körülmények,
amelyek miatt az India és Mauritius közötti, a kettős adózás
elkerüléséről szóló egyezmény nem alkalmazható vagy többé nem
alkalmazható, ami adódhat többek között az indiai adóhatóságok
jövőbeli döntéseiből.

A mauritiusi leányvállalatnak nettó jövedelme után adót kell fizetnie,
amelynek mértéke 15 százalék. A mauritiusi leányvállalat jogosult
azonban adójóváírásra a jövedelmét terhelő külföldi, nem Mauritiusról
származó adókra az ugyanazon jövedelemre kiszámított mauritiusi
adóval szemben. Amennyiben írásos bizonyíték bemutatására nem
kerül sor a mauritiusi adóhatóságnál, amelyben szerepel, hogy mekkora
az összege annak a külföldi adónak, amelyet a mauritiusi leányvállalatra
Mauritiuson kívül kivetettek, akkor a külföldi adó összegét úgy kell
tekinteni, hogy az arra a jövedelemre kivethető mauritiusi adó nyolcvan
százalékával (80%) egyenlő, ami valójában az adókulcsot három
százalékra (3%) csökkentené le.

A mauritiusi leányvállalatra Mauritiuson tőkenyereség-adó nem
vonatkozik. Mauritiuson nincs kifizetendő forrásadó a tulajdonosoknak
fizetett osztalékokra vagy a befektetési jegyek visszaváltására vagy
kicserélésére.

Az indiai piac a feltörekvő piacok jellegzetességeivel rendelkezik.

Figyelmeztetés

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra a tényre, hogy a részalap
befektetési jegyeibe történő befektetés magasabb szintű kockázatot von
maga után, mint ami Nyugat-Európa, Észak-Amerika vagy más fejlett
országok piacainak többségénél általában található.

Ezek a kockázatok magukban foglalják a következőket:

- politikai kockázat: vagyis a politikai környezet és helyzet
instabilitása és volatilitása;

- gazdasági kockázat: vagyis a magasabb inflációs ráták, a
nemrégiben privatizált vállalatokba történő befektetésekkel, a
monetáris leértékelődéssel, a pénzügyi piacok kismértékű
mozgásával kapcsolatos kockázatok;

- jogi kockázat: bizonytalanság a törvényekkel kapcsolatban és a
jogszabályok elismertetésével és/vagy elfogadtatásával kapcsolatos
általános nehézségek;

- adókockázat: a fentiekben említett államok közül néhánynak az
esetében az adók nagyon magasak is lehetnek, és semmiféle
garancia nincs arra, hogy a jogszabályokat egységesen és
következetesen fogják értelmezni. A helyhatóságok gyakran
rendelkeznek döntési jogkörrel új adók létrehozására, amelyek néha
visszamenőlegesen is alkalmazhatók.

Fennáll az olyan veszteség kockázata is, amelyet az értékpapírok
átadására, értékelésére, elszámolására és számvitelére vonatkozó
megfelelő rendszerek, valamint az értékpapír-nyilvántartás, az
értékpapírok őrzésének és az ügyletek elszámolásának hiányossága
okoz, míg az ilyen kockázatok kevésbé elterjedtek Nyugat-Európában,
Észak-Amerikában és más fejlett országokban. Megjegyzendő, hogy a
levelező bank nem mindig visel jogi felelősséget azért, vagy van olyan
helyzetben, hogy a képviselői vagy alkalmazottai által tett lépésekből
vagy elkövetett mulasztásokból eredő károkért térítést fizessen.

A fentiekben kifejtett kockázatok eredményeként a befektetéseknél a
volatilitás és a likviditáshiány sokkal nagyobb mértékű, amennyiben
ezekben az államokban a piaci tőkeérték kisebb, mint a fejlett piacokon.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő átváltási
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

ING (L) Invest India Focus
(ING (L) India Alap)
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Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (első alkalommal, amit a befektető a Kibocsátó által kibocsátott befektetési
alapok között megoszthat), további vásárlások esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

ING (L) Invest India Focus
(ING (L) India Alap)
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Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 31/07/2008

Eredeti jegyzési időszak 14/07/2008 – 29/07/2008

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

A jegyzési ár befizetésének napja 31/07/2008

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 USD (első alkalommal, amit a befektető a Kibocsátó által kibocsátott befektetési
alapok között megoszthat), további vásárlások esetén nincs előírt minimum.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

maximum 2%

ING (L) Invest India Focus
(ING (L) India Alap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

A osztály (C) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály A osztály (C)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Készpénzben. A hozam kiszámítása március, június, szeptember és december végén történik.
A kifizetés az ezt követő két héten belül történik.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 10

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5,5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

A osztály (S) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály A osztály (S)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

ING (L) Invest India Focus
(ING (L) India Alap)
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Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Negyedévente
Természetben, új "A" osztályú (S) Hozamfizető (USD) befektetési jegyek kibocsátásával. A
hozam kiszámítása március, június, szeptember és december végén történik. A kifizetésre az
ezt követő két héten belül kerül sor. Mivel az újbóli befektetés a 0,001 befektetési jegy
többszörösében történik, a kiosztandó hozam nem feltétlenül egyezik meg a befektető részére
juttatott befektetési jegyek számával. A különbséget újra befektetik a részalapba.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár Az "A" (S) - Hozamfizető (USD) osztály kibocsátási árfolyama induláskor egyenlő az A (C) -
Hozamfizető (USD) osztály aktuális egy befektetési jegyre jutó nettó eszközértékével

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 5,5%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Jegyzési megbízások csak összegre fogadhatók el.
Visszaváltási megbízások csak a befektetési jegyek száma szerint fogadhatók el.
A jegyzési, visszaváltási és átváltási megbízásoknak a vonatkozó értékelési napot két banki
munkanappal megelőző napon 15.30-ig be kell érkezniük.

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Későbbi jegyzési kérelmek kifizetésének napja: legfeljebb három banki munkanappal a
vonatkozó értékelési nap után.
Későbbi visszaváltási és átváltási kérelmek kifizetésének napja: Maximum öt banki
munkanappal a vonatkozó értéknap után.

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest India Focus
(ING (L) India Alap)
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ING (L) Invest Industrials
(ING (L) Ipari Részvényalap)
Bevezető
A részalap 2002. augusztus 26-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) az ipari
ágazatokban működő vállalatok részvényeinek és/vagy más
átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig –, valamint átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti.
Különösen a következő iparágakban tevékenykedő vállalatok
részvényei érintettek:

- a tőkejavak gyártása és forgalmazása (ideértve a repüléstechnikát
és a védelmi ipart, építőanyag-termékeket, az építész és a
gépészetet, a villamos gépészetet, az ipari konglomerátumokat, a
gépgyártást, a kereskedelmi vállalatokat és a forgalmazókat);

- az üzleti szolgáltatások (ideértve a nyomdaipart, az adatfeldolgo-
zást, a foglalkoztatással kapcsolatos szolgáltatásokat, a
környezetvédelmi szolgáltatásokat, valamint az irodai szolgáltatáso-
kat és fogyóeszközöket);

- szállítási szolgáltatások (ideértve a légitársaságokat, futárszolgála-
tokat, a tengeri hajózást, a közúti és vasúti szállítás és
szállítmányozás infrastruktúráját).

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

5.43

12.21

20.31

7.96

16.74

-33.31

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2003 2004 2005 2006 2007 2008
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Industrials
(ING (L) Ipari Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

5.43

12.21

19.19

6.99

15.68

-33.90

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Industrials
(ING (L) Ipari Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

4.86

11.60

19.68

7.40

16.16

-33.62

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Industrials
(ING (L) Ipari Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

17.86

-32.61

2007 2008
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Industrials
(ING (L) Ipari Részvényalap)
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ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
Bevezető
A részalap 2001. december 17-i hatállyal indult, az 1997. október 17-i
kibocsátású ING International ÁÉKBV Japanese Equity/Japán
Részvényalap befektetési eszközeinek átadását követően. A részalap
2003. szeptember 22-én magába olvasztotta a BBL Invest Japan
részvényalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Japánban alapított,
japán tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott vállalatok részvényeinek és/
vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig – és átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába
fekteti.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az egy adott földrajzi területen
eszközölt befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi területen
eszközölt befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Japán yen (JPY)

Portfoliókezelő
ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd
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P osztály - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

58.60

1.21

-31.77

-8.61

3.10

4.65

33.57

18.31

0.36

-37.41

P osztály - Hozamfizető (JPY)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (JPY)

ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

58.60

1.23

-33.15

-9.71

1.95

3.79

32.46

17.84

-0.08

-37.72

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

122.81

20.35

-40.03

-17.59

-4.66

-0.54

33.81

8.09

-8.24

-31.35
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ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

57.76

0.65

-32.50

-8.96

2.63

4.14

32.87

17.74

-0.17

-37.70

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 7 000 CZK
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1.80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Legkisebb jegyezhető összeg "A 250 000 EUR-nak megfelelő JPY (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

34.66

19.29

1.18

-36.85

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

Legkisebb jegyezhető összeg Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (JPY) befektetési jegyekre jutó árfolyamlesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, euróra átváltva

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

34.90

8.99

-7.49

-30.74

I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

2005 2006 2007 2008
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%

I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
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Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (JPY) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg Az 1 000 000 EUR-nak megfelelő JPY.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-36.88

„V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály „V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

2008
-40

-30

-20

-10

0

%

S. osztály – Hozamtőkésítő (JPY)

ING (L) Invest Japan
(ING (L) Japán Részvényalap)
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ING (L) Invest Japanese Small & Mid
Caps
(ING (L) Japán Kis- és Közepes
Kapitalizációjú Részvényalap)

Bevezető
A befektetési alap 2000. február 21-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfólió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben)
Japánban alapított, japán tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott, kis és
közepes méretű vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erõsebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következõket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A kis kapitalizációjú részvényekbe
történő befektetések mögött húzódó, várható likviditási kockázat
nagyobb, mint a blue chip-részvényekbe történő befektetések esetében.
Az egy adott földrajzi területen eszközölt befektetések koncentráltabbak,
mint a több földrajzi területen eszközölt befektetések. Az induló
befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos pénzügyi
eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes tájékoztató III.
részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok
részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Japán yen (JPY)

Portfoliókezelő
ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd

A részalap bekerülhet a váltakozó árazás folyamatába, amelyet
bővebben a III. rész IX. fejezete ismertet.
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P osztály - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-37.46

-14.72

2.13

28.26

31.12

9.79

-18.26

-42.84

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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P. osztály – Hozamtőkésítő (JPY)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
(ING (L) Japán Kis- és Közepes Kapitalizációjú Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-45.04

-23.09

-5.56

21.90

31.35

0.32

-25.26

-37.30

P osztály - Hozamfizető (JPY)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-37.47

-15.17

1.32

27.54

30.56

9.57

-18.44

-43.02

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-30

-10

10

30

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)
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P. osztály – Hozamfizető (JPY)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
(ING (L) Japán Kis- és Közepes Kapitalizációjú Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-38.75

-13.78

0.00

27.04

32.85

9.26

-18.68

-43.11

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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X. osztály – Hozamtőkésítő (JPY)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
(ING (L) Japán Kis- és Közepes Kapitalizációjú Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-46.16

-22.25

-7.52

20.74

33.09

-0.18

-25.64

-37.60

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (JPY)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme JPY

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 JPY

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg JPY-ben (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai
között megosztható); további jegyzések esetén nincs előírt minimum.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Japanese Small & Mid Caps
(ING (L) Japán Kis- és Közepes Kapitalizációjú Részvényalap)
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ING (L) Invest Latin America
(ING (L) Latin-Amerikai Részvényalap)
Bevezető
Az alap 2001. december 10-i hatállyal indult, az 1994. május 24-i
kibocsátású ING International SICAV Latin America Equity/Latin-
amerikai Részvényalap eszközeinek átadását követően. Az alap 2003.
április 17-én magába olvasztotta az ING (L) Invest Brazil részvényalapot
(indult 2000. január 17-én), továbbá 2003. szeptember 22-én a BBL
Invest Latin America részvényalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Latin-Amerikában
(ideértve a karibi térséget) alapított, illetve e tőzsdéken jegyzett vagy
forgalmazott vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon történő
befektetések mögött húzódó, várható likviditási kockázat nagyobb, mint
a fejlett piacokon történő befektetések esetében. Ezen túlmenően az
árfolyamkockázatoknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a
részalap teljesítményét. Az egy adott földrajzi területen eszközölt
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi területen eszközölt
befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 4 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 50 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.61

-49.32

27.43

40.80

-33.00

-21.01

66.27

37.53

80.41

24.90

69.86

-28.23

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 50 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Latin America
(ING (L) Latin-Amerikai Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.61

-52.05

27.42

40.81

-40.13

-23.07

61.20

34.74

77.05

22.58

67.15

-29.32

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (USD)

ING (L) Invest Latin America
(ING (L) Latin-Amerikai Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

41.61

-52.04

40.02

69.93

-35.08

-27.21

41.08

28.95

85.86

18.87

51.31

-27.33

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

40.86

-49.61

26.74

40.05

-33.37

-20.29

63.85

36.84

79.46

24.27

68.97

-28.61
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Latin America
(ING (L) Latin-Amerikai Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg "A 250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

ING (L) Invest Latin America
(ING (L) Latin-Amerikai Részvényalap)
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Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Latin America
(ING (L) Latin-Amerikai Részvényalap)
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ING (L) Invest Materials
(ING (L) Alapanyag Részvényalap)
Bevezető
Az 1997. november 20-án (ING (L) Invest Chemicals néven indult alap
2003. május 23-án magába olvasztotta az (1994. február 7-én indult)
ING (L) Invest Invest Metals & Mining Részvényalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap nagyrészt (legalább 2/3 részben) az alapanyagszektorban
működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható értékpa-
pírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig –, valamint
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti. Különösen a
következő iparágakban tevékenykedő vállalatok részvényei érintettek:
vegyipari termékek, építőanyagok, konténerek és csomagolás, fémek és
bányászat (ideértve a vasat is), papír- és faipari termékek.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba történő befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba történő befektetések. Az induló
befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos pénzügyi
eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes tájékoztató III.
részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok
részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

11.36

-17.52

-7.32

-5.02

24.13

26.98

20.21

24.02

62.49

-38.32

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Materials
(ING (L) Alapanyag Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

22.36

-0.46

-10.20

-12.48

5.34

19.06

23.83

18.04

44.74

-37.55

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Materials
(ING (L) Alapanyag Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

9.42

-18.95

-9.17

-7.15

21.22

24.92

18.45

22.39

60.47

-38.95

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

10.75

-17.98

-7.88

-5.55

23.44

26.28

19.60

23.40

61.70

-38.62
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Materials
(ING (L) Alapanyag Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

21.69

-1.01

-10.74

-12.96

4.76

18.41

23.21

17.45

44.03

-37.86

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 7 000 CZK
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-40

-20

0

20

40

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Materials
(ING (L) Alapanyag Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

64.05

-37.68

2007 2008
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Materials
(ING (L) Alapanyag Részvényalap)
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ING (L) Invest Middle East & North
Africa
(ING (L) Közel-Keleti és Észak-Afrikai
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 2008. december 3-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) Észak-Afrikában
és Közel-Keleten (Izraelen kívül) székhellyel rendelkező, vagy
gazdasági tevékenységük túlnyomó részét ezeken a területeken folytató
vállalatok, vagy – holdingtársaságok esetében – az ezeken a
területeken székhellyel rendelkező vállalatokban meghatározó
részesedéssel szereplő társaságok részvényeinek és/vagy más
átruházható értékpapírjainak diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 40%-áig – az átváltható kötvényeket), pénzpiaci
eszközökbe, átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeibe és bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak
megfelelően. Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív
befektetési vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások
befektetési jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó
eszközérték 10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra
szóló warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős, opciós és csereügyletek (swapok)

- teljes hozamcserék, amelyek egy olyan csere-megállapodáshoz
kapcsolódó származékos pénzügyi instrumentumok, amelynek
keretében a felek egyike egy megadott – fix vagy változó –
kamatláb alapján teljesít fizetéseket, egy mögöttes eszköz
(alaptermék) hozamától függően, amely hozam magában foglalja
mind az abból származó jövedelmeket, mind az esetleges
tőkenyereségeket.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó piaci kockázat magasnak
minősül. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül a
legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon a mögöttes
befektetések várható likviditási kockázata nagyobb, mint a fejlett
piacokon történő befektetéseknél. Ezen túlmenően az árfolyamkocká-
zatoknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott földrajzi körzetben megvalósuló
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi körzetben
megvalósuló befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti. A warrantokba történő befektetések révén a
befektetők ki vannak téve az ilyen instrumentumokkal összefüggő
partnerkockázatnak.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® listing

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management (Dubai) Limited
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Middle East & North Africa
(ING (L) Közel-Keleti és Észak-Afrikai Részvényalap)
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P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül

Eredeti jegyzési időszak az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Middle East & North Africa
(ING (L) Közel-Keleti és Észak-Afrikai Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 03/12/2008

Eredeti jegyzési időszak 03/12/2008 –

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

A jegyzési ár befizetésének napja 05/12/2008

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR lehet (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes
részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Induló értéknap 03/12/2008

Eredeti jegyzési időszak 03/12/2008 –

Eredeti jegyzési ár 5 000 USD

A jegyzési ár befizetésének napja 05/12/2008

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

ING (L) Invest Middle East & North Africa
(ING (L) Közel-Keleti és Észak-Afrikai Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 USD

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

ING (L) Invest Middle East & North Africa
(ING (L) Közel-Keleti és Észak-Afrikai Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 USD

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Middle East & North Africa
(ING (L) Közel-Keleti és Észak-Afrikai Részvényalap)
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ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
Bevezető
A 2001. december 10-i hatállyal indult alap az 1994. május 24-i
kibocsátású ING International ÁÉKBV New Asia Equity Equity/Új Ázsia
Részvényalap eszközeinek átadását követően 2003. május 16-án
magába olvasztotta a következő részvényalapokat: ING (L) Invest
Philippines (indult 1999. június 21-én), ING (L) Invest Korea (indult
1998. március 16-án), ING (L) Invest Indonesia (indult 1997. június 16-
án) és ING (L) Invest Singapore & Malaysia (indult 1997. augusztus 11-
én). A részalap 2003. május 23-án magába olvasztotta az ING (L)
Invest India (indult 1996. december 9-én) részvényalapot, és 2003.
szeptember 22-én a BBL Invest Asian Growth és a BBL Invest Thailand
részvényalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfolió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben)
Ázsia és Csendes-óceán térségében (kivéve Ausztráliát és Japánt)
alapított, illetve e tőzsdéken jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. A feltörekvő piacokon történő
befektetések mögött húzódó, várható likviditási kockázat nagyobb, mint
a fejlett piacokon történő befektetések esetében. Ezen túlmenően az
árfolyamkockázatoknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a
részalap teljesítményét. Az egy adott földrajzi területen eszközölt
befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi területen eszközölt
befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 50 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.90

-44.13

70.08

-2.25

-34.98

15.64

34.83

18.52

26.50

22.47

58.78

-36.56

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 50 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-45

-25

-5

15

35

55

75

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.90

-44.13

70.08

-4.71

-39.49

12.82

31.92

16.66

24.43

20.33

56.17

-37.55

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamfizető (USD)

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-17.90

-47.13

86.89

17.97

-36.99

6.57

14.41

11.12

30.32

16.56

41.43

-35.77

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-18.36

-44.45

69.19

-2.76

-34.98

15.31

34.30

17.92

25.85

21.87

58.00

-36.88
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam
lesz 20-szal szorozva, az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg A 250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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„I” osztály Japán (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály „I” osztály Japán (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Február 15-én fizetendő. Ha ez a nap Luxemburgban nem banki munkanap, a közgyűlést a
következő banki munkanapon tartják.

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár USD 100

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR-nak megfelelő összeg USD-ben (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai
között megosztható); további jegyzések esetén nincs előírt minimum.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj Legfeljebb évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (GBP)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme GBP

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár GBP 5 000

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 GBP (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az
eredeti jegyzésre vonatkozóan, USD-re átváltva

Legkisebb jegyezhető összeg Az 1 000 000 EUR-nak megfelelő USD.

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

D osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály D osztály
Ez a befektetésijegy-osztály a holland piac számára van fenntartva.

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak 29/10/2007 – 23/11/2007

Eredeti jegyzési ár 25,25 EUR
beleértve a forgalmazónak fizetett kibocsátási ár 1%-ának megfelelő forgalmazási jutalékot

A jegyzési ár befizetésének napja 27/11/2007

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,40%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest New Asia
(ING (L) Új Ázsia Részvényalap)
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ING (L) Invest New Technology Leaders
(ING (L) Új Technológiában Élenjárók
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 2000. március 20-án indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) olyan, az
információtechnológia ágazatában működő vállalatok részvényeinek és/
vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig –, valamint átváltható kötvények) diverzifikált
portfóliójába fekteti, amelyek hasznot fognak húzni a technológia
fejlesztéséből, továbbfejlesztéséből és felhasználásából.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatban megvalósuló befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatban megvalósuló befektetések. Az
induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos
pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes
tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-88.40

-50.43

57.17

-3.27

24.72

3.59

12.53

-30.19

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest New Technology Leaders
(ING (L) Új Technológiában Élenjárók Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-88.40

-50.44

57.18

-3.29

24.74

3.60

12.52

-30.19

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-88.47

-50.70

56.35

-3.85

24.11

3.13

11.95

-30.52
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest New Technology Leaders
(ING (L) Új Technológiában Élenjárók Részvényalap)
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I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (ami a befektető kérésére a Sicav részalapjai között megosztható), további
jegyzések esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest New Technology Leaders
(ING (L) Új Technológiában Élenjárók Részvényalap)
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ING (L) Invest Prestige & Luxe
(ING (L) Presztízs- és Luxusjavak
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 1998. január 12-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfolió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben)
elsősorban olyan vállalatok által kibocsátott részvények és/vagy más
átruházható értékpapírok (átruházható értékpapírokra vonatkozó
warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-
áig – átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti, amely
vállalatokat a szilárd nemzetközi helyet elfoglaló, megbecsült és luxus
márkanevek tulajdonosai bocsátanak ki.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba történő befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba történő befektetések. Az induló
befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos pénzügyi
eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes tájékoztató III.
részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok
részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

62.98

28.41

-37.03

0.07

9.55

13.95

21.32

8.15

9.76

-34.69

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Prestige & Luxe
(ING (L) Presztízs- és Luxusjavak Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

61.77

27.67

-37.39

-0.65

8.59

13.00

20.32

7.42

8.93

-35.24

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Prestige & Luxe
(ING (L) Presztízs- és Luxusjavak Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

248 ING INVESTMENT MANAGEMENT

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

62.12

27.72

-37.40

-0.48

8.95

13.33

20.70

7.63

9.20

-35.07

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR (első alkalommal, amit a befektető a Kibocsátó által kibocsátott befektetési
alapok között megoszthat), további vásárlások esetén nincs előírt minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Prestige & Luxe
(ING (L) Presztízs- és Luxusjavak Részvényalap)
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ING (L) Invest Sustainable Growth
(ING (L) Fenntartható Növekedés
Részvényalap)

Bevezető
A részalap 2000. június 19-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) olyan részvények
és/vagy más átruházható értékpapírok (átruházható értékpapírokra
vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó eszközértékének
maximum 10%-áig –, valamint átváltható kötvények) diverzifikált
portfóliójába fekteti, amelyeknek kibocsátói a fenntartható fejlődés
politikáját követik, és amelyek a társadalmi elvek (úgymint az emberi
jogok, a diszkriminációmentesség, a gyermekmunka elleni védelem) és
a környezetvédelmi elvek tiszteletben tartását erőteljes pénzügyi
teljesítménnyel kapcsolják össze. A „maga nemében a legjobb”
szempont alapján a kiválasztás azokra a társaságokra alapul, amelyek
ezeknek a kritériumoknak a leginkább megfelelnek.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az
oroszországi piacokon – „Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) és „Moscow Interbank Currency Exchange”
(MICEX) piacain – forgalmazott részvényekbe, és más tulajdonosi
jogokat megtestesítő papírokba.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

Ennek a részalapnak a befektetési jegyeinél a kamatfizetés formájában
megtestesülő befektetési hozamok adózásáról szóló, 2003. június 3-i
2003/48/EK irányelvben definiált kamatfizetésre nem kerül sor.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagymértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-27.91

-28.67

-0.54

7.20

18.72

12.35

7.35

-26.38

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Sustainable Growth
(ING (L) Fenntartható Növekedés Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-27.92

-29.14

-1.69

5.95

17.15

10.95

5.97

-27.35

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest Sustainable Growth
(ING (L) Fenntartható Növekedés Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

-29.93

-27.40

-1.10

6.62

18.13

11.81

6.81

-26.70

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,72%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-25.70
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ING (L) Invest Sustainable Growth
(ING (L) Fenntartható Növekedés Részvényalap)
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S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,72%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-25.73

V. osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály V. osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után
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-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

%
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ING (L) Invest Sustainable Growth
(ING (L) Fenntartható Növekedés Részvényalap)
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Alapkezelési díj 1,50%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest Sustainable Growth
(ING (L) Fenntartható Növekedés Részvényalap)
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ING (L) Invest Telecom
(ING (L) Távközlési Alap)
Bevezető
Az 1995. november 6-án indult alap 2003. május 23-án egyesült (a
2000. április 25-én indult) ING (L) Invest Mobile Telecom alappal.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) a távközlési
ágazatban működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig –, valamint
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti. Konkrétan a
következő vállalatok részvényei érintettek: vonalas-, drótnélküli- és
mobil telekommunikációs szolgáltatások, üvegszálas kábelhálózatok és/
vagy szélessávú kommunikációs szolgáltatások.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba történő befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba történő befektetések. Az induló
befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos pénzügyi
eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes tájékoztató III.
részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok
részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s

Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

24.94

12.99

42.22

-1.81

-47.42

-47.74

42.03

15.73

12.16

14.29

35.51

-29.83

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-50

-25

0

25

50

%

P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Telecom
(ING (L) Távközlési Alap)
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Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

56.28

18.50

-49.05

-51.84

20.53

8.51

15.55

8.78

20.70

-28.95

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Telecom
(ING (L) Távközlési Alap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

22.77

11.58

40.83

-2.23

-47.70

-48.28

40.02

14.35

10.83

12.40

33.07

-31.00

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

24.27

12.37

41.47

-2.36

-47.71

-48.03

41.26

15.09

11.58

13.73

34.82

-30.13
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Telecom
(ING (L) Távközlési Alap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

55.44

17.85

-49.34

-52.10

19.87

7.91

14.94

8.25

20.09

-29.26

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 7 000 CZK
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Telecom
(ING (L) Távközlési Alap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

260 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2.00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti jegyzési ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyekre jutó nettó
eszközérték lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

36.79

-29.07
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Telecom
(ING (L) Távközlési Alap)
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ING (L) Invest US (Enhanced Core
Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített
Alaptevékenység) Részvényalap)

Bevezető
A befektetési alap 1997. október 17-én indult az ING International
SICAV North American Equity részvényalap (a korábbi ING (L) Invest
North America) eszközeinek átadását követően Az új név 2003. május
23-tól hatályos. A részalap 2003. szeptember 22-én magába olvasztotta
a BBL Invest America részvényalapot.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan portfolió kialakításával érjen el
tőkenövekményt, amely vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) az
Amerikai Egyesült Államokban alapított, annak tőzsdéin jegyzett vagy
forgalmazott vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfoliójába fekteti.

A részalap nettó eszközértékének maximum 20%-áig fektethet a 144A
szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az egy adott földrajzi területen
eszközölt befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi területen
eszközölt befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Investment Management Co.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

26.68

14.66

-30.42

-21.35

18.97

12.44

12.37

7.22

12.38

-25.85

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 10, 100 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben, általában az éves közgyűlést követő két hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
-35
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%

P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

26.68

14.66

-35.33

-23.13

18.94

11.54

11.46

6.33

11.34

-26.62

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

39.20

38.39

-32.58

-27.52

0.96

5.43

15.75

2.05

0.10

-24.93

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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%

P. osztály – Hozamfizető (USD)
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%

P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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P hedged osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1.30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

26.00

15.79

-31.86

-21.62

18.57

11.87

11.80

6.69

11.80

-26.23

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR-nak megfelelő összeg CZK-ban
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR
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%

X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



TELJES TÁJÉKOZTATÓ LUXEMBURG - 2009. AUGUSZTUS ING (L) INVEST

266 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Legkisebb jegyezhető összeg "A 250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

13.41

8.26

13.44

-25.10

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan, 20-szal szorozva

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2005

2006

2007

2008

%

16.84

3.03

1.05

-24.17
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)
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ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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I hedged osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR lehet (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes
részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az eredeti ár az I. osztályú – Hozamtőkésítő (USD) befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg Az 1 000 000 EUR-nak megfelelő USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,05%

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2008

%

-25.16

„V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály „V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

2008
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%

S. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest US (Enhanced Core Concentrated)
(ING (L) USA (Koncentrált Kibővített Alaptevékenység) Részvényalap)
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ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú
Részvényekbe Fektető Alap)

Bevezető
A befektetési alap 2005. március 14-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

Az alap eszközeinek 2/3-át az Amerikai Egyesült Államokban alapított,
illetve annak tőzsdéin jegyzett vagy forgalmazott vállalatok attraktív
osztalékrátát kínáló részvényeinek és/vagy más átruházható
értékpapírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig – és
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fekteti. A részvények
kibocsátói olyan vállalatok, amelyek vállalati központja vagy
tevékenysége az Egyesült Államokban található.

Az alap fenntartja a jogot nettó eszközértékének maximum 20%-áig
„144A szabályozású értékpapírokba” történő befektetésre.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelõen.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erõsebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következõket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Az egy adott földrajzi területen
eszközölt befektetések koncentráltabbak, mint a több földrajzi területen
eszközölt befektetések. Az induló befektetés megtérülésére garancia
nincs. A származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatokat
részletesen a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel
kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II.
fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
Az ING Asset Management BV 2007. június 1-jéig

2007. június 1-től az ING Investment Management Belgium
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár 250 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

12.35

8.79

-19.64

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

Eredeti jegyzési ár 1000 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

2006 2007 2008
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

10.89

5.94

-21.96

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

6.93

-3.10

-18.64

P hedged osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1.50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az X. osztály eredeti jegyzési ára a P. osztályú befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték
lesz, az eredeti jegyzésre vonatkozóan

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

11.77

8.24

-20.01

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

2006 2007 2008
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

13.26

9.69

-18.83

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamfizető (USD) eredeti ára lesz a P. osztályú – Hozamfizető (USD)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR-nak megfelelő USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a
Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott
minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2006

2007

2008

%

7.80

-2.30

-17.82

I hedged osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I hedged osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. május 28. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 5 000 EUR
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 250 000 EUR lehet (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes
részalapja között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum
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I. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (PLN)

Befektetésijegy-osztály I osztály, fedezett (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme PLN

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. június 8. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 20 000 PLN
A jegyzések összege csak

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 PLN vagy 250 000 EUR-nak megfelelő összeg lehet (amelyet a befektető kérésére
szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja között); a további jegyzések tekintetében
nincs meghatározott minimum

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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S osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (USD) eredeti ára lesz az I. osztályú – Hozamtőkésítő (USD)
befektetési jegyekre jutó árfolyam az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR-nak megfelelő USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest US High Dividend
(ING (L) USA Magas Osztalékú Részvényekbe Fektető Alap)
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ING (L) Invest Utilities
(ING (L) Közmű Részvényalap)
Bevezető
A befektetési alap 1999. január 11-én indult.

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap nagyrészt (legalább 2/3 részben) a közműszektorban
működő vállalatok részvényeinek és/vagy más átruházható értékpa-
pírjainak (átruházható értékpapírokra vonatkozó warrantok – a
befektetési alap nettó eszközértékének maximum 10%-áig –, valamint
átváltható kötvények) diverzifikált portfóliójába fektet be. Különösen a
következő iparágakban tevékenykedő vállalatok részvényei érintettek:

- áramszolgáltatás, gáz- és vízművek

- a különböző közműszolgáltatók és független áramszolgáltatók
(független áramszolgáltatók és/vagy áramelosztók)

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az egy adott ágazatba történő befektetések
koncentráltabbak, mint a több ágazatba történő befektetések. Az induló
befektetés megtérülésére garancia nincs. A származékos pénzügyi
eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen a teljes tájékoztató III.
részének a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok
részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Figyelmeztetés

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra, hogy az alap befektetési jegyeibe
történő befektetés nagyobb kockázattal jár, mint Nyugat-Európa, Észak-
Amerika és más fejlett országok legtöbb piacán általában tapasztalható.

E kockázatok közé tartoznak a következők:

- politikai kockázat: azaz a politikai környezet és helyzet
bizonytalansága és ingatagsága;

- gazdasági kockázat: azaz magas infláció, a közelmúltban privatizált
vállalatokba történő befektetésekhez kapcsolódó kockázatok, a
pénz elértéktelenedése, a pénzügyi piacok lanyhasága;

- jogi kockázat: bizonytalanság a jogszabályok tekintetében és a
jogszabályok elismertetésének és/vagy elfogadtatásának általános
nehézsége;

- adókockázat: az említett államok némelyikében az adók nagyon
magasak lehetnek, és nincs semmiféle garancia arra, hogy a
jogszabályokat egységesen és következetesen értelmezzék. helyi
hatóságokra ruházzák az új adók létrehozásának hatáskörét, amit
néha visszaható hatállyal vezetnek be.

Fennáll a veszteség kockázata a megfelelő értékpapír-átadási,
-értékelési, -kiegyenlítési és -elszámolási rendszerek hiánya, illetve az
értékpapírok nyilvántartására, biztonságos tárolására és a tranzakciók
felszámolására szolgáló rendszerek hiánya azzal, hogy az ilyen
kockázatok kevésbé általánosak Nyugat-Európában, Észak-Amerikában
és más fejlett országokban. Meg kell jegyezni, hogy a levelező bank
vagy bankok jogilag nem mindig felelősek azokért a károkért, amelyek
képviselőik vagy alkalmazottaik cselekményeiből vagy mulasztásaiból
erednek, illetve nincsenek olyan helyzetben, hogy megfizessék az ilyen
károkat.

A fentiekben kifejtett kockázatok eredményeként a volatilitás és a
likviditás hiánya sokkal nagyobb a befektetéseket tekintve, ha a piac
tőkésítettsége alacsonyabb ezekben az államokban, mint más fejlett
államok piacain.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.
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Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 év

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Amerikai dollár (USD)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

6.40

-16.62

-27.20

16.29

23.50

31.79

18.05

29.34

-22.01

P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 250 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Utilities
(ING (L) Közmű Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

28.41

-19.21

-32.91

-1.31

15.80

35.77

12.35

15.21

-21.04

P osztály - Hozamfizető (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,50%

Jegyzési adó évi 0,05%
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Utilities
(ING (L) Közmű Részvényalap)
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Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

4.40

-18.24

-29.12

12.39

20.01

28.63

15.12

26.40

-23.50

X osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

5.82

-17.07

-27.60

15.65

22.83

31.10

17.47

28.67

-22.37
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P. osztály – Hozamfizető (USD)
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X. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Utilities
(ING (L) Közmű Részvényalap)
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X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzések beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 1 000 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 2,00%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

27.71

-19.65

-33.28

-1.85

15.17

35.06

11.80

14.61

-21.41

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály eredeti ára a P. osztályú befektetési jegyekre jutó nettó eszközérték az eredeti
jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 USD (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest Utilities
(ING (L) Közmű Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,60%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

2007

2008

%

30.54

-21.19

2007 2008
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I. osztály – Hozamtőkésítő (USD)

ING (L) Invest Utilities
(ING (L) Közmű Részvényalap)
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ING (L) Invest World
(ING (L) Világ Részvényalap)
Bevezető
Ez a részalap 1993. december 20-án indult, az ING International
ÁÉKBV Global Equity (Globális részvények) részvényalapjának
beolvadásával. A részalap 2003. április 17-én magába olvasztotta az
ING (L) Invest Top 30 World részvényalapot (amely 2000. május 22-én
indult).

Befektetési célok és befektetési politika

A részalap vagyonát nagyrészt (legalább 2/3 részben) a világ bármely
országában alapított, tőzsdén jegyzett vagy forgalmazott vállalatok
részvényeinek és/vagy más átruházható értékpapírjainak (átruházható
értékpapírokra vonatkozó warrantok – a befektetési alap nettó
eszközértékének maximum 10%-áig – és átváltható kötvények)
diverzifikált portfóliójába fekteti.

A részalap nettó eszközeinek legfeljebb 25%-át fektetheti be az orosz
piacokon – a „Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock
Exchange) és a “Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX)
piacán – kereskedett részvényekbe és jogosultságot megtestesítő
értékpapírokba.

A részalap fenntartja a jogot, hogy nettó eszközértékének maximum
20%-át befektetheti a 144A szabály szerinti értékpapírokba.

A részalap kiegészítésként befektethet más átruházható értékpapírokba
is (beleértve az átruházható értékpapírokra szóló warrantokat a részalap
nettó eszközértékének 10%-áig), pénzpiaci eszközökbe, átruházható
értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások és más
kollektív befektetési vállalkozások befektetési jegyeibe és
bankbetétekbe, a teljes tájékoztató III. részében leírtaknak megfelelően.
Az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozások és más kollektív befektetési vállalkozások befektetési
jegyeinek részaránya azonban nem haladhatja meg a nettó eszközérték
10%-át. Amennyiben a részalap átruházható értékpapírokra szóló
warrantokba fektet be, fontos figyelembe venni, hogy a nettó
eszközérték erősebben ingadozhat, mint ha a részalap az eredeti
átruházható értékpapírokba fektetett volna be, mivel a warrantok
értékének ingadozása nagyobb.

A befektetési célok megvalósítása érdekében a részalap igénybe
vehet származékos pénzügyi eszközöket is, beleértve például a
következőket:

- átruházható értékpapírokra vagy pénzpiaci eszközökre vonatkozó
opciók és tőzsdei határidős ügyletek

- határidős index-ügyletek és -opciók

- határidős kamatlábkötések, opciók és swapok

- értéknövelő csereügyletek

- határidős devizakontraktusok és devizaopciók.

A származékos pénzügyi instrumentumok ilyen, nem fedezeti céllal
történő felhasználásának kockázatait a Tájékoztató III. része A
„Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a kockázatok részletes
bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

Értékpapír-kölcsönzés és visszavásárlási
megállapodások (opérations à réméré)

A részalap részt vehet értékpapír-kölcsönzési és visszavásárlási
megállapodásokban is.

A részalap által kibocsátott befektetési jegyek nem képezik alapját a
2003. június 3-i 2003/48/EK irányelvben meghatározott, kamatfizetés
formájában megtestesülő befektetési hozamok adózására vonatkozó
előírásoknak.

A befektetési alap kockázati jellemzői
A befektetési célok eléréséhez használt részvényekhez és/vagy
átruházható értékpapírokhoz kapcsolódó kockázatok magasnak
minősíthetők. A részvényekre különféle tényezők hatnak, amelyek közül
a legjelentősebbek (a teljesség szándéka nélkül) a pénzügyi piac
fejlettsége, az általános világgazdasági helyzet által érintett kibocsátók
gazdasági fejlettsége, illetve az egyes országokban érvényesülő
gazdasági és politikai feltételek. Ezen túlmenően az árfolyamkockáza-
toknak való kitettség nagy mértékben befolyásolhatja a részalap
teljesítményét. Az induló befektetés megtérülésére garancia nincs. A
származékos pénzügyi eszközökhöz kapcsolódó kockázatot részletesen
a teljes tájékoztató III. részének a „Befektetésekkel kapcsolatos
kockázatok: a kockázatok részletes bemutatása” c. II. fejezete ismerteti.

A Társaság ezt a részalapot nem szofisztikált részalapként sorolta be.

Befektetői ajánlás

Eval® besorolás (a P osztályú befektetési jegyek alapján)

Kockázat Alacsony
Maga-

s
Minimum befektetési

időtartam

EUR 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap pénzneme 0 1 2 3 4 5 6 5 évnél hosszabb

Az alap típusa

Részvényekbe történő befektetés

Referenciavaluta

Euró (EUR)

Portfoliókezelő
ING Asset Management B.V.
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P osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

49.91

-8.88

45.42

24.97

-35.42

-26.31

1.31

5.15

20.51

6.85

6.36

-26.11

P osztály - Tőkésítettség (USD)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5, 25 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme USD

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 USD

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig
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P. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest World
(ING (L) Világ Részvényalap)
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Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

P osztály - Hozamfizető (EUR)

Befektetésijegy-osztály P osztály

Befektetési jegy fajták Hozamfizető

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek 1, 5 befektetési jegyek

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Hozamfizetés (csak hozamfizető befekte-
tési jegyek esetében)

Évente
Készpénzben fizetendő, általában az éves közgyűlést követő 2 hónapon belül

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

3% Belgiumban, maximum 3% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

47.79

-9.87

43.89

24.09

-35.90

-27.06

-0.19

3.62

18.76

5.32

4.82

-27.20

X osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály X osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)
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P. osztály – Hozamfizető (EUR)

ING (L) Invest World
(ING (L) Világ Részvényalap)
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Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

A befektetési jegyeket jegyző tőzsde Luxemburgi tőzsde

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény A korábbi időszakok teljesítménye nem minősül utalásnak a jövőbeni eredményekre.
A korábbi évek teljesítményére vonatkozó adatok a pénzügyi éven alapulnak.

Év

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

%

49.12

-9.38

44.65

24.29

-35.72

-26.52

0.89

4.57

19.86

6.32

5.82

-26.48

X osztály, fedezett - Tőkésítettség (CZK)

Befektetésijegy-osztály X osztály, fedezett

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme CZK

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak A 2009. március 23. után beérkezett első jegyzésre

Eredeti jegyzési ár 250 EUR-nak megfelelő összeg CZK-ban
A jegyzések összege csak

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

5% Belgiumban, maximum 5% máshol

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,80%
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-40

-20

0

20

40

%

X. osztály – Hozamtőkésítő (EUR)

ING (L) Invest World
(ING (L) Világ Részvényalap)
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Jegyzési adó évi 0,05%

Kiegészítő információk A befektetésijegy-osztállyal összefüggő devizaárfolyam-kockázatok fedezése érdekében
kötött devizaügyletek során felmerült költségek és ráfordítások kizárólag a fedezet tárgyát
képező befektetésijegy-osztályt terhelik.

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály I osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az I. osztály eredeti ára a P. osztályú befektetési jegyekre jutó árfolyam lesz az eredeti
jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg "250 000 EUR (amelyet a befektető kérésére szét lehet osztani a Kibocsátó összes részalapja
között); a további jegyzések tekintetében nincs meghatározott minimum"

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

S osztály - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály S osztály

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Bemutatóra szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési ár Az S. osztály – Hozamtőkésítő (EUR) eredeti ára a P. osztályú – Hozamtőkésítő (EUR)
befektetési jegyekre jutó árfolyam 20-szorosa az eredeti jegyzésre vonatkozóan

Legkisebb jegyezhető összeg 1 000 000 EUR

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

ING (L) Invest World
(ING (L) Világ Részvényalap)
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Alapkezelési díj évi 0,48%

Jegyzési adó évi 0,05%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

„V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott) - Tőkésítettség (EUR)

Befektetésijegy-osztály „V” osztály (intézményi befektetőknek fenntartott)

Befektetési jegy fajták Tőkésítettség

Befektetési jegy formák Névre szóló, igazolás nélkül (dematerializált, könyvelési tétel formájában)

Töredék befektetési jegyek Három tizedesjegy értékig (csak dematerializált formában kibocsátott befektetési jegyek
esetében)

Befektetési jegy címletek Befektetésijegy-igazolásokat nem állítanak ki

A befektetésijegy-osztály pénzneme EUR

Az értékelés napja Minden luxemburgi banki munkanap

Eredeti jegyzési időszak Az első jegyzés beérkezésekor

Eredeti jegyzési ár 100 EUR

a forgalmazó(k)nak fizetendő jegyzési
jutalék

Maximum 2%

Jegyzési visszaváltási, átváltási meg-
bízások fogadásának határideje

Az irányadó értéknap előtti minden luxemburgi banki munkanapon 15:30-ig

Későbbi jegyzések, visszaváltási és
átváltási megbízások esetében a befize-
tés napja

Maximum 5 banki munkanappal a vonatkozó értéknap után

Alapkezelési díj évi 1,30%

Jegyzési adó évi 0,01%

Múltbeli teljesítmény Nem áll rendelkezésre

ING (L) Invest World
(ING (L) Világ Részvényalap)
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III. RÉSZ: KIEGÉSZÍTŐ INFORMÁCIÓK
I. A Kibocsátó

A Kibocsátót 1993. szeptember 06.-án alapították, a kollektív befektetési
vállalkozásokról szóló 1988. március 30.-i törvény alapján. A Kibocsátó
alapító okiratát utoljára 2005. december 1.-jén módosították abból a
célból, hogy a Kibocsátó megfeleljen az átruházható értékpapírokkal
foglalkozó kollektív befektetési vállalkozásokról szóló, annak érdekében,
hogy a Kibocsátó megfeleljen a kollektív befektetésekről szóló 2002.
december 20-i törvénynek törvénynek. Az egységes szerkezetbe foglalt
alapító okirat a luxemburgi Kereskedelmi és Cégjegyzékben került
nyilvántartásba vételre, ahol az okirat megtekinthető, és a megfelelő
illeték megfizetése ellenében abból másolat kapható.

A Kibocsátó alaptőkéje minden időben a különböző részalapok nettó
eszközértékének összegével egyenlő. Az alaptőkét teljesen befizetett,
névérték nélküli, bemutatóra vagy névre szóló befektetési jegyek
képviselik.

Az alaptőke változtatásai teljesen jogszerűek és nincs olyan
rendelkezés, amely megkövetelné az ilyen változás nyilvánosságra
hozatalát vagy annak kereskedelmi és cégjegyzékbe történő
bejegyzését, szemben a nyilvános részvénytársaságokra (sociétés
anonymes) az alaptőke emelésekor vagy leszállításakor érvényes
előírással.

A Kibocsátó bármikor jogosult további befektetési jegyeket a
„Befektetési jegyek” című VIII. fejezet rendelkezéseinek megfelelően
meghatározott áron kibocsátani anélkül, hogy a már meglévő befektetők
számára elsőbbségi jogot kellene biztosítania.

Az alaptőke minimális nagyságát a 2002. december 20.-i luxemburgi
törvény határozza meg.

A Kibocsátó konszolidációs pénzneme euró.

II. a „Befektetésekkel kapcsolatos kockázatok: a
kockázatok részletes bemutatása

A kockázatokra vonatkozó általános megállapítások

A Kibocsátó befektetési jegyeibe történő befektetések bizonyos
kockázatnak vannak kitéve. Ezek a kockázatok a következők lehetnek,
illetve a következőkkel kapcsolatban merülhetnek fel: részvényekkel
vagy kötvényekkel kapcsolatos kockázatok, devizaárfolyam-kockázatok,
kamatkockázat, hitelezési kockázat és az árfolyamingadozás (volatilitás)
kockázata, valamint a befektetés politikai kockázata. A felsorolt
kockázatok bármelyike más kockázatokkal együtt is felmerülhet. Ezek
közül a kockázati tényezők közül az alábbiakban néhányat röviden
bemutatunk. A potenciális befektetőknek tapasztalattal kell
rendelkezniük a bemutatott befektetési politikával összefüggésben
alkalmazott instrumentumokba történő befektetésben.

A befektetőknek továbbá teljes körűen tisztában kell lenniük a
tulajdonosi részesedésekbe történő befektetések kockázatával, és a
befektetési döntés meghozatala előtt nem szabad elmulasztaniuk jogi,
adózási és pénzügyi tanácsadóik, könyvvizsgálójuk, valamint bármilyen
egyéb tanácsadójuk szakvéleményének kikérését (i) arról, hogy
személyes pénzügyi és adózási helyzetükben és egyedi körülményeik
figyelembe vételével megfelelő-e számukra a tulajdonosi
részesedésekbe történő befektetés, (ii) a jelen tájékoztatóban szereplő
információkról és (iii) a részalapok (egyes részalapokhoz tartozó egyedi
tájékoztatóban bemutatott) befektetési politikájáról.

Fontos figyelembe venni azt, hogy az árfolyamnyereségen kívül a
Kibocsátó befektetési jegyeibe történő befektetés az árfolyamveszteség
kockázatát is magában hordozza. A Kibocsátó befektetési jegyei olyan
értékpapírok, amelyek értékét a Kibocsátó tulajdonában álló,

átruházható értékpapírok árfolyamának ingadozása határozza meg.
Ezért a befektetési jegyek értéke az eredeti értékükhöz viszonyítva
növekedhet vagy csökkenhet.

A Kibocsátó nem vállal garanciát arra, hogy a befektetési politika
célkitűzései megvalósulnak.

Piaci kockázat

Általános jellegű kockázat, amely minden típusú befektetésre hatással
van. Price trends for transferable securities are determined mainly by
financial market trends and by the economic development of the
issuers, who are themselves affected by the overall situation of the
global economy and by the economic and political conditions prevailing
in each relevant country (market risk).

Kamatkockázat

A befektetőknek tisztában kell lenniük azzal, hogy a Kibocsátó
befektetési jegyeibe történő befektetés kamatkockázattal járhat. Ezek a
kockázatok az egyes átruházható értékpapírok vagy a Kibocsátó
meghatározó pénznemeire vonatkozó kamatszintek ingadozásakor
merülnek fel.

Devizakockázat

A befektetések értékére olyan részalapok esetében lehet hatással a
devizaárfolyamok ingadozása, amelyeknél lehetőség van a részalap
referenciadevizájától eltérő pénznemben való befektetésre.

Hitelezési kockázat

A befektetőknek tisztában kell lenniük azzal, hogy a hitelviszonyt
megtestesítő értékpapírokba történő befektetések hitelezési kockázattal
járhatnak. A kötvények és a hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok
kifejezetten magukban hordozzák a kibocsátójuk hitelezési kockázatát.
Ezeket a kockázatokat a kibocsátó hitelminősítési besorolásával lehet
felmérni. Az alacsony hitelminősítési besorolásban lévő társaságok által
kibocsátott kötvényekhez és hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokhoz
általában magasabb hitelezési kockázatot és a fizetésképtelenség
nagyobb valószínűségét társítják, mint azon kibocsátók esetében, akik
magasabb hitelminősítéssel rendelkeznek. Ha a kötvények vagy
hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok kibocsátója pénzügyileg vagy
gazdaságilag nehéz helyzetbe kerül, ez kihatással lehet a hitelviszonyt
megtestesítő értékpapírok és a kötvények értékére (amelyek értéküket
teljes mértékben el is veszíthetik), valamint a kötvényekhez és
hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokhoz (amelyek értéküket teljes
mértékben el is veszíthetik) kapcsolódó kifizetésekre.

A kibocsátó részéről a nem fizetés kockázata

A pénzügyi piacokra jellemző általános tendenciák mellett a különböző
kibocsátókkal kapcsolatban egyedileg jelentkező változások is hatással
lehetnek a befektetés értékére. Még az átruházható értékpapírok
körültekintő kiválasztása sem zárhatja ki például az amiatt bekövetkező
veszteség kockázatát, hogy a kibocsátók eszközei veszítenek
értékükből.

Likviditási kockázat

Likviditási kockázat akkor jelenik meg, amikor egy adott értékpapír
eladása nehézségbe ütközik. Általánosságban a befektetési alapok
kizárólag olyan értékpapírt vásárolnak, amelyeket bármikor értékesíteni
lehet. Ennek ellenére, bizonyos átruházható értékpapírokat nehéz a
befektető által kiválasztott időpontban eladni, ha ez az időpont
valamilyen szempontból különleges időszakra esik vagy ha az
értékpapírokat meghatározott tőzsdei piacon kívánják értékesíteni.
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Végezetül megemlítendő annak a kockázata, hogy a szűk piacon
forgalmazott átruházható értékpapírok árfolyamának ingadozása
(volatilitása) erős.

Rugalmassági kockázat

Valamely befektetési termék rugalmasságának hiánya, valamint olyan
korlátozások, amelyek korlátozzák a partnerek/szolgáltatók
változtatásának lehetőségét. Difficulties may in particular exist to find
another counterparty with similar conditions for over-the-counter (OTC)
derivatives.

Az ügyletben szereplő másik féllel kapcsolatos
kockázat

When OTC contracts are entered into, the Company may find itself
exposed to risks arising from the solvency of its counterparts and from
their ability to respect the conditions of these contracts. A Kibocsátó
továbbá tőzsdén kívüli határidős ügyleteket, opciókat vagy árfolyamra
vonatkozó derivatív szerződéseket (swap-szerződéseket) köthet, illetve
egyéb hasonló derivatív módszereket alkalmazhat, amelyek mindegyike
magában hordozza annak a kockázatát, hogy a szerződésben
résztvevő másik fél nem teljesíti szerződéses kötelezettségét.

A 144A értékpapírokkal kapcsolatos kockázatok

A „144A értékpapírok” kategóriába tartozó értékpapírokat a SEC (US
Securities Exchange Commission – az Amerikai Egyesült Államok
Értékpapír- és Tőzsdefelügyelete) nem veszi nyilvántartásba a Code of
Federal Regulations (Szövetségi Törvénykönyv) 177. fejezete 230.
bekezdése 144A paragrafusának előírása értelmében.

A „144A értékpapírok” újonnan kibocsátott átruházható értékpapírnak
minősülnek (lásd a tájékoztató III. része III. fejezete „A” szakaszának
1e. pontját), így azokat kizárólag az arra jogosult intézményi befektetők
vásárolhatják meg.

A feltörekvő piacokon történő befektetéssel
kapcsolatos kockázatok

Suspension of payments from the developing countries can be due to
various factors, such as political instability, poor economic management,
a lack of currency reserves, capital flight, internal conflicts or a lack of
political willingness to continue servicing the previously contracted debt.

Ugyanezek a tényezők hatással lehetnek arra is, hogy a
magánszektorba tartozó kibocsátók mennyire tudják kötelezettségeiket
teljesíteni. Továbbá az ilyen kibocsátóknak meg kell felelniük az adott
ország kormányzati hatóságai által hozott rendelkezéseknek,
jogszabályoknak és szabályozásoknak. Erre példa lehet a
devizakorlátozás módosítása, valamint a jogi- és szabályozói rendszer
megváltoztatása, kisajátítás és államosítás, valamint adók – például
forrásadó – bevezetése vagy emelése.

További döntő tényező a bizonytalan jogi helyzet, illetve a végleges és
jogszerű tulajdonviszonyok kialakítására való képtelenség. Ezekhez
hozzáadódik az említett országokban a megbízható információforrások
hiánya, a helyi számviteli szabályok nemzetközi szabványoknak meg
nem felelése, valamint a megfelelő pénzügyi és kereskedelmi ellenőrzés
hiánya.

Felhívjuk a befektetők figyelmét arra, hogy jelenleg az oroszországi
befektetések fokozottan kockázatosak az átruházható értékpapírok
tulajdonjogának és biztonságos őrzésének tekintetében: e befektetések
nyilvántartására vonatkozó szokásos piaci gyakorlat szerint azokat
olyan orosz pénzintézeteknél helyezik letétbe, amelyek a náluk letétbe
helyezett értékpapírok tekintetében lopás, megsemmisülés vagy
elvesztés esetére nem minden esetben rendelkeznek a szükséges
biztosítási fedezettel.

Származékos termékek

Az egyes részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztatókban közzétett
befektetési politika részeként a Kibocsátó jogosult származékos
(derivatív) pénzügyi instrumentumok alkalmazására. Ezeket a
termékeket nem csak fedezeti céllal veheti igénybe, hanem – a
hozamok optimalizálásának céljából – a befektetési stratégia szerves
részeként is. A származékos pénzügyi instrumentumok alkalmazását
korlátozhatják a piaci feltételek és a vonatkozó szabályok, valamint
miattuk az érintett részalapnál olyan kockázatok és költségek
merülhetnek fel, amelyek egyébként nem jelentek volna meg. Az
opciókat, külföldi devizában kötött swap-ügyleteket és tőzsdei határidős
(futures) ügyleteket, valamint opciókat alkalmazó részalapoknál a
következő kockázatok merülhetnek fel: (a) az a tény, hogy az ügyletek
sikere attól függ, hogy a portfóliókezelő(k) mennyire pontosan elemzi(k)
az árfolyamok változását, az átruházható értékpapírok és/vagy
pénzpiaci instrumentumok árfolyamát, valamint a devizapiacokat; (b) az
opciók árfolyama, a tőzsdei (futures) határidős ügyletek árfolyama és az
ezeket az árfolyamokat befolyásoló opciók között meglévő bármilyen
eltérés, valamint az átruházható értékpapírok, pénzpiaci
instrumentumok vagy a fedezett devizák árfolyamának változásai; (c) az
a tény, hogy a származékos pénzügyi instrumentumok alkalmazásához
más szakismeretekre van szükség, mint egy portfólió értékpapírjainak
kiválasztásához; (d) annak lehetősége, hogy a másodlagos piac egy
adott instrumentumra és egy adott időpontra vonatkozóan likviditását
elveszíti; és (e) annak kockázata, hogy egy részalap nem képes
kedvező időpontban megvásárolni vagy eladni portfóliójának egy adott
értékpapírját, vagy olyan helyzetbe kerül, hogy a portfóliójában levő
valamely értékpapírt kedvezőtlen időszakban kényszerül értékesíteni.
Amikor egy részalap swap-ügyletet köt, az ügyletben résztvevő másik
féllel kapcsolatos partnerkockázatnak is kitetté válik. A származékos
pénzügyi instrumentumok alkalmazása tőkeáttételi kockázattal is jár. A
tőkeáttétel hatása akkor jelentkezik, amikor az ügylet mögöttes
eszközeik közvetlen megszerzésének költségéhez képes viszonylag
alacsony a származékos pénzügyi instrumentumok megvételébe
fektetett összeg. Minél nagyobb a tőkeáttétel, az ügylet mögöttes
eszközeinek árfolyamingadozása esetén annál nagyobb lesz a
származékos pénzügyi instrumentum árfolyamának változása (a
származékos pénzügyi instrumentumra vonatkozó feltételekben
meghatározott jegyzési árhoz hasonlítva). Ezeknek az instrumentumok-
nak a lehetséges hozama és a velük kapcsolatos kockázatok a
tőkeáttétel növekedésével együtt emelkednek. Végezetül nem
biztosítható, hogy a származékos pénzügyi instrumentumok
alkalmazása eléri célkitűzését.

A valamely adott részalapba történő befektetéssel kapcsolatos kockázat
(ok) részletes ismertetése az érintett részalapra vonatkozó mellékletben
található.

The above list shows the most commonly encountered risks and is not
an exhaustive list of all potential risks.

III. Befektetési korlátozások

A befektetők érdekében, valamint a széleskörű kockázatporlasztást
biztosítandó, a Kibocsátó vállalja az alábbi szabályok betartását:

A. Választható befektetések

1. Az egyes részalapok eszközeit a Kibocsátó az alábbiakba fektetheti:

a. olyan átruházható értékpapírokba és pénzpiaci instrumentu-
mokba, amelyeket az értékpapír-befektetési szolgáltatásokról
szóló, 1993. május 10-i 93/22/EGK tanácsi irányelv 1. cikkének
(13) bekezdése értelmében vett szabályozott piacon jegyeznek,
vagy amelyekkel ilyen piacon kereskednek;

b. olyan átruházható értékpapírokba és pénzpiaci instrumentu-
mokba, amelyeket az Európai Unió egy másik tagállamának
(„tagállam”) olyan piacán forgalmaznak, amely szabályozott,
rendszeresen működő, elismert és a nyilvánosság számára
nyitott;
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c. olyan átruházható értékpapírokba és pénzpiaci instrumentu-
mokba, amelyek valamely, az Európai Unió tagállamaitól eltérő
ország tőzsdéjén hivatalosan jegyzettek, vagy amelyeket
valamely, az Európai Unió („EU”) tagállamaitól eltérő ország
szabályozott, rendszeresen működő, elismert és a nyilvánosság
számára nyitott egyéb piacán forgalmaznak, azzal a kikötéssel,
hogy a tőzsdének vagy piacnak a Gazdasági Együttműködési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) valamely tagországában,
illetve Európa, Észak-Amerika, Dél-Amerika, Afrika vagy Ázsia
és Óceánia bármely egyéb országában kell lennie;

d. új kibocsátású átruházható értékpapírokba és pénzpiaci
instrumentumokba, azzal a feltétellel, hogy:

i. a kibocsátási feltételek kötelezettségvállalást tartalmaznak
arra vonatkozóan, hogy a kibocsátó kérni fogja az adott
eszköz tőzsdén vagy elismert, rendszeresen működő és a
nyilvánosság számára nyitott egyéb piacon az értékpapír
jegyzését vagy bevezetését, azzal a kikötéssel, hogy a
kiválasztott tőzsdének vagy piacnak a Gazdasági
Együttműködési és Fejlesztési Szervezet (OECD) valamely
tagországában, illetve Európa, Észak-Amerika, Dél-
Amerika, Afrika vagy Ázsia és Óceánia valamely egyéb
országában kell lennie;

ii. ha a fent említett jegyzés vagy bevezetés legkésőbb a
kibocsátás megkezdését követő egy éven belül megvalósul;

e. olyan átruházható értékpapírokba, amelyek az amerikai Code of
Federal Regulations 17. fejezete 230. paragrafusa 144A cikke
rendelkezéseinek megfelelően „144A értékpapír” besorolásúak,
azzal a feltétellel, hogy:

i. a cserét megelőzően a 144A szabály szerinti átruházható
értékpapírokkal az USA-ban a rögzített kamatozású papírok
tőzsdén kívüli piacán kereskedtek;

ii. az értékpapírokra az értékpapírokról szóló 1933. évi törvény
(Securities Act) értelmében nyilvántartásba vett átváltási
nyilatkozat vonatkozik, ami a „144A értékpapírok” olyan
hasonló, nyilvántartásba vett értékpapírokra való átváltását
biztosítja, amelyek az amerikai, tőzsdén kívüli
kötvénypiacon vannak forgalomban;

iii. abban az esetben, ha az értékpapírok átváltására
vonatkozó nyilatkozatot a megszerzésüket követő egy éven
belül nem erősítik meg, az értékpapírokra az alábbi 2a.
pontban foglalt korlátozás vonatkozik;

f. a 85/611/EGK tanácsi irányelvnek megfelelően engedélyezett,
átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozás (ÁÉKBV) értékpapírjaiba és/vagy a 85/611/EGK
irányelv 1. cikke (2) bekezdésének első és második francia
bekezdésének megfelelő kollektív befektetési vállalkozások
értékpapírjaiba, függetlenül attól, hogy azok valamely tagállam
területén találhatók vagy sem, azzal a feltétellel, hogy:

i. az ilyen kollektív befektetési vállalkozások számukra olyan
felügyeleti ellenőrzést előíró jogszabályi engedéllyel
rendelkeznek, amelyet a luxemburgi pénzügyi felügyeleti
hatóság (Commission de Surveillance du Secteur Financier
– CSSF) az EU-jogszabályokban előírt ellenőrzéssel
egyenértékűnek ítél, illetve, hogy kellő módon garantált a
hatóságok közötti együttműködés;

ii. a kollektív befektetési vállalkozások értékpapírjaiba
befektetőkre vonatkozó védelem szintje megegyezik
azokéval, akik átruházható értékpapírokkal foglalkozó
kollektív befektetési vállalkozásba (ÁÉKBV) fektetnek, és
ezen belül különösen, hogy az eszközök különválasztására,
hitelfelvételre, hitelnyújtásra és az átruházható értékpapírok
és a pénzpiaci instrumentumok fedezet nélküli
értékesítésére (short selling) vonatkozó szabályok
megfelelnek a 85/611/EGK irányelv előírásainak;

iii. a féléves és az éves jelentések a kollektív befektetési
vállalkozás üzleti tevékenységére vonatkozó információ
közzétételével lehetővé teszik a vállalkozás eszközeinek és
kötelezettségeinek, eredményének és működésének a
beszámolási időszakra vonatkozó értékelését;

iv. az ilyen átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív
befektetési vállalkozások vagy más kollektív befektetési
vállalkozások megszerzendő eszközeinek összesen
legfeljebb 10%-a lehet befektetve – ezek alapkezelési
szabályainak vagy alapító okiratának megfelelően – más,
átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozásokban vagy kollektív befektetési vállalkozások-
ban.

g. a hitelintézeteknél elhelyezett olyan betétekbe, amelyek kérésre
visszafizetendők vagy amelyek visszavonhatóak, valamint
amelyek futamideje 12 hónapnál nem hosszabb, azzal a
feltétellel, hogy a hitelintézet székhelyének az Európai Unió
valamely tagállamában kell lennie, vagy ha a hitelintézet
székhelye az Európai Unió tagállamaitól különböző országban
van, akkor a betétekre olyan prudenciális szabályoknak kell
vonatkozniuk, amelyeket a luxemburgi pénzügyi felügyeleti
hatóság az Európai Közösségi jogban lefektetett szabályokkal
egyenértékűnek ítél;

h. olyan származékos (derivatív) pénzügyi instrumentumokba,
ideértve az ezekkel egyenértékű, készpénzes rendezést igénylő
instrumentumokat, amelyek a fenti a), b) és c) pontban
meghatározott szabályozott piacokon vannak forgalomban; és/
vagy a tőzsdén kívüli forgalomban szereplő származékos
pénzügyi instrumentumokba („OTC származékos termékek”),
azzal a feltétellel, hogy:

i. a mögöttes ügyletet olyan, az 1. pontban ismertetett
instrumentumok, pénzügyi indexek, kamatlábak, illetve
deviza- vagy valutaárfolyamok alkotják, amelyekbe az
átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési
vállalkozás (ÁÉKBV) a befektetési célkitűzéseinek
értelmében befektethet;

ii. az OTC származékos ügyletekben részt vevő egyéb felek
ilyen jellegű tevékenységgel foglalkozó első osztályú
pénzintézetek, azzal a feltétellel, hogy megfelelő
prudenciális ellenőrzés alatt is állnak, és

iii. az OTC származékos ügyletekről megbízható és
ellenőrizhető, napi rendszerességgel készített értékelés áll
rendelkezésre, és azokat a Kibocsátó kezdeményezésére
egy elszámolási ügylettel bármely időpontban valós
értékükön el lehet eladni, meg lehet szüntetni vagy le lehet
zárni.

i. olyan pénzpiaci instrumentumokba, amelyek nem szabályozott
piacokon vannak forgalomban, amelyek likvidek és bármely
időpontban pontosan meghatározható értékkel rendelkeznek,
azzal a feltétellel, hogy az ilyen instrumentumok kibocsátásai
vagy azok kibocsátói a befektetők és a befektetések védelmét
biztosító szabályozás hatálya alatt állnak, valamint azzal a
feltétellel, hogy:

i. azokat valamely központi, regionális vagy helyi hatóság,
valamely EU-tagállam központi bankja, az Európai Központi
Bank, az Európai Unió vagy az Európai Befektetési Bank,
egy nem EU-tagállam vagy – szövetségi állam esetében – a
szövetség egyik tagja, illetve egy vagy több EU- tagállam
részvételével működő, nemzetközi közjogi testület
bocsátotta ki, vagy aminek kibocsátását az említettek
valamelyike garantálta, vagy

ii. azokat egy olyan vállalkozás bocsátotta ki, amelynek
értékpapírjai a fenti a), b) és c) pontban ismertetett,
szabályozott piacokon vannak forgalomban, vagy
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iii. azokat olyan intézmény bocsátotta ki, vagy azok
kibocsátását olyan intézmény garantálta, amely az Európai
Közösség jogában meghatározott feltételek értelmében
prudenciális felügyelet alatt áll; vagy olyan intézmény, amely
olyan prudenciális szabályok hatálya alatt áll és felel meg
azoknak, amelyek a luxemburgi pénzügyi felügyeleti
hatóság megítélése szerint legalább olyan szigorúak, mint
az uniós jogszabályokban előírt szabályok; vagy

iv. azokat egyéb, a luxemburgi pénzügyi felügyeleti hatóság
által elfogadott kategóriába tartozó intézmény bocsátotta ki,
azzal a feltétellel, hogy az ilyen instrumentumokba történő
befektetések a fenti felsorolásban (i., ii. és iii. pontban)
leírtakkal egyenértékű befektetővédelemben részesülnek,
valamint, hogy a kibocsátó olyan vállalkozás, amely
legalább 10 millió euró (10 000 000 euró) tőkével és
tőketartalékkal rendelkezik és amely éves beszámolóját a
78/660/EGK negyedik tanácsi irányelv szerint készíti el és
teszi közzé, vagy egy olyan, egy vagy több tőzsdei céget is
tartalmazó csoport tagja, amelynek alaptevékenysége a
csoport finanszírozása, vagy olyan vállalkozás, amelyet
azért hoztak létre, hogy finanszírozza a banki
finanszírozással támogatott értékpapírosítási
céltársaságokat.

2. Ugyanakkor a Kibocsátó:

a. az egyes részalapok nettó eszközértékének maximum 10%-áig
fektethet a fenti 1. pontban megjelöltektől eltérő, átruházható
értékpapírokba és pénzpiaci instrumentumokba;

b. megszerezhet olyan ingó vagy ingatlan vagyont, amely üzleti
tevékenységének folytatásához közvetlenül és feltétlenül
szükséges;

c. nem fektethet nemesfémekbe vagy nemesfémekre vonatkozó
igazolásokba;

3. A Kibocsátó az egyes részalapokban kiegészítő jelleggel tarthat
likvid eszközöket.

B. Befektetési korlátok

1. A Kibocsátó:

a. nem fektethet be az egyes részalapok nettó eszközértékének
10%-át meghaladó mértékben egyazon kibocsátótól származó
átruházható értékpapírokba vagy pénzpiaci instrumentumokba;

b. nem fektethet be az egyes részalapok nettó eszközértékének
20%-át meghaladó mértékben egyazon jogalanynál elhelyezett
betétekbe.

2. A Kibocsátó OTC származékos instrumentumok alkalmazásával járó
tranzakciói esetében az ügyletben résztvevő másik féllel
kapcsolatos kockázatok nem haladhatják meg az egyes érintett
részalapok nettó eszközértékének 10%-át, amennyiben a másik fél
a fenti A. szakasz (Választható befektetések) 1g. pontjában foglalt
hitelintézet, egyéb esetekben ez az arány a nettó eszközérték 5%-
ánál nem lehet nagyobb.

3.

a. A részalap nettó eszközértékének 40%-át nem haladhatja meg
a kibocsátók olyan átruházható értékpapírjainak és pénzpiaci
instrumentumainak összértéke, amelyekbe a részalap nettó
eszközértékének (kibocsátónként) több mint 5%-a van
befektetve. Ez a korlátozás nem vonatkozik a prudenciális
felügyelet alatt álló pénzintézeteknél elhelyezett betétekre,
illetve az ilyen intézmények részvételével megvalósított, OTC
származékos instrumentumok alkalmazásával járó
tranzakciókra.

b. A fenti 1. és 2. pontban meghatározott egyedi limitek ellenére a
Kibocsátó nem egyesítheti az alábbiakat:

i. egyazon kibocsátótól származó átruházható
értékpapírokban vagy pénzpiaci instrumentumokban levő
befektetések,

ii. egyazon jogalanynál elhelyezett betétek, és/vagy

iii. egyazon jogalannyal megvalósított OTC származékos
instrumentumok alkalmazásával járó tranzakciókból eredő
kockázatok,

amennyiben ezek meghaladják az egyes részalapok nettó
eszközértékének 20%-át.

c. A fenti 1a. pontban meghatározott 10%-os határérték maximum
35%-ra emelhető, ha az átruházható értékpapírokat vagy
pénzpiaci instrumentumokat az Európai Unió valamely
tagállama, annak regionális önkormányzata, egy nem tagállam,
vagy egy vagy több tagállam részvételével működő nemzetközi
közjogi testület bocsátotta ki, vagy azok kibocsátását az
említettek valamelyike garantálta.

d. A fenti 1a. pontban meghatározott 10%-os határérték maximum
25%-ra emelhető olyan kötvények esetében, amelyeket olyan
hitelintézet bocsátott ki, amelynek létesítő okirat szerinti
székhelye az Európai Unió valamely tagállamában van, és
amely jogszabály erejénél fogva az adott országban a
kötvénytulajdonosok védelmét biztosító, külön hatósági
felügyelet alatt áll. Az ilyen kötvények kibocsátásából származó
összegeket a jogszabálynak megfelelően különösen olyan
eszközökbe kell fektetni, melyek a kötvény teljes futamideje
alatt megfelelően lefedik a kibocsátásból származó pénzügyi
kötelezettségeket, és amelyek elsőbbségi jogokat biztosítanak a
tőke és a felhalmozott kamatok kifizetése tekintetében a
kibocsátó fizetésképtelensége esetére. Ha a Kibocsátó
eszközeinek több mint 5%-át az e bekezdésben bemutatott és
egyazon kibocsátótól származó kötvényekbe fekteti, az ilyen
befektetések összértéke nem haladhatja meg a Kibocsátó adott
részalapja eszközértékének 80%-át;

e. A 3a. pontban említett 40%-os befektetési limit számításánál
nem kell figyelembe venni a 3c. és d. pontban meghatározott
átruházható értékpapírokat és pénzpiaci instrumentumokat;

f. A fenti 1. és 2. pontban, valamint a 3.a., b., c. és d. pontban
meghatározott limitek nem összevonhatók. Ennek
következtében, egyazon kibocsátó átruházható értékpapírjaiba
vagy pénzpiaci instrumentumaiba, betétekbe, vagy
származékos instrumentumokba a fenti 1. és 2. pontnak,
valamint a fenti 3.a., b., c. és d. pontnak megfelelően történő
befektetés összességében nem haladhatja meg a Kibocsátó
megfelelő részalapja nettó eszközértékének 35%-át.

4. Azokat a társaságokat, amelyek az 1983. június 13-i 83/349/EGK
irányelv vagy elismert nemzetközi számviteli elvek értelmében
konszolidált pénzügyi beszámolóik elkészítése tekintetében egy
cégcsoporthoz tartoznak, a fenti limitek számításakor egyetlen
kibocsátóként kell kezelni.

5. A Kibocsátó minden részalapja számára engedélyezett egy
cégcsoport értékpapírjaiba és pénzpiaci instrumentumaiba
összesítve az adott részalap nettó eszközértékének 20%-os limitjéig
történő befektetés.

6.

a. A fenti limitektől eltérően és összhangban az alábbi 9. pontban
foglalt limitekkel, az 1-től 5-ig terjedő pontokban foglalt limit
legfeljebb 20%-ra emelhető az egyazon kibocsátótól származó
részvényekbe és/vagy kötvényekbe történő befektetésre
vonatkozóan, ha befektetési politikájának megfelelően a
részalap célja egy meghatározott, a luxemburgi pénzügyi
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felügyeleti hatóság által elismert részvényindex vagy
kötvényindex összetételének összeállítása, az alábbi
szempontok alapján:

i. az index összetételében megfelelően érvényesül a
kockázatmegosztás elve;

ii. az index saját piacán reprezentatív;

iii. azt megfelelően közzétették.

b. A fenti limit 35%-ra módosul, amennyiben ezt kivételes piaci
feltételek indokolják, különösen az olyan szabályozott piacok
esetében, amelyeken bizonyos átruházható értékpapírok vagy
bizonyos pénzpiaci instrumentumok túlsúlyban vannak. Ez a
befektetési limit kizárólag egyetlen kibocsátó esetében
alkalmazható.

7. A fenti 1-5. pontban meghatározott limitektől eltérően – a
kockázatporlasztás elvét követve – a Kibocsátó jogosult egy
részalap nettó eszközeinek akár 100%-át olyan átruházható
értékpapírokba és pénzpiaci instrumentumokba fektetni,
amelyek kibocsátója az Európai Unió, vagy a Gazdasági
Együttműködési és Fejlesztési Szervezet (OECD) valamely
tagállama, vagy az Európai Unió valamely tagállamának
regionális önkormányzata, vagy olyan nemzetközi közjogi
szervezet, melynek tagja egy vagy több Európai Uniós tagállam,
vagy amelynek kibocsátását az említettek valamelyike
garantálta, azzal a feltétellel, hogy ezen átruházható
értékpapírokba vagy pénzpiaci instrumentumokba történő
befektetéseket legalább 6 különböző kibocsátásra osztják szét,
és az egy kibocsátás körébe tartozó átruházható értékpapírok
és pénzpiaci instrumentumok az adott részalap nettó
eszközértékének 30%-át nem haladják meg.

8.

a. A Kibocsátó minden egyes részalap esetében jogosult a fenti
„Választható befektetések” című A. szakasz 1f. pontjában
említett ÁÉKBV és/vagy egyéb kollektív befektetési vállalkozás
befektetési jegyeit megvásárolni, feltéve, hogy az egyazon
ÁÉKBV vagy egyéb kollektív befektetési vállalkozásba történő
befektetés nem haladja meg az adott részalap nettó
eszközértékének 20%-át. Ennek a befektetési limit
alkalmazásában egy több részalapból álló kollektív befektetési
vállalkozás minden egyes részalapját külön kibocsátónak kell
tekinteni, ezzel biztosítva a különböző részalapok harmadik
személyek irányában történő elválasztását.

b. A nem ÁÉKBV kollektív befektetési vállalkozás befektetési
jegyeibe történő befektetések nem haladhatják meg az egyes
részalapok nettó eszközértékének 30%-át. Amennyiben a
Kibocsátó ÁÉKBV és/vagy egyéb kollektív befektetési
vállalkozás befektetési jegyeit megszerzi, az érintett ÁÉKBV
vagy egyéb kollektív befektetési vállalkozás eszközei nem
kerülnek összevonásra a fenti 1., 2., 3., 4. és 5. pontban
meghatározott limitek szempontjából.

c. Amennyiben a részalap olyan egyéb ÁÉKBV és/vagy egyéb
kollektív befektetési vállalkozás befektetési jegyeibe fektet be,
amely befektetési alapokat közvetlenül vagy megbízás alapján
ugyanazon alapkezelő kezeli vagy más olyan társaság, amely
közös vezetőség, ellenőrzés, vagy jelentős közvetlen vagy
közvetett részesedés révén kapcsolódik az alapkezelőhöz, sem
az említett alapkezelő, sem az adott kapcsolódó társaság nem
számíthat fel az ezen ÁÉKBV és vagy kollektív befektetési
vállalkozás befektetési jegyeinek forgalmazásért vagy visz-
szaváltásáért jutalékot a Kibocsátóval szemben.

9. Az összes részalapra vonatkozóan a Kibocsátó:

a. nem szerezhet meg olyan szavazásra jogosító részvényeket,
amelyek azok kibocsátójának vezetése felett a Kibocsátó
számára jelentős befolyást biztosítanak;

b. valamint:

i. a Kibocsátó nem szerezheti meg ugyanazon kibocsátó
szavazásra nem jogosító részvényeinek 10%-ot meghaladó
részét;

ii. ugyanazon kibocsátó kötvényeinek 10%-ot meghaladó
részét;

iii. ugyanazon ÁÉKBV és/vagy egyéb kollektív befektetési
vállalkozás befektetési jegyeinek 25%-ot meghaladó részét;

iv. ugyanazon kibocsátó pénzpiaci instrumentumainak 10%-ot
meghaladó részét.

A fenti ii., iii. és iv. felsoroláspontban megállapított limiteket
figyelmen kívül lehet hagyni, ha a megszerzés időpontjában
nem lehet kiszámítani a kötvények és pénzpiaci
instrumentumok bruttó mennyiségét, vagy a kibocsátott
értékpapírok nettó mennyiségét.

A fenti a. és b. pontban meghatározott korlátozások nem
vonatkoznak az alábbiakra:

i. olyan átruházható értékpapírokra és pénzpiaci instrumentu-
mokra, amelyeket az Európai Unió valamely tagállama,
illetve annak regionális önkormányzata bocsátott ki, vagy
azok kibocsátását az említettek valamelyike garantálta;

ii. olyan átruházható értékpapírokra és pénzpiaci instrumentu-
mokra, amelyeket nem az Európai Unió tagállama bocsátott
ki, vagy azok kibocsátását ilyen állam garantálta;

iii. olyan átruházható értékpapírokra és pénzpiaci instrumentu-
mokra, amelyeket egy vagy több EU- tagállam részvételével
működő, nemzetközi közjogi testület bocsátott ki, vagy azok
kibocsátását ilyen testület garantálta;

iv. a Kibocsátó tulajdonában lévő olyan befektetési jegyekre,
amelyek nem EU-tagállamban lévő olyan kibocsátó
tőkéjébe vannak befektetve, amely eszközeit jellemzően az
ebben az országban működő kibocsátók értékpapírjaiba
fekteti, abban az esetben, ha az adott ország
jogszabályaiból eredően az adott ország kibocsátóinak
értékpapírjaiba kizárólag ilyen részesedés útján lehet
befektetni. Ez az eltérés viszont kizárólag akkor
alkalmazható, ha a nem EU-tagállamban lévő kibocsátó
befektetési politikájában figyelembe veszi a B. szakasz
rendelkezései által meghatározott limiteket, a 6. és 7. pont
kivételével. Amennyiben a 6., 7. és 9. pont kivételével a B.
szakaszban meghatározott limitek túllépésre kerülnek,
analógia útján a 2002. december 20-i törvény 49. cikkét kell
alkalmazni;

v. egy vagy több befektetési vállalkozás tulajdonában lévő
olyan leányvállalatokban részesedést biztosító
részvényekre, amelyek saját országukban kizárólag az
említett befektetési vállalkozások részére végeznek
alapkezelési, tanácsadási és forgalmazási tevékenységeket
a befektetési jegyek tulajdonosai kérésére történő
visszaváltás tekintetében.

10. A származékos termékekre vonatkozó tranzakciók esetében, a
Kibocsátó köteles figyelembe venni a „Technikák és eszközök” című
IV. fejezetben meghatározott limiteket és korlátozásokat.

A Kibocsátónak nem kell betartania a fenti befektetési limiteket,
amikor olyan átruházható értékpapírokkal vagy pénzpiaci
instrumentumokkal kapcsolatban gyakorolja jegyzési jogát, amelyek
a részalapjaiba tartozó eszközök részét képezik.

Ha a fenti limiteket a Kibocsátó az ellenőrzésén kívüli okból lépi túl,
vagy ha a túllépés valamely jegyzési jog gyakorlásából fakad, a
Kibocsátó elsődleges céljának kell tekintenie a kialakult helyzet
eladási tranzakciókon keresztül történő rendezését, a befektetők
érdekeinek szem előtt tartásával.
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Amennyiben valamely kibocsátó olyan, több részalappal rendelkező
jogi személy, amelyben a részalapok eszközei kizárólag a
befektetők részalaphoz fűződő jogainak, illetve a hitelezők részalap
létrehozásából, működéséből vagy felszámolásából adódó
követeléseinek fedezetéül szolgálnak, az e B. szakaszban
foglaltaknak – a 7. és 9. pont kivételével – megfelelően a
kockázatmegosztásra vonatkozó szabályok alkalmazásának
szempontjából az egyes részalapokat külön kibocsátónak kell
tekinteni.

A fenti befektetési limitek általánosan irányadóak annyiban,
amennyiben a részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztatók
szigorúbb szabályokat nem írnak elő.

C. Hitelfelvétel, kölcsönnyújtás és garanciák

1. A Kibocsátó nem vehet fel hitelt. Ez alól kivételt képez az olyan
hitelfelvétel:

a. amely ideiglenes jellegű és összege nem haladja meg az adott
részalap nettó eszközértékének 10%-át.

b. olyan hitelfelvétel, amelynek összege nem haladja meg az adott
részalap nettó eszközértékének 10%-át, feltéve, hogy a
hitelfelvétel célja olyan ingatlanjellegű eszközök megszerzése,
amelyek a Kibocsátó tevékenységének közvetlen
gyakorlásához kapcsolódnak; ebben az esetben az összes ilyen
hitelfelvétel – ideértve az a. pontban említett esetet is – nem
haladhatja meg a nettó eszközérték 15%-át.

2. Mindazonáltal a Kibocsátó felvehet olyan hitelt, amely back-to-back
kölcsön felhasználásával valósul meg, és amelynek célja
devizavétel az egyes részalapok számára.

3. A Kibocsátó nem adhat el olyan átruházható értékpapírokat,
pénzpiaci instrumentumokat vagy más, az A. szakasz „Választható
befektetések 1f., g. és h. pontjában meghatározott pénzügyi
instrumentumokat, amelyek nincsenek a tulajdonában.

4. A Kibocsátó nem nyújthat kölcsönt és harmadik személyért nem
vállalhat garanciát. Ez a korlátozás nem gátolja olyan átruházható
értékpapírok, pénzpiaci instrumentumok vagy más, az A. szakasz
„Választható befektetések” című 1. bekezdése j., h. és i.. pontjában
említett olyan pénzügyi instrumentumoknak az érintett vállalkozások
általi megszerzését, amelyek még nem kerültek teljes egészében
befizetésre.

IV. Technikák és eszközök

A. Általános rendelkezések

A hatékony portfoliókezelés érdekében és/vagy az egyes részalapok
eszközeinek és kötelezettségvállalásainak védelmének céljából, a
Kibocsátó az egyes részalapokban átruházható értékpapírokat és
pénzpiaci instrumentumokat alkalmazó különleges technikákat és
eszközöket vehet igénybe. Ha ezek a tranzakciók a III. fejezet „A”
szakasza (1) bekezdésének h° pontjában bemutatott származékos
(derivatív) instrumentumok alkalmazásával járnak, a Kibocsátó köteles
figyelembe venni az alábbi limiteket és feltételeket:

1. az egyes részalapokra vonatkozóan a Kibocsátó csak akkor
fektethet származékos pénzügyi instrumentumokba, ha az ügylet
alapját képező értékpapírok kitettsége összességében nem haladja
meg III. fejezet „B” szakasza 1., 2., 3. és 5. pontjában
meghatározott befektetési korlátozásokat; abban az esetben, ha a
Kibocsátó tőzsdei index alapú származékos pénzügyi instrumentu-
mokba fektet, a fenti limiteket nem kell feltétlenül betartania;

2. OTC származékos instrumentumok alkalmazásával járó tranzakciók
esetében az ügyletben résztvevő másik féllel kapcsolatos
kockázatok, amennyiben a szerződésben résztvevő másik fél a III.
fejezet „A” szakaszának 1g.°pontjában említett hitelintézet, nem

haladhatják meg az egyes érintett részalapok nettó
eszközértékének 10%-át, egyéb esetekben ez az arány a nettó
eszközértékének 5%-ánál nem lehet nagyobb;

3. a Kibocsátó köteles biztosítani, hogy az egyes részalapok
származékos instrumentumokkal kapcsolatos kockázata
összességében ne haladja meg az adott részalap portfoliójának
nettó értékét.

4. amennyiben valamely átruházható értékpapír vagy pénzpiaci
instrumentum egy származékos instrumentumot is tartalmaz, ezt a
származékos termékekre vonatkozó rendelkezések alkalmazása
során figyelembe kell venni.

A Kibocsátó köteles biztosítani, hogy a származékos instrumentumokból
eredő kockázat összességében ne haladja meg eszközeinek összesített
nettó értékét.

A kockázatok kiszámítása során figyelembe kell venni az ügyletek
alapját képező eszközök jelenértékét, az ügyletben résztvevő másik
féllel kapcsolatos kockázatot, a piaci előrejelzéseket és a pozíciók
megszüntetéséhez rendelkezésre álló időtartamot.

A származékos instrumentumokkal vagy egyéb pénzügyi
technikákkal és pénzügyi eszközökkel járó tranzakciók alkalmazása
semmilyen körülmények között nem eredményezhet a Kibocsátó
egyes részalapokra vonatkozó befektetési célkitűzéseitől való
eltérést.

B. Értékpapír-kölcsönzési ügyletek

A Kibocsátó értékpapírt kölcsönadhat vagy kölcsönvehet az alábbi
szabályok betartásával:

1. a Kibocsátó kizárólag elismert értékpapír-elszámolóház vagy ilyen
ügyletekre szakosodott első osztályú pénzügyi intézmény által
működtetett, szabályozott értékpapír-kölcsönzési rendszer keretén
belül adhat értékpapírokat kölcsön.

2. Az értékpapírkölcsön-ügyletek során általánosságban a
Kibocsátónak biztosítékot kell kapnia, aminek értéke a
kölcsönszerződés megkötésekor nem lehet kevesebb, mint a
kölcsönadott értékpapírok értékelt teljes értéke.

A kölcsönszerződés lejáratáig a Kibocsátó nevében lefoglalt
biztosíték az alábbi formákban nyújtható:

a. készpénz és/vagy

b. Olyan értékpapírok, melyeket OECD-tagország, illetve ilyen
állam regionális hatósága vagy valamely európai közösség
államok feletti, regionális vagy nemzetközi jellegű intézmény
vagy szervezet bocsátott ki vagy az említettek valamelyike
garantálta, és/vagy

c. valamely első osztályú hitelminősítő intézet által a lehető
legmagasabb kategóriába sorolt átruházható értékpapírok és
pénzpiaci instrumentumok, (i.) amelyeket az értékpapír-
befektetési szolgáltatásokról szóló, 1997. március 19-i 2007/16/
EK irányelv szerinti szabályozott piacon jegyeznek, vagy
amelyekkel ilyen piacon kereskednek, vagy (ii.) amelyekkel az
Európai Unió tagállamának („tagállam”) más olyan piacán
kereskednek, amely piac szabályozott, rendszeresen működő
és a nyilvánosság számára nyitott.

d. Amennyiben az értékpapírkölcsön-szerződés a Clearstream
International (a korábbi Cedelbank) vagy a Euroclear
rendszeren, illetve olyan más szervezeten keresztül történik,
amely garancia útján vagy más módon garantálja a kölcsönbe
adott értékpapírok értékének visszatérítését, ilyen garancia nem
szükséges.

3. Az értékpapírkölcsönzési ügyletek időtartama nem haladhatja meg a
30 napot, illetve értéke az adott részalap teljes értékpapír-
állományának 50%-át. Ezek a korlátozások nem érvényesülnek,
amennyiben a Kibocsátó a szerződést bármikor azonnali hatállyal
megszüntetheti, valamint ilyen esetben a kölcsönbe adott
értékpapírokat haladéktalanul visszakapja, illetve, ha az értékpapír-
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kölcsönzési szerződés kikötései nem teszik teljesíthetetlenné a
szerződés felmondásának vagy az értékpapírok visszaszolgáltatá-
sának költségeit.

4. A Kibocsátó nem adhatja el a birtokában lévő kölcsönvett
értékpapírokat, kivéve, ha azok olyan pénzügyi instrumentumokkal
fedezettek, amelyek lehetővé teszik a Kibocsátó számára az ügylet
végén a kölcsönvett értékpapírok visszaszolgáltatását.

5. Értékesítési tranzakciók teljesítéséhez a Kibocsátó az alábbi
körülmények esetén vehet értékpapírokat kölcsön: (a) olyan
időszakban, amikor az adott értékpapírokat a portfolióból kivették és
azok nyilvántartásba-vételi eljárás alatt állnak; (b) amikor az
értékpapírokat kölcsönadták, de visszaszolgáltatásuk nem történt
meg határidőre; (c) a letétkezelő szállítási kötelezettségének
elmulasztása miatt meghiúsuló ügyletre vonatkozó pénzügyi
elszámolás meghiúsulásának elkerülése céljából, valamint (d)
visszavásárlási ügylet tárgyát képező értékpapírokra vonatkozó
szállítási kötelezettség teljesítése céljából, amennyiben a
szerződésben részt vevő másik fél az értékpapírok visz-
szavásárlására vonatkozó jogát gyakorolja, míg ezeket
értékpapírokat a Kibocsátó ezt megelőzően eladta.

C. Visszavásárlási ügyletek (opérations ŕ réméré)

A Kibocsátó részt vehet olyan visszavásárlási megállapodásokban
(opérations ŕ réméré), amelyek során értékpapírok vétele és eladása
valósul meg, és ahol a megállapodás rendelkezései az eladó számára
jogot biztosítanak arra, hogy a vevõ által eladott értékpapírokat a felek
által a szerzõdéskötéskor megállapított áron és feltételekkel
visszavásárolja.

A Kibocsátó mind vevőként, mind eladóként részt vehet visszavásárlási
ügyletekben. Részvételére mindazonáltal az alábbi szabályok
vonatkoznak:

1. A Kibocsátó kizárólag akkor vásárolhat vagy adhat el értékpapírokat
visszavásárlási szerződés keretében, ha az ügyletben résztvevő
másik fél ilyen ügyletekre szakosodott, első osztályú pénzügyi
intézmény.

2. A visszavásárlási szerződés futamideje alatt a Kibocsátó nem
adhatja el a szerződés tárgyát képező értékpapírokat azt
megelőzően, hogy az ügyletben részt vevő másik fél a
visszavásárlási jogával él vagy a visszavásárlási határidő lejárt.

3. Amennyiben a Kibocsátó engedélyezi a visszaváltást, a
visszavásárlási megállapodások számát olyan szinten kell tartania,
hogy minden időben képes legyen visszaváltási kötelezettségeinek
eleget tenni.

A Kibocsátó rendszeresen részt vehet visszavásárlási ügyletekben.

D. A biztosíték felhasználása

A Kibocsátó részalapjainak az ügyletben részt vevő másik féllel
kapcsolatos kockázatainak csökkentésére a Kibocsátó a másik fél adott
eszközei tekintetében garanciarendszert („biztosítékot”) vezethet be. A
Kibocsátó köteles biztosítani, hogy az alábbi feltételek teljesüljenek:

1. a biztosítékként felajánlott eszközök piaci árfolyamának értékelése
naponta rendszerességgel megtörténjen, és ezen eszközök
értékének meg kell haladnia a kockázatnak kitett összeget;

2. a biztosítékként felajánlott eszközöknek likvidnek és minimális
kockázatúnak kell lenniük (például: első osztályú államkötvény vagy
készpénz);

3. a biztosítékként felajánlott eszközöket olyan független letétkezelőnél
(vagyis az ügyletben részt vevő másik féltől és a biztosítékot adó
féltől eltérő jogi személynél) kell elhelyezni, amely jogi védelem alatt
áll valamely fél nem teljesítésének következményeivel szemben;

4. a biztosítékként felajánlott eszközöket a Kibocsátó bármikor teljes
egészében mobilizálhatja.

V. A Kibocsátó irányítása

A. Alapkezelő kijelölése

A Kibocsátó az ING Investment Management Luxembourg S.A.
társaságot jelölte ki a kollektív befektetési vállalkozásokról szóló, 2002.
december 20-i törvény értelmében vett alapkezelőnek.

Az ING Investment Management Luxembourg S.A. nyilvános
részvénytársasági (société anonyme) formában került megalapításra a
kereskedelmi vállalkozásokról szóló, 1915. augusztus 10-i és a kollektív
befektetési vállalkozásokról szóló, 2002. december 20-i törvénynek
megfelelően. Az ING Investment Management Luxembourg S.A.-t 2004.
február 4-én közjegyzői okirattal határozatlan időre hozták létre, a
társaság megalakulásáról a közlemény a „Mémorial C” hivatalos
közlönyben jelent meg, 2004. február 25-én. A társaság székhelye: 52
route d’Esch, Luxembourg. A társaság a Luxemburgi Kerületi Bíróság
Kereskedelmi és Cégjegyzékében B 98 977 számon került
nyilvántartásba vételre.

Az Alapkezelő igazgatótanácsának tagjai:

Michel van Elk
Elnök
Igazgató és Marketing és értékesítési vezető,
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Jonathan Atack
Pénzügyi és kockázatkezelési vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

David Eckert
Igazgatási vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Maaike van Meer
Jogi osztályvezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Jan Straatman
Befektetési vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Az alapkezelő igazgatótanácsa az alábbi személyeket nevezte ki a cég
vezetőiként:

Johannes Boltjes
Számviteli és megvalósítási vezető
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Hága 2595 AK, Hollandia

Maurice Hannon
Jogi, megfelelési és telepítési vezető
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

Az ING Investment Management Luxembourg S.A. célja a módosított
85/611/EGK tanácsi irányelvnek megfelelő luxemburgi és/vagy külföldi
ÁÉKBV-k kollektív portfoliókezelése, valamint egyéb, az említett irányelv
hatálya alá nem tartozó luxemburgi és/vagy külföldi kollektív befektetési
vállalkozások portfoliókezelése, míg a társaság saját eszközeinek
vagyonkezelését csak kiegészítő jelleggel végzi. Az ÁÉKBV-k és
kollektív befektetési vállalkozások kollektív portfoliókezelése az alábbi
tevékenységeket tartalmazza:

1. Portfoliókezelés: ennek keretében az ING Investment Management
Luxembourg S.A. az általa kezelt ÁÉKBV-k és/vagy kollektív
befektetési vállalkozások nevében adhat befektetési tanácsot vagy
javaslatot, köthet szerződést, vásárolhat, eladhat, átválthat vagy
kibocsáthat bármilyen átruházható értékpapírt és bármilyen egyéb
eszközt, valamint az általa kezelt ÁÉKBV-k vagy kollektív
befektetési vállalkozások nevében gyakorolhat bármely, az ÁÉKBV
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és/vagy kollektív befektetési vállalkozások eszközeit alkotó
értékpapírokhoz tartozó szavazati jogot. Ez a felsorolás nem teljes
körű, inkább csak példákat említ.

2. Az ÁÉKBV-k és kollektív befektetési vállalkozások központi
ügyintézése: ez a tevékenység tartalmazza a kollektív befektetési
vállalkozásokról szóló 2002. december 20-i törvény II. sz.
mellékletében foglalt összes feladatot, beleértve a portfoliók
értékelését és az ÁÉKBV-k és kollektív befektetési vállalkozások
befektetési jegyei és/vagy értékpapírjai értékének meghatározását,
az ÁÉKBV és kollektív befektetési vállalkozás befektetési jegyeinek
és/vagy értékpapírjainak kibocsátását és visszaváltását, az ÁÉKBV
és kollektív befektetési vállalkozás befektetési jegyei nyilvántartásá-
nak vezetését, valamint az ügyletek nyilvántartását. Ez a felsorolás
nem teljes körű, inkább csak példákat említ.

3. Az ÁÉKBV és kollektív befektetési vállalkozás befektetési jegyeinek/
értékpapírjainak forgalmazása Luxemburgban vagy külföldön.

Az érvényben lévő jogszabályokkal és szabályozással összhangban,
valamint az Igazgatótanács engedélyével az ING Investment
Management Luxembourg S.A. jogosult összes feladatát, vagy azok egy
részét az általa megfelelőnek ítélt társaságoknak átadni, azzal a
feltétellel, hogy az ING Investment Management Luxembourg S.A.
felelősséget vállal e társaságok cselekményeiért és mulasztásaiért a
számukra átadott feladatok tekintetében úgy, mintha az ilyen
cselekmények és mulasztások közvetlenül az ING Investment
Management Luxembourg S.A. működése során merültek volna fel.
Ilyen feladatátadás e tájékoztató módosítását igényli. Ha egy adott
feladatátadás nem kerül közlésre az egyszerűsített tájékoztatóban, vagy
a teljes tájékoztató III. részében, akkor az ilyen információt az egyes
részalapok egyedi tájékoztatóiban kell kifejezetten közzétenni.

B. Alapkezelési díj

A Kibocsátó által adott, az ING Investment Management Luxembourg S.
A.-ra vonatkozó alapkezelői kinevezés értelmében a Kibocsátó az ING
Investment Management Luxembourg S.A. számára éves alapkezelési
díjat fizet a részalapok átlagos nettó eszközértéke alapján, az egyes
részalapok egyedi tájékoztatójában közzétett feltételeknek megfelelően.
Ez a díj minden hónap végén fizetendő.

VI. A portfoliókezelők
Az ING Investment Management Luxembourg S.A. saját költségére a
Kibocsátó különböző részalapjai eszközeinek kezelésével megbízhat
egy vagy több, az alábbiakban felsorolt portfoliókezelőt. A
portfoliókezelők az egyes részalapok egyedi tájékoztatóiban kerülnek
megnevezésre.

A portfoliókezelők:

- ING Asset Management B.V. székhelye: Prinses Beatrixlaan 15,
Den Haag (Hága), alaptevékenysége értékpapírokba kollektív
alapon befektető vállalkozások befektetési eszközeinek kezelése.

- ING Clarion Real Estate Securities LP. székhelye 259 North.
Radnor Chester Road , Radnor, 19087 Pennsylvania. A
befektetéskezelési cég társasági ingatlan-részvények kezelésére
szakosodott.

- ING Investment Management (Dubai) Limited (ING Befektetés-
kezelés (Dubai)) a Dubai International Finance Centre (DIFC) a
befektetési tevékenységek végzésére szóló engedélyt megadta.

- ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd. az
ING Csoport tagja, székhelyének címe: 39/F One International
Finance Centre, 1 Harbour View Street, Central, Hong Kong. A
társaság elismert vállalkozás a befektetési tanácsadás és
értékpapír-kereskedelem területén.

- ING Investment Management Asia Pacific (Singapore) Ltd
9 Raffles Place
# 23-08 Republic Plaza
048619 Singapore (Szingapúr)

- ING Investment Management Belgium , székhelye: 24 Avenue
Marnix, 1000 Bruxelles (Brüsszel), a belga jog szerint bejegyzett
nyilvános részvénytársaság (société anonyme). Az ING Investment
Management Belgium az ING Belgique S.A. (Rt.) alapkezelő
társaság 2003. január 30-a óta használt új elnevezésén, korábbi
nevén Caisse Privée Banque (ING Investment Management
(Brüsszel)). A cég az alapkezelés területén elismert vállalkozás.

- ING Investment Management Co. (korábbi nevén "Aeltus
Investment Management, Inc.") az ING Csoport tagja, központi
irodájának címe: 230, Park Avenue, New York, NY 10169. A
társaság alaptevékenysége az Amerikai Egyesült Államok
tőkepiacának elemzése, valamint befektetési tanácsadás és
vagyonkezelés elsődlegesen az USA-beli társaságok által
kibocsátott értékpapírokba befektető portfóliókra vonatkozóan.

- ING Mutual Funds Management Company (Japan) Ltd székhelye
The New Otani Garden Court 19F, 4-1 Kioicho, Chiyoda-Ku, Tokyo,
Japan, 102-0094. A társaság elismert vállalkozás a befektetési
tanácsadás és értékpapír-kereskedelem területén.

VII. Letétkezelő bank, fizető ügynök, nyilvántartási
ügynök, transzferügynök és adminisztratív
ügynök

A. Letétkezelő bank és fizető ügynök

2002. június 1.-jén a Kibocsátó határozatlan idejű megállapodást írt alá
az ING Luxembourg S.A., amelynek értelmében határozatlan időre ez
utóbbit jelöli ki letétkezelőnek és fő fizető ügynökének. A megállapodást
bármelyik fél, bármikor, 180 nap felmondási határidővel, írásban
felmondhatja.

A letétkezelői szerződésből eredően az ING Luxembourg S.A. a
Kibocsátó egyes részalapjaitól díjazásban részesül, jelen tájékoztató I.
részében a „Díjak, jutalékok és adózás” című III. fejezet „A Kibocsátó
által fizetendő költségek” című „A” szakaszában foglaltaknak
megfelelően.

Letétkezelő banki minőségében az ING Luxembourg S.A. a készpénz,
átruházható értékpapírok és a Kibocsátó egyéb eszközeinek
letétkezelésével kapcsolatos szokásos kötelezettségeket és feladatokat
látja el. Egyúttal ellátja a kollektív befektetési vállalkozásokról szóló, 34
2002. december 20.-i törvény 34. cikkében előírt feladatokat. A
letétkezelő bank, saját felelősségére, jogosult a nála elhelyezett
eszközök egy részét vagy azokat teljes egészükben egyéb banknak
vagy pénzügyi szolgáltatónak alletét-kezelésre átadni.

A letétkezelő banknak kifejezetten biztosítania kell, hogy:

1. a befektetési jegyeknek a Kibocsátó által vagy nevében végzett
értékesítése, kibocsátása, visszaváltása és törlése a törvény és az
Alapszabálya szerint történik;

2. a Kibocsátó eszközeit érintő tranzakciók esetén a bevételeket a
szokásos határidőkkel átutalják; és

3. A Kibocsátó eredményét az Alapszabálynak megfelelően osztják fel.

A Kibocsátó tulajdonában lévő összes értékpapírt és likvid eszközt a
letétkezelő bank őrzi.

A szokásos banki gyakorlattal összhangban a letétkezelő bank, saját
felelősségére, jogosult a Kibocsátó eszközeinek egy részét alletét-
kezelő bankoknál letétbe helyezni.

A Kibocsátó eszközeinek eladásával kapcsolatos összes tranzakciót a
letétkezelő bank végzi, a Kibocsátótól kapott utasításoknak
megfelelően.

Fő fizető ügynöki minőségében az ING Luxembourg S.A. felelős a
hozamok és az osztalék befektetők számára történő felosztásáért.
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Az ING Luxembourg S:A: hitelintézetet 1960. szeptember 15-én,
határozatlan időre alapították, a luxemburgi törvények alapján nyílt
részvénytársaság (société anonyme) formában, székhelye: 52 route
d’Esch, Luxembourg.

B. Nyilvántartási és transzferügynök

Az ING Luxembourg S.A., mint nyilvántartási és transzferügynök,
mindenekelőtt a Kibocsátó befektetési jegyeinek kibocsátásáért és
forgalmazásáért, a befektetői nyilvántartások vezetéséért, illetve a
Kibocsátó befektetési jegyeinek a befektetők, ügynökök és harmadik
személyek számára történő átadásáért felel.

C. Adminisztratív ügynök

A Kibocsátóval kapcsolatos adminisztratív tevékenységek ellátásával az
ING Investment Management Luxembourg S.A. kapott megbízást.

Adminisztratív ügynöki minőségében az ING Investment Management
Luxembourg S.A. felel a nettó eszközértéknek a tájékoztatóban
foglaltaknak és az alapító okiratnak megfelelő kiszámításáért, valamint a
luxemburgi jogszabályok és szabályozások szerinti összes jogi és
adminisztratív feladat elvégzéséért.

VIII. Befektetési jegyek

A Kibocsátó alaptőkéje minden időben a Kibocsátó egyes
részalapjaiban kiadott befektetési jegyek által képviselt eszközök
együttes értékével egyenlő.

A Kibocsátó befektetési jegyeihez bármely magánszemély vagy jogi
személy a tájékoztató I. rész „Jegyzések, visszaváltások és átváltások”
című II. fejezetének rendelkezései szerint juthat hozzá.

A befektetési jegyek kibocsátása névérték nélkül történik és azokat a
jegyzéskor teljes egészükben ki kell fizetni. Új befektetési jegyek
kibocsátásakor a korábbi befektetők nem élveznek a jegyzésre
vonatkozóan elsőbbségi jogokat.

A Kibocsátó Igazgatótanácsa jogosult az egyes részalapokon belül egy
vagy több befektetésijegy-osztály kibocsátására. Ezek a befektetésijegy-
osztályok bizonyos befektetői csoportok számára lehetnek
kizárólagosan fenntartva, mint például egy meghatározott ország vagy
régió befektetői, illetve intézményi befektetői javára.

Az egyes befektetésijegy-osztályok különbözhetnek egymástól költség-
szerkezetükben, az előírt minimális befektetés mértékében, a nettó
eszközérték meghatározására alkalmazott devizanemben, valamint
bármely más jellemző tekintetében. Az Igazgatótanács jogosult
befektetési kötelezettségek előírására meghatározott befektetésijegy-
osztályokra vagy a Kibocsátó egyes részalapjaira vonatkozóan.

Minden befektetésijegy-osztályon belül létezhetnek hozamtőkésítő és
hozamfizető befektetési jegyek. Ennek részleteit az egyes részalapok
egyedi tájékoztatói tartalmazzák.

Az Igazgatótanács más befektetésijegy-osztályokat is létrehozhat,
amelyek elnevezését és jellemzőit is meghatározza. E befektetésijegy-
osztályok az ilyen új osztályokkal érintett részalapok egyedi
tájékoztatójában kerülnek részletesen ismertetésre.

A hozamfizető befektetési jegyek minden egyes hozamfizetését
követően a befektetésijegy-osztály nettó eszközértékének azt a részét,
amelyet az összes hozamfizető befektetési jegyhez kell hozzárendelni,
csökkenteni kell a felosztott hozam összegével, ennek
eredményeképpen az összes hozamfizető befektetési jegyhez
hozzárendelt nettó eszközérték százalékos aránya csökken, míg a nettó
eszközértéknek az összes hozamtőkésítő befektetési jegyhez
hozzárendelt része változatlan marad.

Minden hozamfizetés növeli a hozamtőkésítő befektetési jegyek
összértékének a hozamtőkésítő befektetési jegyek összértékével
szembeni arányát az érintett részalap adott befektetésijegy-osztálya
tekintetében. Ezt az arányt nevezzük paritásnak.

Egy adott részalapban az alap felszámolásából befolyó bevétel és a
visszaváltás tekintetében az összes befektetési jegy egyenlő jogokkal
rendelkezik (a hozamfizető illetve a hozamtőkésítő befektetési jegyek
egyedi jogaitól függően, az aktuális paritás figyelembe vételével).

A Kibocsátó jogosult töredék befektetési jegyek kibocsátására. Az ilyen
töredék befektetési jegyek nem biztosítanak tulajdonosuknak szavazati
jogot, de lehetővé teszik számukra, hogy arányosan részesedjenek a
Kibocsátó nettó eszközértékéből. Szavazati jogot kizárólag az egész
befektetési jegyek biztosítanak, függetlenül azok értékétől. Bemutatóra
szóló befektetési jegyek kibocsátásakor kizárólag az egész darab
befektetési jegyekre szóló igazolás bocsátható ki.

A befektető választásától függően a kibocsátott befektetési jegyek
lehetnek névre vagy bemutatóra szólóak (fizikai formában, azaz
nyomdai úton előállítva vagy dematerializált, azaz könyvelési tétel
formában). Ez alól kivételt képeznek az intézményi befektetők számára
fenntartott befektetési jegy osztályok, amelyek általában kizárólag névre
szóló formában kerülnek kibocsátásra.

A befektető kérésére és költségére a névre szóló befektetési jegyek
átválthatóak bemutatóra szóló befektetési jegyre, és fordítva. Ez alól
kivételt képeznek az intézményi befektetők számára fenntartott névre
szóló befektetésijegy-osztályok, amelyek befektetési jegyei általában
nem alakíthatóak bemutatóra szóló befektetési jeggyé.

A fizikai (nyomdai úton előállított) bemutatóra szóló befektetési jegyek
különböző névértékű igazolás formájában bocsáthatók ki. Ha
bemutatóra szóló befektetési jegy tulajdonosa a tulajdonában lévőktől
különböző névértékű befektetési jegyeket kíván szerezni, átváltási díjat
kell fizetnie.

IX. Nettó eszközérték

A Kibocsátó egyes részalapjainak befektetésijegy-osztályaiba,
-típusaiba vagy -altípusaiba tartozó befektetési jegyek nettó
eszközértékét az Igazgatótanács által meghatározott pénznem(ek)ben
fejezik ki. Elvben ezt a nettó eszközértéket legalább havonta kétszer
kell kiszámolni.

Az Igazgatótanács határozza meg az értékelési napokat (a
továbbiakban: „értékelési nap”) és a nettó eszközérték nyilvános
közzétételének módját, a hatályos jogszabályokkal összhangban.

Értékelési nap: minden egyes részalapnál, az a nap, amelyen a
részalap egy befektetési jegyre jutó nettó eszközértékét meghatározzák.

Az értékelési nap egy olyan banki munkanap – amint azt
részletesebben minden egyes részalap egyedi tájékoztatója ismerteti –,
amikor az azt megelőző banki munkanap nem olyan nap, amelyen
bármely, az adott részalap befektetéseinek jelentős részét forgalmazó
tőzsde vagy piac zárva tart, vagy az ilyen tőzsdén vagy piacon az
üzletkötés korlátozva van vagy fel van függesztve. A Kibocsátó a
kibocsátási, visszaváltási és átváltási kérelmeket bármely osztály
befektetési jegyeire bármely luxemburgi banki munkanapon elfogadja.
Az értékelési napok jegyzékét az alapkezelő társaság kérésre
rendelkezésre bocsátja.

A nettó eszközérték kiszámításának gyakoriságára vonatkozó részletek
az egyes részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztatóban találhatók meg.

1. A Kibocsátó eszközei közé tartoznak:

a. minden készpénz és betét, beleértve a már felhalmozott, de
még ki nem fizetett kamatokat;

b. minden esedékes és fizetendő váltó és fizetési ígérvény,
ideértve az értékpapír értékesítésből származó, még meg nem
kapott bevételeket;

c. minden értékpapír, részvény, kötvény, váltó, elsőbbségi
részvény, opciók vagy jegyzési jogok, jegyzési igazolások,
pénzpiaci instrumentumok, valamint a Kibocsátó bármilyen
egyéb befektetése és átruházható értékpapírja;
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d. minden osztalék és egyéb formában történő nyereségfelosztás,
amely a Kibocsátónak akár készpénzben, akár részvényben
vagy befektetési jegyben jár (a Kibocsátó mindazonáltal
korrigálhatja ezek értékét az átruházható értékpapírok például
osztalékfizetésből, vagy az értékpapírokhoz fűződő jogok
érvényesítéséből eredő eltérések miatti piaci áringadozásának
figyelembevétele okán);

e. a Kibocsátó tulajdonában lévő bármilyen kamatozó
értékpapírhoz tartozó felhalmozott, de még ki nem fizetett
kamatok, kivéve, ha ezt az értékpapírok névértéke tartalmazza;

f. a Kibocsátó alapítási költségei, amennyiben ezeket még nem
írták le;

g. minden egyéb eszköz, függetlenül azok jellegétől, beleértve a
swap-ügyletek bevételeit és az előlegeket.

2. A Kibocsátó kötelezettségei közé tartoznak:

a. minden kölcsönfelvétel, esedékes váltó és fizetendő számla;

b. minden ismert kötelezettség, függetlenül azok
esedékességének idejétől, beleértve minden szerződésből
eredő és lejárt, készpénzben vagy egyéb eszközzel fizetendő
kötelezettséget, beleértve a Kibocsátó által már bejelentett, de
még ki nem fizetett osztalékot;

c. az értékelési napig a tőke- és egyéb jövedelemmel
kapcsolatban adózásra képzett minden céltartalék, valamint
minden egyéb, az Igazgatótanács által engedélyezett vagy
jóváhagyott céltartalék.

d. a Kibocsátó bármilyen egyéb kötelezettsége, függetlenül azok
jellegétől, kivéve a Kibocsátó befektetési jegyeiben
megtestesülő kötelezettségeket. E kötelezettségek értékének
meghatározásakor a Kibocsátónak a Kibocsátó által fizetendő
valamennyi költséget figyelembe kell vennie . Ebbe a körbe
tartozhatnak az alapítási költségek, az alapkezelőknek fizetendő
díjazás, a portfóliókezelőknek vagy tanácsadóknak, a
könyvelőknek, a letétkezelő banknak és az alletétkezelőknek,
az adminisztratív ügynöknek, a nyilvántartó ügynöknek, a
transzfer- és fizető ügynöknek, továbbá azon országokban
működő forgalmazóknak és állandó képviselőknek, ahol a
társaság bejegyzett cég, továbbá bármely a Kibocsátó által
megbízott közreműködőnek fizetendő díjak; valamint a jogi- és a
könyvvizsgálói szolgáltatáshoz kapcsolódó díjak; a
reklámköltségek, nyomdai, beszámolási és közzétételi
költségek, beleértve a tájékoztatók, magyarázó feljegyzések,
regisztrációs nyilatkozatok, és az éves, illetve féléves jelentések
előállításának és nyomtatásának költségeit, adók vagy egyéb
illetékek, továbbá minden működéssel kapcsolatos költség,
beleértve az eszközök adásvételének költségeit, kamatot, banki
és közvetítői jutalékokat, postai, telefon- és telexköltségek.) A
Kibocsátó jogosult az adminisztratív, valamint az egyéb
rendszeres és visszatérő jellegű költségeket becsült éves
szinten vagy más időszakra vonatkozóan előre kiszámítani, és
ezek arányos részét az időszak során egyenletes elhatárolás
alapján elszámolni.

3. Az eszközérték meghatározása az alábbiaknak megfelelően
történik:

a. minden készpénz és betét, leszámítolásra benyújtott váltó, váltó
és bemutatáskor fizetendő váltó, kintlévőségek, előre fizetett
költségek, már megállapított, illetve felhalmozott, de még nem
kifizetett, készpénzben fizetendő osztalék és kamat értékét ezek
teljes összegében kell figyelembe venni, kivéve ha ezeknek a
teljes kifizetése vagy átvétele valószínűtlen, amely esetben
értéküket az Igazgatótanács belátásának megfelelően úgy kell
csökkenteni, hogy az új érték az eszköz valós értékét tükrözze;

b. a Kibocsátó tulajdonát képező, hivatalos tőzsdén vagy egyéb
szabályozott piacon forgalomban lévő átruházható értékpapírok
és pénzpiaci instrumentumok vagy származékos ügyletek
formájában meglévő eszközök értékelésének alapja az ilyen

értékpapírok, pénzpiaci instrumentumok vagy származékos
ügyletek elsődleges piacán érvényes utolsó piaci ár az
Igazgatótanács által elfogadott árjegyzést biztosító szolgáltatás
árait figyelembe véve. Ha az ilyen módon megállapított ár nem
reprezentatív a méltányos érték vonatkozásában, akkor az adott
átruházható értékpapírok, pénzpiaci instrumentumok vagy
származékos ügyletek, valamint bármilyen egyéb elfogadott
eszköz értékelése várható eladási áruk alapján történik az
Igazgatótanács által jóhiszeműen megállapítottak szerint;

c. az egyetlen szabályozott piacon sem jegyzett vagy forgalmazott
értékpapírok és pénzpiaci instrumentumok értékét a legutolsó
elérhető áruk alapján kell értékelni, kivéve, ha az ilyen ár nem
reprezentatív valós értékük tekintetében, amely esetben
értékelésük várható eladási áruk alapján történik,az
Igazgatótanács irányításával jóhiszeműen megállapítottak
szerint;

d. a Kibocsátó bizonyos részalapjainak esetében alkalmazható az
átruházható, rövid lejáratú értékpapírok amortizált bekerülési
értéken történő értékelése. E módszer során az értékpapír
bekerülési költségéből kell kiindulni, majd azt egy diszkont-
vagy feláralapú, állandó amortizációs rátával annak lejáratára
vonatkozóan korrigálni kell, ezt a rátát az értékpapír piaci
értékét befolyásoló kamatingadozástól függetlenül kell
alkalmazni. Bár ez a módszer az értékelés megbízhatóságát
növeli, előidézhet olyan eseteket, amikor egy időszak során az
amortizált bekerülési érték magasabb vagy alacsonyabb, mint
az az összeg, amit a részalap az értékpapír eladásából
realizálhatna. Bizonyos átruházható, rövid lejáratú értékpapírok
hozama kis mértékben különbözhet attól a hozamtól, amit a
befektető olyan hasonló részalapban érhetne el, amely a
portfóliójában szereplő értékpapírok piaci értékét napi
rendszerességgel határozza meg.

e. a befektetési alapokban meglévő részesedések értékét a
legutolsó rendelkezésre álló értékelés alapján kell megállapítani.
Általánosságban a befektetési alapokban meglévő
részesedések értékét az adott befektetési alapot képező
instrumentumokra vonatkozó értékelési módszerekkel
összhangban kell meghatározni. Ezeket az értékelési
módszereket rendszerint az alapkezelő vagy a befektetési alap
értékelő ügynöke biztosítja. Az egyes részalapokon belüli
egységes értékelés érdekében, ha egy befektetési alap
értékelése olyan időpontban történik, ami nem esik egybe egyik
részalap értékelési napjával sem, és ha az ilyen értékelés a
kiszámítás óta jelentősen változott, a nettó eszközértéket ezen
változások figyelembe vételével korrigálni lehet az
Igazgatótanács által jóhiszeműen meghatározott értéknek
megfelelően.

f. a swap-ügyletek értékelése azok piaci értéke alapján történik, a
piaci érték azonban önmagában is több tényezőtől függ (például
az ügylet alapját képező eszköz árszintje és volatilitása, a piaci
kamatok, a swap-ügylet hátralévő időtartama). A kibocsátások
és visszaváltások eredményeképpen szükségessé váló minden
korrekció a swap-ügyletek növelésével vagy csökkentésével
történik, azok piaci értékén történő kereskedés mellett.

g. A tőzsdén kívüli OTC származékos ügyletek, mint például
tőzsdén vagy egyéb szabályozott piacon nem forgalmazott
tőzsdei határidős ügyletek (futures, forwards) vagy opciós
szerződések értékét azok nettó felszámolási értéke alapján kell
kiszámítani, amit az Igazgatótanács által meghatározott módon
és minden típusú szerződésre vonatkozóan azonos módszerrel
kell meghatározni. Egy származékos pozíció nettó felszámolási
értéke megfelel az adott pozíció nem realizált nettó
nyereségének/veszteségének. Ezt az értékelést elismert és a
piaci gyakorlatban elfogadott modell alapján, vagy az adott
modellszámítás által ellenőrzötten kell elvégezni.
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h. egyéb eszközök értékét az Igazgatótanács az óvatosság
elvének figyelembevételével és jóhiszeműen állapítja meg, az
általánosan elfogadott értékelési alapelveknek és folyamatoknak
megfelelően.

Az Igazgatótanács saját hatáskörében engedélyezheti egyéb értékelési
módszerek alkalmazását, amennyiben úgy ítéli meg, hogy az adott
módszer a Kibocsátó eszközeinek valós értékét jobban tükrözi.

A Kibocsátó külföldi devizában kifejezett eszközeinek és kötelezettsé-
geinek értékelését az adott részalap devizájában kell elvégezni, a
legutóbbi rendelkezésre álló árfolyamok alkalmazásával.

Az értékelésekkel kapcsolatban minden szabályt és meghatározást az
általánosan elfogadott számviteli irányelveknek megfelelően kell
értelmezni és alkalmazni.

Minden részalapra megfelelő tartalék képzésére kerül sor az
értékelések során a költségekre, a Kibocsátó egyes részalapjainál
felmerülő költségeket minden egyes részalapnál külön, a megfelelő
módon figyelembe veszik, valamint a mérlegen kívüli kötelezettségeket
az óvatosság elvének megfelelően és méltányos módon számolják el.

Minden egyes részalapban, és ezen belül minden egyes
befektetésijegy-osztályban az egy befektetési jegyre jutó nettó
eszközérték az adott befektetésijegy-osztály nettó eszközértékének
kiszámításához használt devizában kerül meghatározásra. A számítást
az értékelési napon úgy végzik el, hogy az adott befektetésijegy-osztály
– annak eszközértéke és a hozzá kapcsolható kötelezettségek
különbségeként előálló – nettó eszközértékét elosztják az adott
befektetésijegy-osztály kibocsátott és forgalomban lévő befektetési
jegyeinek számával.

Ha egy adott befektetésijegy-osztályban hozamfizető és hozamtőkésítő
befektetési jegyek egyaránt vannak: akkor egy adott befektetésijegy-
osztályban lévő hozamfizető befektetési jegyek esetén az egy jegyre
jutó nettó eszközértéknek mindig meg kell egyeznie azzal az értékkel,
amit úgy kapunk, hogy az e befektetésijegy-osztály nettó eszközeinek
az adott időpontban az összes hozamfizető befektetési jegyhez
kapcsolható részét elosztjuk az ebben az osztályban lévő összes, az
adott időpontban kibocsátott és forgalomban lévő hozamfizető
befektetési jegy számával.

Hasonlóan, egy adott befektetésijegy-osztályban lévő hozamtőkésítő
befektetési jegyek esetén az egy jegyre jutó nettó eszközértéknek
mindig meg kell egyeznie azzal az értékkel, amit úgy kapunk, hogy az e
befektetésijegy-osztály nettó eszközeinek az adott időpontban az
összes hozamtőkésítő befektetési jegyhez kapcsolható részét elosztjuk
az ebben az osztályban lévő összes, az adott időben kibocsátott- és
forgalomban lévő hozamtőkésítő befektetési jegy számával.

Bármely olyan befektetési jegyet, amely a tájékoztató („A kibocsátóra
vonatkozó alapvető információk” című) I. részének „Jegyzések,
visszaváltások és átváltások” című II. fejezete értelmében visszaváltás
alatt áll, olyan befektetési jegynek kell tekinteni, amely kibocsátásra
került és az adott befektetési jegy visszaváltásához tartozó értékelési
nap zárásáig létezik, és ettől az időponttól a kifizetés időpontjáig az
ilyen befektetési jegyet a Kibocsátó kötelezettségei között kell
figyelembe venni.

A beérkezett jegyzési kéréseknek megfelelően a Kibocsátó által
kibocsátandó befektetési jegyet annak az értékelési napnak a zárásától
kell kibocsátottként kezelni, amely napon azok kibocsátási árát
meghatározták, és ezt az értéket a Kibocsátónak járó követelésként kell
kezelni addig, amíg az összeg a Kibocsátónak megfizetésre kerül.

Az értékelési napon a lehető legnagyobb mértékben figyelembe kell
venni a Kibocsátó által megkötött, átruházható értékpapírokra vonatkozó
vételi vagy eladási szerződéseket.

A részalap beérkezéseit és kihelyezéseit érintő nagyszabású ügyletek
az alap eszközeinek „felhígulását” eredményezhetik, mivel az az
árfolyam, amelyen a befektető egy részalap befektetési jegyeit
megvásárolja vagy értékesíti, lehet, hogy nem tükrözi teljes mértékben
azokat a forgalmazási és egyéb költségeket, amelyek akkor merülnek
fel, amikor a portfolió kezelőjének a beérkező vagy kihelyezendő

pénzeszközök kapcsán értékpapírokkal kell kereskednie. Ennek
kezelésére és a meglévő tulajdonosok védelmének fokozása érdekében
alkalmazható a „swinging single pricing” (SSP, váltakozó egységes
árazás) mechanizmusa, amennyiben a nettó tőkemozgás az
igazgatóság által meghatározott küszöbértéknél nagyobb. A meglévő
tulajdonosoknak ilyenkor nem kell közvetve viselniük az ilyen ügyletek
terheit, hiszen az SSP esetén az ügyleti költségek terhe közvetlenül
beépül a nettó eszközérték kiszámításába, amely költségeket a belépő
és a kilépő befektetők viselnek. Ha az SSP-t alkalmazzák, a vonatkozó
részalap nettó eszközértékét akkor korrigálják, amikor a küszöbértéket
elérték, egy olyan összeggel, amelyet „kiigazítási tényezőnek”
neveznek, a nettó tőkemozgásokból (a beérkező és kimenő
pénzeszközök különbségéből) adódó ügyleti költségek ellensúlyozására.
Amikor nettó tőkebeáramlás történik, a kiigazítási tényezőt hozzáadják a
nettó eszközértékhez, hogy figyelembe vegyék az alap jegyeire leadott
jegyzéseket, amikor pedig nettó kiáramlás történik, a kiigazítási tényezőt
levonják a nettó eszközértékből, hogy figyelembe vegyék a jegyek
visszaváltását. Mindkét esetben ugyanaz a nettó eszközérték
vonatkozik minden, egy adott időpontban belépő és kilépő befektetőre.
Minden egyes részalap egyedi tájékoztatója jelezni fogja, hogy az adott
részalap szerepel-e a kiigazító árazás folyamatában.

A Kibocsátó összesített nettó eszközértékének meg kell egyeznie az
egyes részalapok nettó eszközértékeinek összegével, amelyeket –
szükség esetén – a legutolsó ismert devizaárfolyamon át kell váltani a
Kibocsátó konszolidációs pénznemére.

A rosszhiszeműség, súlyos gondatlanság vagy nyilvánvaló hiba
eseteinek kivételével az Igazgatótanács, illetve bármely, az
Igazgatótanács által a nettó eszközérték kiszámításával megbízott bank,
társaság vagy egyéb szervezet nettó eszközérték kiszámítására
vonatkozó minden döntése a Kibocsátóra, valamint a jelenlegi, múltbeli
és jövőbeli befektetőkre nézve végleges és kötelező érvényű.

X. A nettó eszközérték kiszámításának és/vagy a
befektetési jegyek kibocsátásának,
visszaváltásának és átváltásának felfüggesztése

Az alábbi esetekben az Igazgatótanács jogosult ideiglenes jelleggel
felfüggeszteni az eszközérték, valamint a Kibocsátó egy vagy több
részalapjában lévõ befektetési jegyek nettó eszközértékének
számítását, illetve felfüggesztheti a kibocsátást, visszaváltást és
átváltást:

1. amennyiben valamely olyan tőzsde vagy egyéb szabályozott és
elismert, rendszeresen és a nyilvánosság számára nyílt módon
működő piac, amely egy vagy több részalap eszközeire
vonatkozóan a piaci árak jelentős részét szolgáltatja, a rendes
munkaszüneti napoktól eltérő napokon zárva tart, vagy abban az
esetben, ha ilyen tőzsdén vagy piacon a kereskedés szünetel,
korlátozás alá esik, vagy a kívánt mennyiségben az ügyletek nem
megvalósíthatók;

2. amennyiben a Kibocsátó befektetései értékének vagy bármely
befektetési piaci értékének meghatározásához használt szokásos
kommunikációs csatornák vagy számítások felfüggesztésre
kerülnek, vagy valamely okból kifolyólag az adott befektetések
értéke a kellő időre és pontossággal nem meghatározható;

3. amennyiben a deviza- vagy tőkeátutalásokra vonatkozó
korlátozások következtében egy vagy több részalap ügyletei
teljesíthetetlenné válnak, vagy a részalapok adásvételi ügyletei a
szokásos árfolyamok mellett nem teljesíthetők;

4. amennyiben a Kibocsátó ellenőrzésén, felelősségi körén és
irányítási képességén kívül eső, egyebek között politikai, gazdasági,
katonai vagy monetáris jellegű tényezők a Kibocsátót meggátolják
az eszközei feletti rendelkezésben, valamint azok nettó
eszközértékének szokásos és ésszerű módon történő meg-
határozásában;

5. a Kibocsátó egy, több vagy az összes részalapjának
megszüntetésére vonatkozó döntést követően;
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6. amennyiben egy olyan devizapiac, ahol egy vagy több részalap
eszközeinek jelentős része befektetésre került, a rendes
munkaszüneti napoktól eltérő időszakokban zárva tart, vagy ilyen
piacokon a kereskedést felfüggesztik vagy korlátozzák.

7. egyesítés, eszköz átadás, szétválás vagy bármely a Kibocsátó egy
vagy több részalapjában történő, vagy az által végrehajtott
szerkezetátalakítás összefüggéseiben az árfolyamparitás
megteremtése céljából.

Ezeken felül a már nem aktuális piaci ár alapján történõ nettó
eszközérték számításból eredõ piaci idõzítés lehetõségének elkerülése
érdekében az Igazgatótanács jogosult egy vagy több részalap
befektetési jegyeinek kibocsátását, visszaváltását és átváltását
ideiglenesen felfüggeszteni, amennyiben zárva tartanak azok a tõzsdék
vagy szabályozott piacok, amelyek az említett egy vagy több részalap
eszközeire vonatkozóan az árak túlnyomó részét szolgáltatják.

Az összes fent említett esetben a benyújtott megbízások a felfüggesztés
megszüntetése után elsõ alkalommal kiszámított nettó eszközértéken
kerülnek végrehajtásra.

Olyan kivételes körülmények esetén, amelyek a befektetõk érdekeit
károsan befolyásolhatják, jelentõs összegû jegyzési, visszaváltási vagy
átváltási megbízás érkezése esetén, valamint ha a piacok likviditása
alacsony, az Igazgatótanács fenntartja a jogot, hogy a Kibocsátó
befektetési jegyeinek nettó eszközértékét csak a szükséges
értékpapírok a Kibocsátó nevében történt megvásárlását és eladását
követõen állapítsa meg. Ilyen esetben az egy idõben függõben lévõ
jegyzések, visszaváltások és átváltások egyazon közös nettó
eszközérték alapján kerülnek végrehajtásra.

Egy- vagy több részalap befektetési jegyei nettó eszközérték
számításának és/vagy kibocsátásának, visszaváltásának vagy
átváltásának a felfüggesztése az arra alkalmas összes módon,
különösen a sajtóban kerül közzétételre, azon eset kivételével, ha az
Igazgatótanács belátása szerint a közzététel a felfüggesztés rövid
idõtartamára való tekintettel nem célszerû.

A felfüggesztésekre vonatkozó ilyen döntésről a befektetési jegyek
jegyzését, visszaváltását vagy átváltását kérő befektetőket értesítik.

XI. Idõszakos jelentések

A könyvvizsgáló által elfogadott, könyvelési adatokat tartalmazó éves
jelentések és a féléves jelentések a befektetõk számára a letétkezelõ
bank fiókjaiban, egyéb pénzügyi szolgáltatásokért felelõs
intézményekben, valamint a Kibocsátó székhelyén is hozzáférhetõk.

Az éves jelentéseket a pénzügyi év végét követõen legkésõbb négy
hónapon belül kell közzétenni.

A féléves jelentéseket az adott félév végét követõen legkésõbb két
hónapon belül kell közzétenni.

Ezek az idõszakos jelentések tartalmazzák a Kibocsátó egyes
részalapjaira vonatkozó összes pénzügyi információt, azok eszközeinek
összetételét, valamint az azokban végbement változásokat, illetve az
összes részalap konszolidált pénzügyi helyzetét, euróban kifejezve.

XII. Közgyűlések
A befektetők éves közgyűlését Luxemburgban tartják, a Kibocsátó
székhelyén vagy a közgyűlést összehívó értesítőben megjelölt egyéb
luxemburgi helyszínen, „A kibocsátóra vonatkozó alapvető információk”
című I. részben meghatározott napon és időben.

További, egy vagy több részalapot érintő közgyűlést a közgyűlést
összehívó értesítőben megjelölt időben és helyen lehet tartani.

A rendes éves és rendkívüli közgyűlésekkel kapcsolatos értesítőt
azokban az országokban teszik közzé, amelyekben a befektetési jegyek
nyilvános forgalomban vannak, és amelyekben ezt a jogszabályok
előírják. Luxemburgban, a rendes éves közgyűlés értesítőjét a
Mémorial-ban, valamint egy napilapban teszik közzé, míg a rendkívüli

közgyűlések értesítőjét a Mémorial-ban és egy napilapban (az első
közgyűlésre vonatkozóan), vagy pedig két napilapban (az első
közgyűlés határozatképtelensége esetében) teszik közzé. A meghívókat
a névre szóló befektetési jegyek tulajdonosainak nyolc nappal a
közgyűlés előtt kell kiküldeni, és a kézbesítés megtörténtének igazolása
nem szükséges. Ha az összes befektetési jegy névre szóló, a
meghívókat csak ajánlott küldemény formájában lehet kiküldeni.

Minden közgyűlési meghívónak tartalmaznia kell a közgyűlés
napirendjét.

Minden egyes befektetési jegy – az értéktől függetlenül – egy szavazati
jogot biztosít. A töredék befektetési jegyek nem biztosítanak szavazati
jogot tulajdonosuknak, de tulajdonosaikat feljogosítják a hozamokból és
a felszámolásból befolyó bevételekből való részesedésre.

A közgyűlésekkel kapcsolatban a részvétel, határozatképesség és
szavazati többség követelményeit az 1915. augusztus 10-i luxemburgi
törvény 67. és 67-1. cikke, valamint a Kibocsátó alapító okirata
szabályozza.

A közgyűlés tartható külföldön, amennyiben az Igazgatótanács
megítélése szerint azt kivételes körülmények szükségessé teszik.

XIII. Hozamfizetés

A hozamfizető befektetési jegyek esetében a hozamfizetés az egyes
részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztató rendelkezéseinek megfelelően
történik.

Az Igazgatótanács előterjesztése alapján a közgyűlés dönt a kifizetendő
hozam összegéről, a jogszabályok és az alapító okirat által előírt
kereteken belül, és az is elfogadott, hogy az Igazgatótanács időközi
hozamfizetést is teljesíthet.

Hozamfizetésre realizált vagy nem realizált árfolyamnyereségtől vagy
árfolyamveszteségtől függetlenül sor kerülhet.

A hozamfizetés eredményeképpen viszont a Kibocsátó összes
részalapjának tőkéje nem csökkenhet 2002. december 20.-i törvényben
meghatározott minimális összeg alá.

A jogszabályi előírásoknak megfelelően az Igazgatótanács határozza
meg a hozamfizetés időpontjait és helyszíneit, valamint a kifizetés
befektetők számára történő közzétételének módját.

Nem jár kamat a befektetőknek az esedékes hozamokra vonatkozóan.

Ha a kifizetés esedékessé válásától számított öt éven belül a hozamot
nem veszik fel, az igény elévül, és a hozamokat újra befektetik a
Kibocsátó megfelelő részalapjába.

XIV. Részalapok vagy befektetésijegy-osztályok
felszámolása, összevonása vagy átadása

Ha bármely részalap vagy befektetésijegy-osztály eszközeinek
összértéke az Igazgatótanács által az adott részalap vagy
befektetésijegy-osztályra megállapított, a gazdaságilag hatékony
mûködéshez szükséges minimum szintre csökkent vagy nem érte el azt
, illetve a politikai, gazdasági vagy monetáris helyzet jelentõs
megváltozása esetében vagy gazdasági megszorító intézkedések
következtében az Igazgatótanács dönthet úgy, hogy az adott
befektetésijegy-osztály vagy -osztályok összes befektetési jegyét az egy
befektetési jegyre jutó, a döntés meghozatalához tartozó értékelési
napon számított nettó eszközértéken visszaváltja (a befektetések
eladási ára és költségei figyelembe vételével). A Kibocsátó a kötelezõ
visszaváltás hatálybalépését megelõzõen értesíti az érintett
befektetésijegy-osztály(ok) befektetõit. Ebben az értesítésben jelzi a
visszaváltás okát, valamint a követendõ eljárásokat: A névre szóló
befektetési jegyek tulajdonosait írásban értesítik. A Kibocsátó a
bemutatóra szóló befektetési jegyek tulajdonosait az Igazgatótanács
által meghatározott napilapokban közzétett felhívásban értesíti. A
befektetõk érdekében vagy a befektetõk egyenlõ elbírálásának
biztosítása céljából hozott ellenkezõ értelmû döntés hiányában az
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érintett részalap vagy befektetésijegy-osztály befektetõi a kötelezõ
visszaváltás határnapját megelõzõen továbbra is jogosultak befektetési
jegyeik költségmentes visszaváltását igényelni (a befektetések
eladásából realizálható árak és költségek figyelembe vételével).

Az elõzõ bekezdés által az Igazgatótanácsra ruházott hatásköröktõl
függetlenül bármely részalap által kibocsátott bármely vagy összes
befektetési jegy tulajdonosának közgyûlése jogosult – minden
körülmények között és az Igazgatótanács javaslatára – az adott osztály
vagy osztályok összes befektetési jegyének visszaváltására és a
befektetõk számára befektetési jegyeik nettó eszközértékének visz-
szafizetésére (a befektetések eladásából realizálható árak és költségek
figyelembe vételével), a döntés meghozatalához tartozó értékelési
napon számított értéken. Az ilyen közgyûlések esetében a
határozatképességre vonatkozó elõírásokat nem kell figyelembe venni,
a döntést a közgyûlésen jelen lévõ befektetõk vagy meghatalmazottjaik
egyszerû többséggel hozzák meg.

Az olyan eszközök, amelyeket a visszaváltáskor nem lehet a
kedvezményezettek között felosztani, a visszaváltás után hat hónapig a
letétkezelő banknál kerülnek elhelyezésre; ezt követően a „Caisse des
Consignations”-nál kerülnek letétbe helyezésre a kedvezményezettek
nevén.

Az e fejezet elsõ bekezdésében leírt körülmények esetén az
Igazgatótanács dönthet úgy, hogy valamely részalap eszközeit egy
másik, már meglévõ részalap eszközeivel összevonja, amely részalap
tartozhat a Kibocsátóhoz, vagy más, a módosított 85/611/EGK tanácsi
irányelv rendelkezéseinek megfelelõ, kollektív befektetési
vállalkozáshoz, vagy ilyen kollektív befektetési vállalkozás egyéb
részalapjához (az „új részalap”), valamint arról, hogy a beolvadó osztály
vagy osztályok befektetési jegyeit az új részalap befektetési jegyeiként
újból nyilvántartásba veszi (azok esetlegesen szükséges
szétválasztását vagy konszolidációját, illetve a befektetõk számára a
töredékjogosultságokra vonatkozó összegek kifizetését követõen). Az
ilyen döntést az e fejezet elsõ bekezdésében bemutatott módon, a
hatálybalépés napja elõtt egy hónappal kell közzétenni (valamint az
ilyen közzétételben az új részalapra vonatkozó információkat is meg kell
jelentetni) annak érdekében, hogy az adott idõszakban a befektetõk
igényelhessék befektetési jegyeik térítés nélküli visszaváltását. Azok a
befektetõk, akik nem igényelték a befektetési jegyeiknek visszaváltását,
jogilag átkerülnek az új részalap befektetõi közé.

Az elõzõ bekezdés által az Igazgatótanácsra ruházott felhatalmazástól
függetlenül valamely részalap közgyûlése dönthet úgy, hogy az adott
részalaphoz tartozó eszközeit és kötelezettségeit a Kibocsátó egy másik
részalapjának átadja. Az ilyen közgyûlések esetében a határozatké-
pességre vonatkozó elõírásokat nem kell figyelembe venni, a döntést a
közgyûlésen jelen lévõ befektetõk vagy meghatalmazottjaik egyszerû
szótöbbséggel hozzák meg.

Továbbá az e fejezet elsõ bekezdésében leírt körülmények között
bármely részalap eszközeinek és kötelezettségeinek az e fejezet
negyedik bekezdésében említett kollektív befektetési vállalkozás vagy
ilyen kollektív befektetési vállalkozás bármely részalapja számára
történõ átadásához az érintett részalaphoz tartozó befektetési jegy
osztály vagy osztályok befektetõinek határozata szükséges. Az ilyen
közgyûlések esetében a határozatképességre vonatkozó elõírásokat
nem kell figyelembe venni, a döntést a közgyûlésen jelen lévõ
befektetõk vagy meghatalmazottjaik egyszerû többséggel hozzák meg.

Abban az esetben, ha ilyen egyesülés a luxemburgi törvényeknek
megfelelően működő, szerződéses kollektív befektetési társasággal
(fonds commun de placement), vagy külföldi székhelyű kollektív
befektetési társasággal történik, a közgyűlés által hozott döntések
kizárólag azokra a befektetőkre nézve lesznek kötelező érvényűek, akik
az egyesülés mellett szavaztak.

Az e fejezet elsõ bekezdésében leírt körülményeken túl az
Igazgatótanács dönthet valamely részalap felszámolásáról,
összevonásáról vagy átadásáról abban az esetben is, ha a részalap
eszközértéke bármely okból az alábbiak alá esik:

- 20 millió euró vagy ezzel egyenértékű, más devizában kifejezett
összeg, a „részvény és átruházható értékpapír” jellegű részalapok
tekintetében (1);

- 15 millió euró vagy ezzel egyenértékű más devizában kifejezett
összeg, a „fix jövedelmű instrumentumokba befektető” jellegű
részalapok tekintetében;

- 15 millió euró vagy ezzel egyenértékű, más devizában kifejezett
összeg a „vegyes” részalapok tekintetében;

- 10 millió euró vagy ezzel egyenértékű, más devizában kifejezett
összeg a „pénzpiaci” részalapok tekintetében;

XV. A Kibocsátó megszűnése
Az Kibocsátó a közgyűlésen elfogadott határozattal megszüntethető, az
alapító okirat módosításával megegyezően, a jogszabályi előírások
szerint.

A Kibocsátó megszüntetésére vonatkozó döntést, valamint a
felszámolás feltételeit közzé kell tenni a „Mémorial”-ban és három,
megfelelően széles körben terjesztett napilapban, melyek közül legalább
egynek luxemburgi lapnak kell lennie.

A közgyűlés által a Kibocsátó megszűnéséről hozott döntéstől fogva a
befektetési jegyek kibocsátása, visszaváltása és átváltása tilos és
minden ilyen tranzakció érvénytelen.

Amennyiben az alaptőke a törvényi minimum kétharmada alá csökken,
a Kibocsátó megszűnését indítványozó Igazgatótanács közgyűlést hív
össze, amit az e tény kiderülését követő negyven napon belül meg kell
tartani. A közgyűlésen az Igazgatótanács a Kibocsátó megszüntetésére
irányuló indítványt nyújt be és a közgyűlés a képviselt befektetők
egyszerű többségével dönt a határozatképességre vonatkozó
előírásokra való tekintet nélkül.

Amennyiben az alaptőke a minimum tőke egynegyede alá csökken, az
Igazgatótanács ugyanilyen határidőn belül köteles indítványt tenni a
közgyűlésnek a Kibocsátó megszüntetésére. Az ilyen indítványt a
közgyűlésen képviselt befektetési jegyek egynegyedének támogató
szavazata mellett el lehet fogadni a határozatképességre vonatkozó
előírásokra való tekintet nélkül.

A Kibocsátó megszüntetése esetében a felszámolást egy vagy több
felszámoló végzi, akik lehetnek természetes vagy jogi személyek, és
akiket a közgyűlés jelöl ki. A felszámolók hatásköréről és
javadalmazásáról szintén a közgyűlés dönt.

A felszámolás a kollektív befektetési vállalkozásokról szóló, 2002.
december 20. -i törvénynek megfelelően történik, amely a
felszámolásból befolyó, a felszámolás költségeivel csökkentett nettó
felszámolási bevételnek a befektetők közötti felosztását a
következőképpen szabályozza: a felszámolásból befolyó bevételt a
befektetők között azok jogainak arányában kell felosztani, a paritások
megfelelő figyelembe vétele mellett.

A felszámolás végén a befektetők által nem igényelt összegeket a
Caisse des Consignations-nál kell letétbe helyezni, ahol ezen
összegeket a törvényben előírt ideig a befektetők rendelkezésére
tartják. Ezen idő elteltét követően az egyenleg a luxemburgi államra
száll át.

XVI. Befektetésijegy-igazolások érvénytelenítése

Ennek rendszerét a bemutatóra szóló értékpapírok elvesztésérõl szóló
1996. szeptember 3-i luxemburgi törvény határozza meg. Bizonyos
feltételek mellett a törvény az érvénytelenített értékpapírra szóló
igazolások újbóli kiállítását írja elõ.

(1) Az alap típusa az egyes részalapokhoz tartozó egyedi tájékoztatóban kerül meghatározásra
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XVII. A pénzmosás és a terrorizmus
finanszírozásának megakadályozása

A pénzmosás és a terrorizmus finanszírozása ellen folytatott harc
részeként a Kibocsátó és/vagy az ING Investment Management
Luxembourg S. A. köteles biztosítani, a vonatkozó luxemburgi törvények
betartását, valamint azt, hogy a befektetési jegyek jegyzõinek
személyazonossága a hatályos rendelkezéseknek megfelelõen
Luxemburgban azonosításra kerüljön az alábbi esetekben:

1. a Kibocsátónál közvetlenül történő jegyzés esetében;

2. olyan pénzügyi tanácsadón keresztül történő jegyzés esetében,
akinek székhelye olyan országban van, amelyben a luxemburgi
szabályokkal nem egyenértékű követelményeket alkalmaznak a
személyazonosság igazolására a pénzmosás és a terrorizmus
finanszírozása elleni küzdelemben tekintetében;

3. olyan leányvállalaton vagy értékesítési irodán keresztül történő
jegyzés esetében, amelynek anyavállalatára a személyazonosság
igazolásának terén a luxemburgi törvények által előírt követelmé-
nyekkel egyenértékű követelmények vonatkoznak, ha az érvényes
jogi szabályozás az anyavállalatot nem kötelezi az említett
rendelkezéseknek az értékesítési irodák és a leányvállalatok által
történő betartásának ellenőrzésére.

Továbbá a Kibocsátó köteles azonosítani a befektetett összegek
eredetét, ha azok olyan pénzintézetektõl származnak, amelyekre nem
vonatkoznak a luxemburgi törvények által a személyazonosság
igazolására vonatkozó követelményekkel egyenértékû elõírások. A
jegyzés a befektetett összegek eredetének igazolásáig ideiglenesen
zárolható.

Általánosságban elfogadott, hogy az olyan pénzügyi tanácsadókra,
akiknek székhelye az FATF-jelentés következtetéseit betartó (Groupe
d'Action Financière sur le blanchiment de capitaux, Pénzmosás Elleni
Pénzügyi Akció Munkacsoport) országban található, a luxemburgi
törvények által a személyazonosság igazolására vonatkozó követelmé-
nyekkel egyenértékű követelmények vonatkoznak.

XVIII. Összeférhetetlenség

Az alapkezelõ, portfoliókezelõk és bármely befektetési tanácsadó, a
letétkezelõ bank, a fizetõ ügynök, az adminisztratív ügynök, a
nyilvántartási ügynök és a transzfer ügynök, valamint ezek
leányvállalatai, ügyvezetõi, alapkezelõi, igazgatói vagy befektetõi
(közösen a „Felek”) érintettek vagy érintettek lehetnek olyan szakmai
vagy pénzügyi tevékenységekben, amelyek összeférhetetlenek a
Kibocsátó számára végzett alapkezelési és adminisztrációs
feladatokkal. Ide tartozik más alapok kezelése, értékpapírok
forgalmazása, brókeri tevékenység, az értékpapírok letéti megõrzése,
valamint igazgatói, alapkezelõi, tanácsadói vagy képviselõi feladat
ellátása egyéb olyan alapnál vagy kibocsátónál, amelybe a Kibocsátó
befektethet.

A Felek mindegyike köteles biztosítani, hogy ilyen helyzetek ne
veszélyeztessék a Kibocsátónál vállalt kötelezettségeik teljesítését.
Amennyiben az összeférhetetlenség nyilvánvalóvá válik, az igazgatók
és az érintett fél kötelezettséget vállal a kialakult helyzet méltányos
módon, ésszerû határidõn belül és a befektetõk érdekeinek figyelembe
vételével történõ megoldására.

XIX. Kijelölt forgalmazási helyek

Az ING Investment Management Luxembourg S.A. jogosult kijelölni a
Kibocsátó befektetési jegyeinek értékesítésére forgalmazási helyeket
olyan országokban, amelyekben a befektetési jegyek forgalmazásra
kerülnek. Lehetséges, hogy egyes kijelölt forgalmazási helyek nem
foglalkoznak az összes részalappal vagy befektetési jeggyel, illetve,
hogy nem biztosítanak jegyzési és visszaváltási lehetõséget az összes
devizanemben ügyfeleik számára. További információért kérjük, hogy az
érintett ügyfelek vegyék fel a kapcsolatot az adott kijelölt forgalmazási
hellyel.

Amennyiben névre szóló befektetési jegyek kibocsáthatók, illetve
amennyiben a kijelölt forgalmazási hely szerepe a marketingstratégia
szerves részét képezi, a Kibocsátó, az ING Investment Management
Luxembourg S.A., a kijelölt forgalmazási hely, az ING Luxembourg és a
befektetõk közötti kapcsolatot szerzõdésben kell szabályozni, amelyben
az érintett felek kötelezettségei részletesen meghatározásra kerülnek. A
Kibocsátó és az ING Investment Management Luxembourg S.A. köteles
biztosítani, hogy az általuk kiválasztott kijelölt forgalmazási helyek
megfelelõ garanciával rendelkezzenek a szolgáltatásaikat igénybe vevõ
befektetõk felé fennálló kötelezettségeik teljesítésére.

Továbbá a kijelölt forgalmazási hely tevékenységének az alábbi
feltéteknek is meg kell felelnie:

1. a befektetők számára biztosítani kell az általuk kiválasztott
részalapba történő közvetlen, a kijelölt forgalmazási hely
igénybevétele nélküli befektetés lehetőségét;

2. a kijelölt forgalmazási hely és a befektetők közötti szerződésnek
tartalmaznia kell egy felmondási záradékot, amely a befektetők
számára lehetővé teszi, hogy a kijelölt forgalmazási helyen keresztül
jegyzett értékpapírok felett azonnali hatállyal közvetlen tulajdonjogot
szerezhessenek.

A fenti 1. és 2. pontban foglalt feltételek nem alkalmazandók abban az
esetben, ha a kijelölt forgalmazási hely szolgáltatásainak igénybevétele
jogi, szabályozói vagy korlátozó gyakorlati okból feltétlenül szükséges,
vagy kifejezetten kötelezõ.

Kijelölt forgalmazási hely kijelölése esetében az köteles alkalmazni a
fenti XVII. fejezetben bemutatott, a pénzmosás és a terrorizmus
finanszírozásának megelõzésére vonatkozó eljárásokat.

A kijelölt forgalmazási hely feladatait és jogkörét, illetve ezeknek egy
részét más személynek nem adhatja át.



További információkért forduljon a következő céghez:

ING Investment Management
P.O. Box 90470
2509 LL The Hague (Hága)
The Netherlands (Hollandia)
Tel. +31 70 378 1800
e-mail: fundinfo@ingim.com
vagy a www.ingim.com honlap
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