
Täjekoztat6 az ESPA RESERVE EURO PLUS 
befektetesijegy-tulajdonosai szämära 

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ezuton täjekoztatja, hogy a 
TIROLRESERVE befektetesi alap, amelyben Ön befektetesi jegyeket birtokol, es az 
ESPA RESERVE EURO PLUS befektetesi alap 2018. szepternbar 7-i hatällyal egyesül. 

Beolvad6 alap: 
TIROLRESERVE, a 2011. evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a mindenkor 
ervenyes szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv befektetesi 
vallalkozas (AEKBV) 

Atvevö alap: 
ESPA RESERVE EURO PLUS, a 2011 . evi lnvFG 2. §-anak 1. es 2. bekezdese szerinti (a 
mindenkor ervenyes szövegvaltozatban) atruhazhat6 ertekpapfrokkal foglalkoz6 kollektiv 
befektetesi vallalkozas (AEKBV) 

mindkettöt az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (Am Belvedere 1, A-
11 00 Sees) ("Aiapkezelö") kezeli. 

A 2018. szepternbar 7-i fordul6nappal az ESPA RESERVE EURO PLUS ätveszi a 
TIROLRESERVE alap összes vagyoni erteket es kötelezettseget, amelynek 
következteben a TIROLRESERVE alap az egyesüles utän megszünik. 

1. A tervezett egyesüles hattere es indokai 

Mind az atvevö alap, az ESPA RESERVE EURO PLUS, mind a beoivad6 alap, a 
TIROLRESERVE rövid kamatperi6dussal rendelkezö kötvenyalap. Az atvevö alap 
tülnyom6reszt, vagyis eszközeinek legalabb 51 %-a erejeig eur6ban jegyzett penzpiaci 
eszközökbe, Eur6paban szekhellyel rendelkezö hitelintezetek valtoz6 kamatozasü 
kötelezvenyeibe, valamint Eur6paban szekhellyel rendelkezö hitelintezetek fix kamatozasü 
es rövidtöl közepes fennmarad6 futamidejü kötelezvenyeibe, valamint eur6pai allamok altal 
kibocsatott vagy garantalt allamkötvenyekbe fektet be. 

A tervezett egyesüles fö indokai az ügyfeleknek a beolvad6 alap iranti csökkenö 
erdeklödese, a befektetesi alapok szamanak csökkentese, valamint a gazdasagossag 
növelese. A nagyobb tökeallomany hatekonyabb alapkezelest tesz lehetöve, es emellett 
kedvezöen hathat az atvevö alap teljes költsegere. 

Jelenleg az ESPA RESERVE EURO PLUS (atvevö alap) mintegy 520,52 milli6 eur6, mfg a 
TIROLRESERVE (beolvad6 alap) mintegy 13,22 milli6 eur6 ertekü tökeallomannyal 
rendelkezik. 

2. A tervezett egyesüles hatasai 

Az egyesüles következteben a TIROLRESERVE (beolvad6 alap) egykori befektetesijegy
tulajdonosai az ESPA RESERVE EURO PLUS (atvevö alap) befektetesijegy-tulajdonosaiva 
valnak. 

Az egyesüles következteben megemelkedik a tökeallomany, ami lehetöve teszi az aranyos 
fix költsegek csökkenteset. 

Az Alapkezelö arra szamft, hogy a tervezett egyesüles nem lesz hatassal az atvevö alap 
befektetesi strategiajara, befektetesi celjaira vagy varhat6 eredmenyere. A befektetesi 
strategia valtozatlanul ervenyben marad. Emiatt Önnek, mint az atvevö alap befektetesijegy
tulajdonosanak nem kell ezzel kapcsolatos valtozasokra szam ftania. 



A beolvad6 alap mintegy 806 ezer eur6 összegü elhatarolt vesztesegei az egyesüles soran 
elvesznek. 

Az atvevö alap meglevö mintegy 2,36 milli6 eur6 összegü elhatarolt vesztesegei 
megmaradnak, es azokat egy kesöbbi vesztesegelszamolas soran valamennyi befektetesi 
jegyre elosztjuk. 

Ezenkfvül a tervezett egyesüles nem befolyasolja majd szemelyes ad6zasi helyzetet (az 
atvevö alapban birtokolt befektetesi jegyei vonatkozasaban). 

Az alabbi tablazat bemutatja, hogy az atvevö alap befektetesijegy-osztalya a beolvad6 alap 
mely megfelelö befektetesijegy-osztalyat veszi at: A beolvad6 alap valamennyi befektetesi 
jegye beolvad az atvevö alap ESPA RESERVE EURO PLUS EUR 01 reszalapjaba. 

TIROLRESERVE ESPA RESERVE EURO PLUS 
(beolvad6 alap) (atvevö alap) 

AT0000952122 ( osztalekos befektetesi Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR R01 
jegyek) AT0000858105 (osztalekos befektetesi jegyek) 

AT0000828678 (hozamtökesitö befektetesi Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR R01 
jegyek) AT0000812979 (hozamtökesitö befektetesi jegyek) 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR R01 
AT0000673355 (teljes hozamtökesitö befektetesi jegyek 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS CZK R01 
AT0000639448 (teljes hozamtökesftö befektetesi jegyek-
külföld) 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR 101 
ATOOOOA 1 YEV6 ( osztalekos befektetesi jegyek) 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR 101 
ATOOOOA 1 YEYO (teljes hozamtökesftö befektetesi jegyek-
belföld/külföld) 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR 001 
ATOOOOA1YEW4 (osztalekos befektetesi jegyek) 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR 001 
ATOOOOA 1 YEX2 (hozamtökesitö befektetesi jegyek) 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS EUR 002 
ATOOOOA1YEZ7 (teljes hozamtökesitö befektetesi jegyek-
belföld/külföld) 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO PLUS CZK 002 
ATOOOOA 1 YF09 (teljes hozamtökesftö befektetesi jegyek-
belföld/külföld) 

A következö tablazat az atvevö alap es a beolvad6 alap befektetesi strategiajanak, 
szintetikus kockazatlnyereseg mutat6szamanak (SRRI), valamint dfj- es 
költsegszerkezetenek összehasonlftasat tartalmazza: 

Az alap neve 
TIROLRESERVE ESPA RESERVE EURO PLUS 
(beolvad6 alap) (atvevö alap) 

A TIROLRESERVE egy kötvenyalap, A Befektetesi alap szamara 
amely eur6ban jegyzett kötvenyekbe es tulnyom6reszt eur6ban jegyzett 
egyeb ertekpapfrosftott, hitelviszonyt 
megtestesitö ertekpapirokba, illetve - penzpiaci eszközöket, 

' penzpiaci eszközökbe fektet be. - Eur6paban szekhellyel 
Befektetesi rendelkezö hitelintezetek 
strategia A befektetesi alap szamara valtoz6 kamatozasu 

tu I nyom6reszt, vagyis az alap kötelezvenyeit, 
eszközeinek legalabb 51% 

... 
Eur6paban szekhellyel ereJelg -

allamkötvenyeket es hitelintezeti rendelkezö hitelintezetek fix 
kötvenyeket vasarolnak, beleertve az kamatozasu, rövid vagy 
lnvFG szerinti penzpiaci eszközök közepes fennmarad6 



SRRI (kockazat/ 
Nyereseg profil) 

Foly6 költsegek 

Jegyzesi dlj az alap 
kezelesi 
szabalyzata szerint 
Penzügyiev 
Osztalekfizetes 
ldöszakos 
jelentesek 

formajaban vasarolt allamkötvenyeket es 
hitelintezeti kötvenyeket. A befektetes 
nemzetközi kibocsat6k reszvenyeinek 
közvetlen megvasarlasa formajaban 
törtenik, következeskepp azokat nem 
közvetve ' vagy közvetlenül befektetesi 
alapokon vagy szarmazekos eszközökön 
keresztül vasaroljak. 

Mas befektetesi alapok befektetesi jegyei 
is vasarolhat6k, amennyiben azok 
tulnyom6reszt eur6ban jegyzett 
kötvenyekbe es egyeb ertekpapirosftott, 
hitelviszonyt megtestesitö ertekpapirokba 
fektetnek, beleertve az lnvFG szerinti 
penzpiaci eszközök formajaban vasarolt 
kötvenyeket. 

A nem hitelintezetek vallalati kötvenyei 
agazati korlatozas nelkül az alap 
eszközeinek legfeljebb 35%-a erejeig 
vasarolhat6k. Magas hozamu kötvenyek 
nem vasarolhat6k. 

A TIROLRESERVE egy rövid 
futamidökre es rövid kamatperi6dusokra 
szakosodott alap. Az alap fennmarad6 
futamideje nem haladja meg a ket es tel 
evet, duraci6ja pedig az egy evet. 

Szarmazekos eszközök a befektetesi 
alap eszközeinek 25%-a erejeig a 
befektetesi strategia reszekent es 
fedezes celiab61 alkalmazhat6k. 

1 

0,52% 

0,75% 

januar 16-at61 jan uar 15-ig 
marcius 15-etc51 

feleves es eves 

futamidejü kötelezvenyeit, 
- eur6pai allamok altal 

kibocsatott vagy garantalt 
allamkötvenyeket 

vasarolnak. 

Emellett Eur6paban szekhellyel 
rendelkezö, a hitelkepesseg megitelese 
szempontjab61 elismert hitelminösitö 
ügynökseg minösitese alapjan 
befektetesi (Investment grade) - vagy 
ezzel összehasonlithat6 - besorolasu 
vallalatok eur6ban jegyzett kötvenyei is 
vasarolhat6k, iparagi korlatozasok 
nelkül (un. corporate bondok). 

Magas hozamu kötvenyek nem 
vasarolhatök. 

Szarmazekos eszközök a befektetesi 
alap eszközeinek 49%-a erejeig a 
befektetesi strategia reszekent es 
fedezes celjab61 alkalmazhatök. 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR R01: 2 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS CZK R01: 3 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR 101: 2 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR 001: 2 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR 002: 2 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS CZK 002: 3 

Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR R01: 0,27% 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS CZK R01: 0,27% 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR 101:0,17% 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR 001: 0,23% 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS EUR 002: 0,13% 
Reszalap: ESPA RESERVE EURO 
PLUS CZK 002: 0,13% 

0,75% 

november 16-at61 november 15-ig 
december 15-etol 

feleves es eves 



Az egyesülessel összefüggesben nem m6dosul a befektetesi strategia. Az Alapkezelö nem 
szamft arra, hogy a tervezett egyesüles jelentös hatassal lesz az atvevö alap portf61i6jara. 
Mar az egyesüles elött fokozatosan az atvevö alap portf61i6jahoz igazftjuk a beolvad6 alap 
portf61i6jat. Az egyesüles utan az atvevö alap portf61i6jahoz igazftjuk a beolvad6 alap atvett 
portf61i6jat. Ezaltal rövid idöre romolhat a teljesftmeny. Az Alapkezelö sem az egyesüles 
elött, sem az egyesüles utan nem szandekozza ujrasulyozni a portf61i6t. 

3. Az Ön jogai a tervezett egyesüles vonatkozasaban 

Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosakent a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 
osztrak törveny {lnvFG) 123. §-a ertelmeben barmikor jogosult az atvevö alap befektetesi 
jegyeit dfjmentesen visszavaltani es azok kifizeteset kerni. 
Javasoljuk, hogy olvassa el az atvevö alap kiemelt befektetöi informaci6it (KID), amelyet 
levelünkhöz mellekeltünk. A kiemelt befektetöi informaci6kat az internetröl is letöltheti a 
www.erste-am.com cfmen. 

Az atvevö alap könywizsgal6ja kiallft majd egy igazolast, amely tartalmazza az atvaltasi 
arany kiszamftasanak idöpontjaban meglevö eszközök es adott esetben a kötelezettsegek 
ertekelesenek meghatarozott szempontjait, valamint az atvaltasi arany kiszamftasanak 
m6dszeret es a tenyleges atvaltasi aranyt. Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosai 
az Alapkezelötöl dfjmentesen igenyelhetnek egy peldanyt a könyvvizsgal6 igazolasab61 (a 
2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) 119. §). 

A letetkezelö (Erste Group Bank AG) köteles megvizsgalni az Alapkezelö altal keszftett 
egyesülesi tervet (a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny (lnvFG) 117. §), es 
igazolni annak szabalyszerüseget. Az atvevö alap befektetesi jegyeinek tulajdonosai az 
Alapkezelötöl dfjmentesen igenyelhetnek egy peldanyt az egyesülesi terv szabalyszerüseget 
megerösitö letetkezelöi igazolasb61 (a 2011. evi befektetesi alapokr61 sz616 osztrak törveny 
(lnvFG) 118. §). 

A beolvad6 alap ad6zasi szempontb61 esetlegesen mar figyelembe nem vett nyeresegeit a 
letetkezelö manualisan rögzfti a beolvad6 alap szamara, majd atruhazza az atvevö alapra, 
figyelembe veszi az atvaltasi arany kiszamitasakor es lekönyveli az egyesüles fordul6napjan . 

Az egyesüles 2018. szeptember 7-en lep hatalyba. Ezen a fordul6napon az atvevö alap 
atveszi a beolvad6 alap valamennyi vagyoni erteket es kötelezettseget, majd a beolvad6 
alap az egyesüles utan megszünik. 

Az egyesüles soran felmerülö költsegeket es kiadasokat az Alapkezelö viseli. 

Az Alapkezelövel tovabbi informaci6kert annak bejegyzett szekhelyen vagy e-mailben 
(kontakt@sparinvest.com) veheti fel a kapcsolatot. 

Mellekletek: 
Az. ESPA RESERVE EURO PLUS tajekoztat6ja es kezelesi szabalyzata 
Az. ESPA RESERVE EURO PLUS kiemelt befektetöi informäci6kat tartalmaz6 dokumentuma 


